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edilen asgari iglem birimi veya katlan kadar katilma paylarimin karsiliginda portféyden
payma diisen miktarda pay senetleri ve nakdin alinmasi suretiyle ise geri ahm islemi
(redemption) gergeklestirilir. Yatinmeilar ikincil piyasa islemleri ile de fon katilma
paylarim alip satabilirler. Ikincil piyasa islemleri pay senedi islemleri ile ayni sekilde
IMKB’nin borsa yatirm fonlar1 katilma paylarinin Borsa’da kotasyonu ve islem
gormesine iligkin usul ve esaslar hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin konuya iliskin ek
diizenlemeleri ¢gergevesinde yapilir.

Katilma pay1 olusturma ve geri ahm islemine konu olacak gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her sabah, katilma paylarinin iglem gordiigii pazardaki seans baslamadan
Once yonetici tarafindan fonun web sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir.
Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu pay senedi lotlarindan ve nakit bilesenden
olusur. Nakit bilesen fonun toplam degeri ile fonun portféyiindeki varhiklarin deger
farkindan hesaplanir. Fon portféy degerinin (pay senetleri ve varsa portfoydeki diger
varliklarin deger toplami) fon toplam degerinden yiiksek oldugu durumlarda nakit bilesen
eksi bir deger olur. Bu durumda katilma payr olusturma isleminde yatirimcilar pay
senetlerini fona teslim edip fondan nakit alirken, geri alim isleminde pay senetlerini
fondan alip fona nakit verir. Gosterge niteligindeki portféy kompozisyonunda yer alan
pay senetlerinin lotlar1 kiistirat igermez. Sermaye artirimi nedeniyle elde edilen kiisurat
paylar satilarak nakit bilesene eklenir. Kiisiirat paylarin nakit karsiliklar o giin igin ilan
edilen kompozisyonda fonun nakit bileseni olarak dikkate alinir. Gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile katilma payr olusturma islemi/geri alim islemi sirasinda
yatinmeidan talep edilen pay senetleri ve nakit bilesende/fon katilma paylarinda farkhhk
olmasi durumunda, yatinimei farklilig: ortadan kaldirdig: takdirde talebi isleme konur.

. Katilma payr olusturma ve geri alim islemlerinde yetkilendirilmis katilimc,

yatinnmeilardan yetkilendirilmis katilimer sézlesmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil
edebilir. Komisyon oranina iligkin bilgilere fonun web sitesinde de yer verilir. Fon kurulu,
yetkilendirilmis katilimcinin yapacag: katilma payr olusturma ve geri alim islemlerine:
fonun dolasimdaki pay sayisinin toplam pay sayisina ulagmasi, talebin gosterge
niteligindeki portfdy kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve
Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumlarinda simir getirebilir, gegici olarak durdurabilir, reddedebilir. Yonetici giin iginde
verilen katilma pay1 olusturma ve geri alim islem talimatlarimi kontrol altinda tutar ve
gerektiginde fon kuruluna bilgi verir. Yetkilendirilmis katihmer giinliik bazda yaptig
katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin bilgilerini takip eder. Yetkilendirilmig
katilimeinin sorumluluklan yetkilendirilmis katilimer sézlesmesinde belirlenir.

. Katlma payr olusturma ve geri alim islemlerine aracilik sadece kurucu ile

yetkilendirilmis katilime1 s¢zlesmesi imzalamug yetkilendirilmis katihmeilar tarafindan
yapilir. Bu islemler en az 1 asgari iglem birimi veya katlar seklinde gergeklestirilir ve 1
asgari islem birimi 50.000 (elli bin) fon payindan olusur.

Katilma Pay1 Olusturma Islem Prosediirii agagida tammlanmistir:

ﬁiﬁa{lm\a Pay1 Olusturma islemi (Creation) Genel Hiikiimler




a. Katilma pay1 olusturma talepleri yetkilendirilmis katihmer aracilifiyla Takasbank’a,
IMKB’nin igleme ag¢ik oldugu ve fon katilma paylarimin iglem gordiigii giinlerde 9:30—
17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda séz konusu
slire uzatilabilir,

b. Katilma payr olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T+0 islemleri
yapilamaz. T+0 katilma pay: olusturma isleminde pay senetleri ve nakit bilesenin
yatirimeinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aramir. Her islem giiniinde yonetici
tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte o giin i¢in T+0
islemi yapilip yapilamayacag da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum
tizerinden yapilabilir. Ancak, T+2 islemlerinin yapilabilmesi ig¢in yetkilendirilmis
katilimer nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimeinin kendi
hesabi olabilecegi gibi, yatinmcinin talebini ilettigi araci kurumun yetkilendirilmis
katilimer nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

c. Katilma payr olusturma islemlerinde yatinmer tarafinda  dogacak takas
yikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan yetkilendirilmis katilimei
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlarn yetkilendirilmis katilmer sozlesmesinde
belirtilmisgtir.

B. Katilma Payi Olusturma islem Prosediirii
T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:

a. Yatinmer katilma pay: olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun yetkilendirilmis katilimer olmamasi
durumunda gerekli kontrolleri aract kurum yapar. Aract kurum, yatinmeinin hesabinda
olusturulmak istenen tutarda katilma paymna karsilik gelen portféy kompozisyonuna
uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra
isleme konu pay senetleri ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlari kendi sistemi
icerisinde tanimlar ve katilma pay1 olugturma iglemine iligkin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla yetkilendirilmis katihmciya ve Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis
katihmecinin onay ile Takasbank gereken pay senetleri ile nakit bilesenin varlifini
kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlagildiktan
sonra fonun dolasimdaki pay sayisinin olusturulmak istenen tutarda katilma payi
olusturmaya da imkan tamimasi halinde, Takasbank pay senetleri igin yatirimeinin araci
kurum nezdindeki hesabina, nakit bilesen igin ise araci kurumun serbest cari hesabina
katilma pay1 olusturma islemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve
islemi fon kurulunun onayma sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren
30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Yatinmcimin hesabina katilma paylari, fonun hesabina ise pay
senetleri ve nakit bilesen girer. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlar kaldirir.

b. Yatirimei, yetkilendirilmis katihmecida agilmig bulunan hesabindan katilma pay:
olusturma talebi verdiginde yetkilendirilmis katilmcir  yatirimemnin hesabinda
,_olusm“.ilr\qiik istenen tutarda katilma payimna karsihk gelen portféy kompozisyonuna
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icerisinde tamimlar ve katilma payi olusturma islemine iligkin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken pay senetleri ile nakit
bilesenin varligim1 kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlagildiktan sonra fonun dolagimdaki pay sayisinin olusturulmak istenen
tutarda katilma pay1 olusturmaya da imkan tamimas: halinde, Takasbank pay senetleri
i¢in yatinmcinin yetkilendirilmis katilimer nezdindeki hesabina, nakit bilesen i¢in ise
yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina katilma pay1 olusturma islemi igin
gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi fon kurulunun onayina sunar.
Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandinir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirimeinin hesabina katilma paylari, fonun hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen
girer. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik
siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda
Takasbank koymus oldugu blokajlar: kaldirir.

¢. Yatirimci eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilegenini serbest virman yoluyla da
temin etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi
i¢in varhiklarin tiimiiniin islemi yapacak yatirnmcinin hesabina ge¢mis olmasi sarti
dranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri:

a. Yatirimer istedigi tutarda katilma payi olusturabilmek igin gereken pay senetlerine
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini IMKB’de alim
yaparak tamamlayabilir.

b. Yatinmer eksik pay senetlerini IMKB'den alim yoluyla tamamlamaya karar verirse, bu
islem yatinmeinin yetkilendirilmis katilimeida bulunan hesabi ya da (yatinmecinn
yetkilendirilmis katilimcida hesabi yoksa) katilma pay1 olusturma talebini ilettigi aract
kurumun yetkilendirilmis katilime1 nezdindeki hesabi kullanilarak gergeklestirilir.

¢. Yatirimel, olusturulmak istenen tutarda katilma paymna karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢in kismi alim
yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatinmeinin yetkilendirilmisg
katilime1 nezdindeki hesabinda ya da katilma payr olusturma talebini ilettii arac
kurumun yetkilendirilmis katilimer nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatinme1 veya yatinmcimn hesabir bulunan araci kurum tarafindan katilma pay:
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren
vetkilendirilmis katilimey, ilgili hesapta katilma pay1 olusturma islemi igin gerekli olan
pay senetlerinin ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa
gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin yatirimeiyy/aract kurumu  bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmasi ve olugturulmak
istenen tutarda katilma payina karsihk gelen portfoy kompozisyonunun olugturulmasi
gerekir.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in yetkilendirilmig katithmer tiim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna
uygun olarak gereken blokajlar kendi sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis katihmer Takasbank terminali yoluyla katilma pay1 olusturma islem
, 1"f@}_e§ii‘1"r’_‘~fl§gkasbank‘a bildirir ve islemi fon kurulunun onayina sunar. Fon kurulu talebin
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kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gérdiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinii yetkilendirilmis katilime1, yatinmeinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimer nezdindeki hesabinda olmasi gereken pay senetleri
ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varlifim kontrol eder. Yeterli
miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra,
yetkilendirilmis katilime1 “bor¢ kapama” islemi yapar.

h. Takasbank, pay senetleri i¢in yatinmcimin yetkilendirilmis katilimer nezdindeki
hesabina ve/veya talebini ilettigi araci kurumun yetkilendirilmis katilimer nezdindeki
hesabina; nakit bilesen igin ise yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina
katilma pay: olusturma iglemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar.
Takasbank’in fon kurulunu bilgilendirmesini ve fon kurulunun da “bor¢ kapama™
yapmasim1 miiteakip Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina
katilma paylari, fonun hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

i. T+2 giinii takas yiikiimliiliikklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay
olusturma isleminin gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk yetkilendirilmig
katihimciya aittir ve yetkilendirilmis katilimcinin sorumluluklan yetkilendirilmig
katiime1 sozlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda yetkilendirilmis katihmci, pay
senetleri ve nakit bileseni tamamlayarak katilma pay:r olusturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis katilimei, katilma pay1 olusturma igleminin tamamlanmasim takiben
ayni fon paylan i¢in T+0 geri alim talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde
edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatimmer tarafindan takas
yiikiimliiltigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri ahm islemi sonucu elde
edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatinmciya ait olan kismin ilgili yatinme:
hesaplarina intikal ettirilmesinden yetkilendirilmis katilimci sorumludur. Islem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portfdy kompozisyonunun degismesine bagh olarak
ortaya ¢ikabilecek yatirimecr ve fon zararlarim tazmin yiiktimliltgi yetkilendirilmig
katithmciya  aittir.  Katilma paytr  olusturma  isleminin  usuliine  uygun
gergeklestirilmemesi halinde yetkilendirilmis katilme: fona temerriit cezas: 6der. Eger
temerriit, yetkilendirilmis katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliliiklerini
yerine getirdigi halde baska bir iiyenin temerriidii nedeniyle olugsmus ise, fon kurulu
cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle
dogabilecek zararlan karsilamak iizere yetkilendirilmis katilimcidan teminat talep
edebilir.

Katilma Pay1 Geri Alim [slem Prosediirii agagida tammlanmigtir:
C. Katilma Payr Geri Ahm Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri yetkilendirilmis katilime1 aracihigiyla Takasbank'a, IMKB'nin
isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem goérdiigii giinlerde 9:30-17:00
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire
uzatilabilir.

Gerr“al;m islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
donemlé‘rmde bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T+0 islemleri
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yapilamaz. T+0 geri alim isleminde katilma paylarinin yatirimecinin hesabinda hazir
bulunmas garti aranir. Her islem giinlinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu ile birlikte o giin igin T+0 islemi yapilip yapilamayacag da
agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum iizerinden yapilabilir. Ancak, T+2
islemlerinin yapilabilmesi i¢in yetkilendirilmis katilimer nezdindeki bir hesabin
kullanilmast zorunludur. Bu hesap yatirnmcinin kendi hesab1 olabilecegi gibi,
yatirrmeinin talebini ilettigi aract kurumun yetkilendirilmig katilimer nezdindeki hesab:
da kullanilabilir.

. Geri alim islemlerinde yatinme: tarafinda dogacak takas yiikiimliliiklerinin yerine

getirilmesinin ~ saglanmasindan  yetkilendirilmis katilimc1  sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlar1 yetkilendirilmis katilimci sézlesmesinde belirtilmistir.

D. Katilma Pay1 Geri Alim Islem Prosediirii
T+0 Katilma Pay1 Geri Alim Islemleri:

a. Yatiimei, geri alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma

bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun yetkilendirilmig katihimci olmamasi
durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Araci kurum yatirnmeinin hesabinda
geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten
sonra isleme konu olacak katilma paylarn igin gereken blokajlart kendi sistemi
igerisinde tanimlar ve geri alim iglemine iligskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
yetkilendirilmis katihmciya ve Takasbank'a bildirir. Yetkilendirilmis katilimcinin
onay1 ile Takasbank gereken katilma paylarinin varhim kontrol eder. Yeterli miktarda
katilma payinin bulundugu anlagildiktan sonra Takasbank geri alima konu katilma
paylari i¢in yatirmmeimin aract kurum nezdindeki hesabina bloke koyar ve islemi fon
kurulunun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika
igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degigimleri
yapar. Pay senetleri yatiimeinin hesabina, nakit bilesen ise araci kurumun Takasbank
nezdindeki serbest cari hesabmna aktarihir. Katilma paylari ise Takasbank'ta bulunan
"Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.
Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. Aract kurumun
serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimer hesabina aktariimasi
sorumlulugu ilgili arac1 kuruma aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan
talimatlar reddedilmis sayihr ve bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlari
kaldirir.

. Yatirime, yetkilendirilmis katilimecida agilmis bulunan hesabindan geri alim talebi

verdiginde yetkilendirilmis katihmer yatinmemnin hesabinda geri alima konu edilmek
istenen tutarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra isleme konu
olacak katilma paylan icin gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tammlar ve geri
alim islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.
Takasbank gereken katilma paylarinin varligimi kontrol eder. Yeterli miktarda katilma
paymin bulundugu anlasildiktan sonra Takasbank geri alim iglemi ig¢in gerekli olan
katilma paylar i¢in yatirmmcinin yetkilendirilmis katilimer nezdindeki hesabina bloke
koyar ve islemi fon kurulunun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine geliginden
itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank

_gerekli~degigimleri yapar. Pay senetleri yatirimeinin  hesabina, nakit bilesen ise
“yetkilendirilmis katihmecinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir.
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Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1"
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin
ilgili yatinmer hesabina aktarilmasi sorumlulugu yetkilendirilmis katilimeiya aittir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu
durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirr.

Yatirnmer eksik katilma paylarimi serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin varliklarin tiimiiniin
islemi yapacak yatinmeinin hesabina ge¢mis olmasi sarti aranir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alm Islemleri:

a.

/

Yatinimer geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir
kismina sahipse, eksik olan katilma paylarimi IMKB'de alim yaparak tamamlayabilir.

. Yatirimci eksik katilma paylarim IMKB'den satin almak yoluyla tamamlamaya karar

verirse, bu iglem yatinmcimin yetkilendirilmis katiimcida bulunan hesabi ya da
(yatinmein yetkilendirilmis katilimcida hesabr yoksa) geri alim talebini ilettidi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimec1 nezdindeki hesabi kullanarak gergeklestirilir.

Yatirimei, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina sahip olabilmek
igin kismi alim yapacak ise, sahip olunan katilma paylarinin yatirnmeinin
yetkilendirilmis katilimcr nezdindeki hesabinda ya da geri alim talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimei nezdindeki hesabinda bulundurulmas: zorunludur.

Yatirimci veya yatinmeinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan geri alim talebinin
iletilmesini miiteakip kendisine ulagan talebi degerlendiren yetkilendirilmis katilimei,
ilgili hesapta geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylariin bulunup
bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin
yatiimeryi/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan katilma paylarinin
tamamlanmasi gerekir.

Talebin Takasbank'a iletilmesi igin yetkilendirilmis katithmecr tiim islemlerin
gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylarina iligkin
blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tamimlar.

Yetkilendirilmis katihmei Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini
Takasbank'a bildirir ve islemi fon kurulunun onaymna sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandinr ve uygun
gordiigi talebi kabul ederek onaylar. islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikallk siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

T+2 giinii yetkilendirilmis katilimei, yatinmeimn hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katihimer nezdindeki hesabinda olmasi gereken katilma
paylarimin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymmin bulundugu
anlasildiktan sonra, yetkilendirilmis katilime1 “bor¢ kapama™ islemi yapar.

Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylan i¢in yatirimcinn
yetkilendirilmis katilime1 nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi araci kurumun
yetkilendirilmis katilime1 nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank’in fon kurulunu
H,b'l'l,gile:n'_c.lki:m'ié;‘siini ve fon kurulunun da “bor¢ kapama” yapmasini miiteakip Takasbank
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gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatinmcimin hesabina, nakit bilesen ise
yetkilendirilmis katilimecinin serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylar ise
Takasbank'ta bulunan “Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1” hesabina aktarilir ve
tedaviilden kalkar. Yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin,
ilgili yatinmer/aract  kurum hesabina aktarilmast sorumlulugu yetkilendirilmis
katilimciya aittir.

T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk yetkilendirilmis katihmeciya aittir ve
yetkilendirilmis katilimcinin sorumluluklar yetkilendirilmis katilime: soézlesmesinde
belirtilmigtir. Bu durumda yetkilendirilmis katilimc1 gerekli olan pay senetlerini ve
nakit bileseni tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma
paylarimin olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis katihmci olusturdugu
paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir ve geri alim islemi sonucunda elde edilen
pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatinmc tarafindan takas yiikiimliligiiniin
kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirnmciya ait olan katilma paylarina karsilik
gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit bilesenin yatirimei
hesaplarina intikal ettirilmesinden yetkilendirilmis katilimer sorumludur. Islem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagl olarak
ortaya ¢ikabilecek yatirimci ve fon zararlarmni tazmin ytkimliiligii yetkilendirilmig
katilmeiya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi nedeniyle
yetkilendirilmis katilimer fona temerriit cezas1 dder. Eger temerriit, yetkilendirilmis
katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde baska
bir {iyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, fon kurulu cezai faiz talep edilmemesine
karar verebilir. Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zararlar karsilamak {izere
yetkilendirilmis katihmcidan teminat talep edebilir.

7.2. FONUN iKiNCIiL PiYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR

Ikincil piyasa islemleri kapsaminda, Kurul’ca kayda alinacak fon katilma paylarinin borsa kotuna
alinmasi ve IMKB biinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazari’nda iglem gormesine iliskin usul ve esaslar
20.12.2004 tarih ve 224 sayil IMKB Genelgesi ve ilgili diizenlemeleri ile belirlenmistir.

IMKB Genelgesi ger¢evesinde borsa yatinm fonlarimin ikincil piyasa islemleri ile ilgili baz1 genel
esaslara asagida yer verilmistir:

« Fon kurucusu tarafindan olusturularak Kurul kaydina alinan ve Kotasyon Y&netmeligi’nin
7. maddesi ¢er¢evesinde Borsa'da Kurumsal Uriinler Pazari’nda iglem gérmesi igin bagvuruda
bulunulan fon katilma paylar; Kotasyon Yoénetmeligi'nin 17. maddesi g¢er¢evesinde Borsa
Yonetim Kurulu karar ile Borsa kotuna alinarak islem gérmeye baslar.

« Borsa Yonetim Kurulu tarafindan fon igtiizigiinde yer alan azami fon tutarim temsil
eden/edecek katilma paylarinin tamami Borsa kotuna alimir ve Borsa’da isleme baglama tarihi
itibariyle ihra¢ edilmis katilma paylari Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem goriir. Kurul'un
ilgili Teblig diizenlemeleri gergevesinde azami fon tutarini agmamak sartiyla gikarilacak ilave
katilma paylar1 Borsa’da islem gorebilir.

* Fon tytann artirilmasi durumunda artirilan kismi temsilen ihrag ve halka arz edilecek katilma
pa@fl’ﬁni]('ﬁ‘tas'yhn\ Yonetmeligi'nin 11. maddesi gergevesinde kote edilir.
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Kurul diizenlemeleri uyarinca katilma paylarinin Kurul kaydindan ¢ikarilmas: halinde, katilma
paylarn Borsa yonetim kurulu karan ile Kurumsal Uriinler pazarindan ve kottan ¢ikarilir ve
islem gérmekten men edilir.

Borsa’da islem gérmesi uygun gorillen fon katilma paylarinin alim satimi Borsa’da Hisse
Senetleri Piyasasi biinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazari’nda (F) 6zellik kodu ile yapilir.

Baz fiyat, hisse senetlerinde oldugu gibi bir énceki seans islemlerinin agirhikli ortalamasinin en
vakin fiyat adimima yuvarlanmasi ile bulunur. ilk islem seansinda ve Borsa’da fiyat olusmayan
seans1 takip eden seansta kurucu ve/veya yetkilendirilmis katilimei tarafindan ilgili seans
oncesinde ilan edilen fon birim pay degeri tizerinden baz fiyat ilan edilir.

Lot biiyiikliigii 1 adet katilma payr olarak belirlenmigtir. Bir seferde sisteme girilebilecek
maksimum emir miktar1 Hisse Senetleri Piyasas1 Mudiirliigii tarafindan belirlenir.

Kurumsal Uriinler Pazari’nda Ulusal Pazar i¢in uygulanan fiyat marj1 uygulanir. Kiisurat emir
iletilemez.

Ozel emir islemleri Hisse Senetleri Piyasasi’'ndaki mevcut kurallar gergevesinde gergeklestirilir.
Fiyat adimlar1 IMKB nin belirleyecegi sekilde uygulanr.

Fon islemlerinin takas: islem giiniinii izleyen ikinci is giinii (T+2) gergeklestirilir. “Fon Pay1
Olusturma ve Geri Alma Islemleri” esaslari Takasbank tarafindan diizenlenerek iiyelere
duyurulur.

Diger biitiin islem kurallari Hisse Senetleri Piyasas: iglem kurallaryla aymdur.

VI1II. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

L
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Fondan Karsihk Ayrilacak Yonetim Ucreti: Kurucuya fonun yénetim ve temsili ile fona
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin ig¢in, BSMV
dahil fon toplam degerinin %0,00274 tinden (yiizbindeikinoktayetmisdort) olusan bir yonetim
licreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, aralarinda akdedilen
portfoy yonetim s6zlesmesine istinaden kurucu ve yoneticiye 6denir.

Pay Senetleri: %0,06 (onbindealt1) ile %0,08 (onbindesekiz) arasinda defisen pay senedi
kiirtaji uygulanmaktadir. ‘
Sabit Menkul Kiymet Kurtaji, Kesin Alm Satim Kurtaji: IMKB tarafindan belirlenen ve
ilan edilen ticret ve komisyonlar aynen uygulanir.
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Araciik Ucreti: Bono ve tahviller igin 0,0001 (onbinde
bir), ters repo igin 0,000004 (milyonda dort)
Karsihk Ayrilan Giderler ve Tutarlar:  Yonetim licreti

Bagimsiz denetim ticreti karsiliklan

Ters-repo borsa tescil ticretleri

Bono/Tahvil borsa tescil ticretleri

Sabit getirili menkul kiymetler aracilik ticreti

Kurul Kayit Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun
net varlik degeri iizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak Kurul kayit ticreti
Aot yarhiklarindan kargilanir.

» xi'. . !
,_/6. .Tak“é'isban,k Saklama Ucreti: Aylik Takasbank saklama ticreti fon mal varliklarindan
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IX. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu* tarafindan kargilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI
(TAHMINI) (TL)
MKK Ucreti 20.000
Tescil ve Ilan Giderleri 8.000
Gazete Ilan Giderleri 7.500
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 38.500

Halka arza iliskin ortaya ¢ikabilecek diger giderler de kurucu tarafindan istlenilecek ve
yatirimeilardan tahsil edilmeyecektir.

*S6z konusu giderler kurulug ve halka arz asamasindaki giderler olup, halka arzdan sonraki giderler
fon portfoyiinden karsilanacaktir.

X. MENKUL KIYMETLERE DAYALI BORSA YATIRIM FONLARININ
VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazang¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci
maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Borsa yatirim fonlariin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca %0 oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
borsa yatirim fonlar katilma paylarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark tizerinden %10 oraninda
gelir vergisi tevfikati yapilir. Ancak anonim, eshamh komandit ve limited sirketlerce elde edilenler
ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonu ve yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az %51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren pay
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden
¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyﬁéﬂ?@rilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
4 nitelikteki gelirler bu fikra kapsami digindadr.

::‘l.,
» I \1

R .\ .;' 1
\.__ G -




