Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

MADDE I- Semsiye Fon’un Kurulug Amac ve Sitresi

1.1, Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanunu ‘nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gére ydnetilmek iizere tasarruf sahiplerinden
kattima paylan karsih@inda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet
esaslarina gbre. sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan
portfoyleri igletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

kuarulnwstur.

1.2. Semsiye Fon, bu igtiiziitk kapsaminda Katihna paylari ihrag edilen fonlardan olusmaktadie,
1.3. Semsiye Fon stiresiz otarak kurulmustur,|

1.4. Bu igtiiziikte gegen;

Finansal Raporlama :lI-14.2 sayth Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslara {liskin

Tebligi Teblig’ini.

Kanun 16362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nu,

KAP :Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu,

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S. yi,

Kurul :Sermaye Piyasast Kurulu’nu,

MKK :Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi,

Portféy Saklayicisi :Semsiye Fon’a bagili olarak ihrag edilen fonlarin sermaye piyasasi
mevzuatt kapsaminda portfdy saklama hizmetini yliriiten kurufusu,

PYS Tebligi AM1-85.1 sayih Portfoy Yénetim  Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi’ni,

Semsiye Fon Ak Portfoy Yoetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'nu)

Teblig :111-52,1 sayrlt Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi'ni,

Ydnetici Fonlarm  portfdy y8netimi faaliyetini yirliten ve PYS Tebligi

hiikiimlerine gére kurulan portfoy ydnetim sirketi’ni

itade eder.

1.5. Bu igtiizitk, katiima pay sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve yonetici arasinda fon
portfdyiiniin inangli miilkiyet esaslarina gére isletilmesini, Kanun’un 56 nc1 maddesi kapsaminda
saklanmasmi, vekalet akdi hiiktimlerine gdre ySnetimini konu alan genel islem sarttarini igeren

iftihaki bir sézlesmedir.
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MADDE 2- Semsiye Fon'un Unvam ite Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayreisi’na ligkin
Bilgi

2.1, Semsiye Fon'un unvant; Ak Portfdy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'dur.

2.2, Kurucu'nun,
Unvani; Ak Porttoy Yonetimi A.S,
Merkez Adresi; Sabanei Center 4,Levent/Istanbul
internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.3. Yénetici'nin;
Unvani;Ak Portfdy Yanetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center 4.Levent/istanbul
Internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.4, Portfdy Saklayicisi Kurulugun;
Unvant: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanct Center 4. Levent/Istanbul
Internet Sitesi: www.akyatirim.com.tr

MADDE 3- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarm Ihra¢ Edilmesi

3.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarin katidlma paylam halka arz ediliv veya belirli kisi ve/veya
kurufuslara tahsisli olarak satilir.

3.2. Semsiye Fon'a bagl her bir fonun katilma pay: ihract i¢in, Kurulca belirlenen standartlara
uygun olarak hazirlanan izahname ve yatinmer bilgi formu ile Kurulca istenen diger bl!ga ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafindan Kurul’a b'l$\'l.ll{l1u1

3.3. Katilma paylan karsih@: yatrimaitardan toplanan para ve diger varhklar takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatiihr.

3.4. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi defer olarak tutulur. Katilma paylar,
Semsiye Fon’a bagh fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir.
Katilma paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5, Kattlma payi islemleri giinliik olarak MKKya bildirilir.

3.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl
hesap kodlars ile fon bazinda takip edilir,
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MADDE 4- Semsiye Fon’n Bagh Fonlarin Sakfanmasina ve Malvarhgmm Ayrihgma lliskin
Esaslar

4.1. Semsiye Fon'a bagh her bir fonun tiim varhk ve yuklimliilitkleri birbirinden ve ayrica
Kurueu ile Portftiy Saklayicisimn malvarli@indan ayndir.

4.2, Semsive Fon'a bagh fonlarm malvarhg, fon hesabina olmasi, igtiizilkte ve izahnamede
hitktim bulunmasi sarbiyla kredi almak, tlirev arag islemleri veya fon adina taraf olupan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve relinedilemez. Semsiye Fon'a
baglt fonlarm malvarhid Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin ydnetiminin veya denetiminin
kanwi kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarunn tahsili amact da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Semsiye Fon'a bagh fonlarin portfdylerindeki varhklarin, Kurul’un portfoy saklama
hizmetine iliskin dlizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanmas)
zorunludur, Saklamaya iliskin olarak Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslar
saklidir,

4.4, Kurucunun {ictineli kisilere olan bor¢lan ve yiitkimlildklert ile Semsiye Fon'a baglt fonlarin
ayni lgtincli kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

MADDE 5- Semsiye Fon'a Bagh Fonlarm Yénetimine iliskin Esaskar ile Yoénetici’nin
Tabi Oldugu Iikeler

5.1. Kurucu, Semsiye Fon'a bagh fonlarin katilma payt sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu igtiiziik ve fon izahnameleri
hitkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Semsiye Fon'a bagh fonlara ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve bu igtiiztige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir.

5.2. Fonu temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu yetkilidir, Yénetim kurubu bu yetkisini
bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya mildiir olarak tigtineli Kisilere devredebilir.

3. Semsiye Fon'un ve Semsiye Fon'a bagli fonlarn faaliyetlerinin yliréitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararfanilmas), Kurucunun
sorumiuluguny ortadan kaldirmaz.

5.4. Yoneticinin yonettigi her fonun ve Semsiye Fon'a bagh olarak bu igtiiziik kapsanunda ihrag
edilecek fonlarin gikarim ayr ayr gézetmesi zorunludur.

5.5. Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagh fonlarla ilgili islemlerin dilzgiin yiirlitiilebilmesini
teminen PYS Teblig’i hitkiimleri cergevesinde bir fon hizmet birimi olugturulur.




5.6. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasmdaki iliskilere Kanun. ilgili mevzuat ve igtiiziikte
hitkiimieri, hitkim bulunmayan hdlierde ise 11.01.2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

MADDE 6- Semsiye Fou ile Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Yatiam Amact, Portfoy Yonetim
Stratejisi ile Bu Fonlarda Yatirmm Yapilacak Sermaye Piyasast Araglarmimn Segimi Ve
Riskin Dagitilmas) Esaslar

6.1. Semsiye Fon’a bagh fonlarm portfdylerine almacak varhiklar ve islemlere iliskin olarak
Teblig ve Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur,

6.2, Kattima paylari Semsiye Fon'a bagih olarak ihrag¢ edilen fonlarin toplam degerinin en az
%80%1 devamlt olarak borsada islem gdren altin ve diger kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarndan olusmaktadir, Semsiye Fon'a bagh fonlarin
yatrnm amaglari ile portf8y yonetim stratejilerine ve fonlarm portfoylerine alinabilecek varlik ve
islemierin se¢imi ile riskin dagitilmas: esaslarna iligkin ayrintih bilgilere ilgili fonlarn
izahnamelerinde yer verilmektedir,

MADDE 7- Semsiye Fon’a Baglt Foularmm Katilma Paylarmm Satim ve Geri Alin
Fiyatlariman Tespiti Usulii ile Fon Portfoy ve Fon Toplam Degerinin Belirlenmesi Esaslar

7.1, Semsiye Fon'a bagl her bir fonun birim pay degeri Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde ayri ayri hesaplanir,

7.2. Semsiye Fon’a bag@l fonlarin katihma paylarimin satim ve geri alim fiyatlarmm tespiti usulii
ile fon portfdy ve toplam degerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer

verilimektedir,

MADDE 8-  Bagmmsiz Denetim, Finansal Raporiama ile Gelir ve Giderlerin Katilma Payi
Sahiplerine Yansitilmasima Iligkin Esaslar

8.1. Semsiye Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Semsiye Fon’un
kurulus tarihinden baglayarak o yilm Arahk aymin sonuna kadar olan stiredir.

8.2. Semsiye Fon ile Semsiye Fon’a bagh fonlara iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda
Finansal Raporfama Tebligi’nde yer alan usul ve esaslara uyulur,
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8.3. Semsiye Fon ve Semsiye Fon'a bagli fonlarm finansal tablofarinin bafimstz denetiminde
Kurul'un bagimsiz  denetimle ilgili  diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama
yitkiimlttiigtiniin bulundugy ilgili hesap déneminin son glinii itibariyla hazirlanan portfoy
raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

8.4, Semsiye Fon'a bagl fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagunsiz denetime tabidir.

8.5. Semsiye Fon'a bagli her bir fonda olusan kar, bu igtiizitkte belistilen esaslara gére tespit
edilen kattlma payi fiyatlarina yansir. Katilma payt sahipleri. paylarini fon izahnamelerinde yer
alan esaslar gergevesinde fona geri sattiklarmda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olugan
kardan paylarimn almis olurlar,

8.6. Semsiye Fon'a bagZh her bir fondan Kkarstfapan, ydnetim Gcreti dahil tiim giderlerin
toplamunm st stnimina ve fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara iliskin bilgilere fon
izahnamesinde yer verilir]

8.7. Semsiye Fon'un kurulug giderleri ile fonlarn katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizeve,
Semsiye Fon igin yapilmasy gereken tiim giderler (bagimsiz denetim gideri. vs.) Semsiye Fona
bagh fonlarm toplam deferleri dikkate alinarak oransal olarak bu fonlarm portfdylerinden

karsilanir,

8.8. Semsiye Fon’a bagli her bir fonda uygulanacak y&netim licretinin hesaplanmasina iliskin
bilgilere fon izahnamelerinde yer verilir,

8.9. Semsiye Fon’a bafh fonlarda Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde performansa dayal
ticretlendirme yapilabiliv. Performansa dayal: iicretlendirme uygulamasinda bulunan Semsiye
Fon'a bagl fonlarin izahnamelerinde performansa dayal licretlendirmeye iliskin esaslara ve
hesaplama érneklerine yer verilir,

MADDE 9- Belge ve Kayit Diizeni

9.1. [hrag edilen katilma paylarmin kaydima mahsus olmak lizere Semsiye Fon’a bagh her bir
fon i¢in Ttirk Ticaret Kanunu'nun 64, maddesine gore tasdik ettirilen "Katilma Paylart Defteri"
tutulur, Katilma paylar defterinde katdma paylarmim alim satomlan giinkiik olarak izlenir. Thrk
Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Kanun hiiktimleri ¢ergevesinde Semsiye Fon'’a bagh her
bir fon igin Yevmiye Defteri (giinliik defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter)fon hizmet birimi
tarafindan tutulur. Maliye Bakanhi@i'nea istenebilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zoruniu
defterler de ilgili fon bazinda ayrica tutulur,

9.2, Kurucu Semsiye Fon'a bagh her bir fon i¢in kaydi deger olarak tutulan fon katilma paylarmni
miisteri bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak

zorundadir,
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9.3. Semsiye Fon'a bagl fonlarm muhasebe. denetim. hesap ve islemleri Kanun, Tiirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Borglar Kanunu'nun iigili hitklimlerine uygun olarak.
Kurucunun, Ydoneticinin ve Portfoy Saklaytcisinin hesapian diginda ézel hesaplarda izlenir, Fon
muhasebesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Teblifi'nde belirtilen esaslar ile Kurulca

belirlenen diger esaslara uyulur.
MADDE 10- Semsiye Fon’la ilgili Bilgilerin Agtklanma Sekli

10.1. Semsiye Fon'un yillik finansal tablolari, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAPta kamuya agiklamir. Ozel bafimsiz denetimden gegen finansal tablolar ise ilgili
dénemin sonunu takip eden 60 giin igerisinde KAP"ta a¢iklanir,

10.2. Semsiye Fon'a bagl fonlara iliskin aylik olarak hazirlanan portféy dagilin raporlars. ilgili
ayl takip eden alti is glinit icinde KA P ta agiklanir.

10.3. PortiGy raportarn disindaki finansal raporfar, KAP'ta agiklandiktan sonra. Kurucu nun
internet sitesinde, yatirimeilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek sekilde yaynulanir, Bu |
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya agik tutulur. Stz konusu finansal
raporfar aym zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payr satigt yapilan ortamlarda
yatirimetlarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.4. isbu ictiiziik ve igtiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
editir. Degisiklikler yatimmctarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, degisiklige iliskin izin yazisnin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinit konuya iliskin bir duyuru metni ayrica KAP ta ilan edilir ve yeni
hususlarin yiirtirltige giris tarihi 10 is gliniinden az olmamak tizere duyuru metninde belirtilir.

10.5, Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle baBl olmaksizin Semsiye Fon ve Semsiye
Fona baglt fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. Savas, dofial afetler, ekonomik kriz.
iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, fonlarmn portfoylerindeki varliklarin ilgili oldugu pazarm,
piyasann, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganlstli durumlarin
meydana gelimesi halinde, defierleme esaslarmn tespiti hususunda Kurucunun yénetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarmn gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve Portfoy Saklayicisi'na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili

olarak KAP’ta agiklama yapihr.

10.6. Semsiye Fon'a bagh fonlarm reklam ve ilanlarna iliskin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

10.7. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmast. dogrulugu
ve glincel tutulimast Kuruew’ nun sorumiulugundadir,
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MADDE 11- Semsiye Fon'a Bagh Fonlarm Dagitimi, Fonlara Katilma ve Bu Foslardan
Ayrilma Sartlari ile Fonlarm Sona Ermesi ve Tasfiyesi

IL1. Semsiye Fon'a bagli fonlarm katilma paylarmim abm satimlarma ve dagitmina iliskin
¢saslara fon izalinamelerinde yer verilir.

11.2. Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona
bagh her bir fon adina alum satimi esastir. Kurucu ve/veya Yodnetici, Semsiye Fon'a bagh her bir
fonun katilma payi sayisimin %20°sini asmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarint kendi
portféylerine dahil edebilirler. Ancak katilma paylariin satisina baglanmadan 6nce Kurucu
tarafindan Semsiye Fon'a bagli bir fona avans olarak tahsis edilen tutar karsiliinda portfdye|
aliman katilma paylar Semsiye Fon’a bagli ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil sitre ile bu
oranin hesaplanimasinda dikkate alinmaz,

11.3. Semsiye Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Teblig'de belirtilen esaslara
uyulur. :

11.4, Semsiye Fon tasfiye siirecinin tamamlanmasi iizerine, isbu igtliziik Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettivilir ve keyfiyet Kurul'a bildirilir.

11.5. Isbu igtiiziik kapsaminda paylarr ihrag edilen Semsiye Fon’a bagl fonlar Semsiye Fon
tasfiye edilmeksizin de tasfiyeye tabi tutulabilir,

11.6. Semsiye Fon’a bagh fonlarin tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir.

11.7. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsiye Fonu ve Semsiye Fon'a bagli
fonlarr uygun gorecegi baska bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Port{y
Saklayicisinm mali durumunun taahhtitlerini Karsilayamayacak Kadar zayiftamasi, iflast veya
tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varlifini Kurulea uygun gértilecek baska bir portfoy]

saklayicisina devreder.

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiliziik hiikitmleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢tkmas: halinde Sermaye
Piyasast  Kurulu diizenlemelerine uyulur, Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik
hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik standartlarm

degistirebilir,
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