IS PORTFOY YONETIMI A.$. ALTYAPI GIRISIM SERMAYESi YATIRIM
FONU icTOZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54
inci maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine gére yonetilmek iizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylan karsihg toplanacak nakit, katulma paylari sahipleri hesabina,
inangl: miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yaurimlan ile para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Is Portfoy Yonetimi A.S. Altyap: Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu kurulmusgtur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) [ Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”

b) T. Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Is Portfoy Yonetimi A.S. Altyap: Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayihi
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilun Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katulim yatinmecist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtliziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

e) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-52.4 sayilt Girigim Sermayesi Yaturnim Fonlarina [liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

f) II-52.1 sayrth Yaurim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) HI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

g) I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI",

h) [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna [liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

j) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

k) Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu “KGK”,

1) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlar “TMS/TFRS”,

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB™

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ad; s Portfoy Yonetimi A.$. Altyap: Girigim Sermayesi Yatrim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Is Kulelen Kule | Kat 7 34330 4. Levent [stanbul

2.2. Kurucu’nun;
Unvany; I Portfy Yonetimi A.S.




Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent {stanbul

2.3. Yonetici’nin;
Unvani; I§ Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule | Kat 7 34330 4. Levent istanbul -

2.4. Portfoy Saklayicisi Kurulusun;
Unvani; T. I Bankasi A.S$.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon ’un siiresi ilk katilma pay: satig tarthinden baslamak tizere 10 yildir. Bu siirenin son 2
yili tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin ayrinuli bilgi bu igtiiziigiin 15.4. ve 16.
Maddelerinde yer almaktadir.

3.2. Fon siiresi, bu i¢tiiziigiin 3.1.maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirmecilarin bir defada veya farkl: tarihlerde denmek iizere, fona kaynak
tashhiidiinde bulunmalarin talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yaurnimcilardan tahsil edilecek toplam kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir, Kaynak taahhiidii tutarlann kurucunun y6netim kurulu tarafindan yatinmei
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katlma paylarinin nitelikli yatinmciya saugina baglandigi tarihi miiteakip en geg 1 yil
icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahbhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire
I yili asamaz.

4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde fon igtiiziigii kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alti iggiinii iginde Kurula gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatrimcilar arasinda
bir yatirnme s6zlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
stzlesmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihiginda yatinmer hesaplarina aktarilacak katilma
paylaninin sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina

gore belirlenir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmci sozlesmesinde hiikiim buluminast sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce girigim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu
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hazirlaulabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin §denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yaurimci sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1, Yonetici kaulma paylan karsihgi yatmmecilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte belirtilen portfsy
strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara saulir.

5.3. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanm temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinllamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma payi islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.5. Kaulma paylarit MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimcimin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON_YONETIiMINE iLiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABI

==

OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik
ile thrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir
portfdy yoneticisine devredilmesi veya digarnidan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi, Is
Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici [ Portfoy
Yonetimi A.§. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy yonetim sozlegmesi gergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde
yonetilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatinmlan konusunda
en az bes yilik tecriibeye sahip olup; aynca, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek dgrenim
gormiis ve girigim sermayesi yatirimlan konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miiditriiniin yer aldif en az ii¢
kigiden olusan bir yatim komitesi bulunur. Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili tiim iglemler yonetim kurulu tarafindan yonetilir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye s Bankas: nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlannin tutulmasi, nakit mutabakatlannin yapilmasi, katilma pay1
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iliskin islemlerin yapildig1 giinlerde fon
raporlarimin, {onun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gbrevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi bilnyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili




yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiirtitiiimesi ve takibinden sorumludur. Fon midiirii,
portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
goérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Kaulma paylan defterinde katilma paylarinin alim
satimlan izlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Maliye Bakanhgi’nca istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu
defterler de aynica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yOneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi”nde belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Kurucu fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun g¢ikarimi ayrn ayn gézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim saum kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve s6zlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatirim kararini veren portfgy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi: zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan aym
gun valorii ile ayni giin valorlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portfoyiinden
satim zorunlolugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Ydneticinin, fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, iglemi gergeklestiren aract kurulugun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Ydnetici fon adina yaptig: alin satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg1 veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmas: zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasy
ile yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir ekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kigilere ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli ozen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfgy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya szlii

bir garanti verilmez.
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6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya igiincti tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, ydnetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon igtiiziigii, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirima: s6zlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
igtiiziigii, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfyiiniin
inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore ySnetimini konu alan, genel islem sartlarim
igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylanimin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin Kargilanmasi amaciyla,
portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig¢ bedelinin % 10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraminda kredi
kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iligkin bilgiler hesap déneminin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula ve en
uygun haberlegme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iliskin digandan damgmanlik hizmeti alabilir.
6.11. Risk Yonetim Sistemi
6.11.1. Risk Yonetim Sistemi ile ilgili Genel Bilgiler

Kurucu tarafindan, Portféy Yonetim Tebligi'nin 12. maddesinde belirtilen hiikiimlerin
yan sira girigim sermayesi altyap: yatinmlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin ydnetimini de igeren bir risk y6netim sistemi olugturulmustur.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi temel risklerin
tammlanmasini, risk tanimlamalaninin diizenli olarak gdzden gegirilmesini ve onemli
gelismelere paralel olarak gilncellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl; bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii igeren bir risk 8l¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini icermektedir. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yaturim stratejisi ile
yaurim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine nygun olarak olusturularak sirketin ig

kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.
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Aynca altyap girisim sermayesi yatinmlarina iligkin tiim risk tiirleri tammlanmg olup,
potansiyel riskler belirlenerek, riskleri onleyici tedbirler konusunda galigmalar yapilmigur.
Altyaps girisim sermayesi yatinmlanna 6zel finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler, fon portféyiine uygulanacak stres testleri ve senaryo analizleri ile
Glgiilerek bu riskler karsisinda ahnabilecek 6nlemler belirlenecektir..

Yonetilen Portfoye iligkin risk limitleri ve bunlann agilip agilmadiginin hangi periyotlar
ile gozden gecirilecegi kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir. Kurucu’nun Risk
YOnetimi Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu karari ile degisiklik yapilabilir.

6.11.2.Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu biinyesinde olusturulan risk ybnetim hizmetini saglayan birim port{6y
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimi gergeklestirecek birimin Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar lisanslarina sahip personeli, fonlarin risk
yOnetim sisteminin olusturulmasi ve uygulanmasindan sorumliudur.

Risk Yonetimi Birimi'nin temel gorev, yetki ve sorumluluklan, Kurucu y6netim kurulu
kararina baglanan risk yonetimi prosediiriinde yer almaktadir.

6.11.3. Fon’un Olas: Riskleri Hakkmda Bilgiler
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portféyiindeki varhklarin degerinde, faiz oranlan,
ortakhk pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiig: kaldirag
riskini ifade eder. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20'sini asamaz,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatunm yapilan altyap: girisim
sirketinin operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir altyap: girisim sermayesi sirketine yatirum yapmas;
halinde s6z konusu varhigin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya gikacak riski ifade

etmektedir,
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarinin satildigy dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamun igerisindedir.

9) Mali Risk: Yatirim yapilan girketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskini ifade eder.

10) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim
gii¢liigii cekmesi nedeni ile fon portféyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk
agamada fonun satin alacag bir altyap: girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyeti Slgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatiim yapilan bir altyap: girisim sermayesi
sitketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisimn fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti ol¢iilmekiedir.

1'1) Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin altyapr yatinm ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

12) Fesihte Tazminat Riski: Yaurim yapilacak sirketlerin altyap: yatirim ve hizmetleri
ile ilgili anlasmalanin zamanindan oénce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riski bulunmaktadir.

13) Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan altyap: girisim sermayesi sirketinin herhangi
bir miicbir sebep nedeniyle sézlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi
riskidir.

14) Tasanim, Ingaat ve Planlama Riski: Yaurim yapilacak sirketlerin altyap: yaunm ve
hizmetlerinin tasarim ve ingaatimin yapilan anlagmalarin gereklerine ve sartnamelere uygun
yiritilmeme riskidir. Mazeretsiz gecikmelerin altyap  yatim ve hizmetlerinin
tamamlanmasinin sdzlesmelerde belirtilen tarihler Gtesine gegme riski bulunmaktadir.

MADDE 7- FON PORTFOY{NDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfdytindeki varhklann Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde port{Gy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama sdzlesmesinde

belirtilen esaslar gergevesinde, yatrnmin yapilmasimi miiteakip 10 is giinii icinde kurucu
tarafindan portfdy saklayicisina iletilir.
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7.4. Yabanci sermaye piyasasi araglari, saklama kurulusu nezdinde bulunan fon adina acilan alt
hesapta saklanir. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin alim satim ve saklama islemlerinde
iletisim portfdy saklayicisi tarafindan e posta ve/veya SWIFT aracilig: ile yiiriitiilecektir.

7.5. Fon malvarlig; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev arag iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ve/veya yoneticinin iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliilikleri ile Fonun
aynt iiglincii kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasast araglarina yatrnm yapilmas: halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan saglanir. Saklama hizmeti
veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarmin son durumu
itibariyle, tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarm bir
orneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim s§zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katlinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfy
yonetim {icreti artigi ile katilma pay: sahiplerinin yatirim kararlaring etkileyebilecek nitelikteki
diger iglemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklanini ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarin:
kullanmak iizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan iigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam cder.

MADDE 9-_FONUN_GIiRiSiM _SERMAYESi_YATIRIMLARINA VE GiRisiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATE]ISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar

Teblig uyarinca agagida sayilanlar girigim sermayesi yatunm niteligindedir.

a) Girigim girketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ve yurtdiginda kurulu kolektif yaurim kuruluslari vasitasiyla dolayl olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmas; veya girisim sirketlerinin kurucusu
olunmast,

b) Girigim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yapilan yatirimlar.

¢) Yatnmlardan kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen anapara miktart ile simrly
olmas: kaydiyla sadece Tebligde tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatirinu yapmak
lizere yurtdisinda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuroluslara dogrudan yapilan yatirimlar,
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¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve diger girigim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinmiar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem goren sirketlerin paylarina yapilan
yatrimlar,

e) Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada iglem gérmeyen paylarina
yapilan yatinmlar,

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirlmig
finansman niteliginde saglanan finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miiphasiran Tebligde tamimlanan
girisim girketlerine yatirim yapma amaci ile simirlandiriimis olan yurtiginde kurulu zel amagh
anonim girketlere ortak olunmasi.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fonun yatirim yapacag) altyap: yatirim ve hizmetleri; tarim, sulama, madencilik, imalat,
enerji, ulagtirma, haberlesme, bilgi teknolojileri, turizm, konut, kiiltiir, kentsel ve kursal altyap:,
belediye hizmetleri, kentsel doniigiim, cevre, arastirma-gelistirme hizmetleri ile egitim, saghk,
adalet, giivenlik, genel idare altyapisi ve benzeri yatrim ve hizmetleri kapsamaktadir. Bu
kapsamda altyapi yatinm ve hizmetlerini gergeklestirmek iizere kurulan sirketlere, Yap-Islet-
Devret, Kamu-Ozel isbirligi veya Ozellestirme modelleri gergevesinde yiiriitecek girketlere ve
bu kapsamda kurulan tesisleri ticari maksatla isleten sirketlere yatiim yapilacaktir. Bu
sirketlerin yani sira miinhasiran altyap: yatirim ve hizmetlerinden olugan portféyii isleten dier
ortakliklara da yatirim yapilabilecektir. Fon ayrica girisim sirketlerine dogrudan veya Tebligde
tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketler ve yurtdiginda kurulu kolektif yatinm
kuruluglan vasitasiyla dolayh olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir
veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlan
miinhasiran Tebligde tanimlanan girisim girketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirimig
olan yurtiginde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak olabilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak; altyap yatinm ve hizmetlerini
gergeklestirmek iizere kurulan sirketlerin ihra¢ etmis oldugu/edecegi borglanma araglarina,
paya doniistiiriilebilir/degistirilebilir tahvillerine, ortaklik paylarina ve Kurulca uygun
goriilecek diger sermaye piyasas: araglarina yapilacak yatirimlardan olusacaktir. “on, bu
sirketlere bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi seklinde yapilandinlmug finansman
niteliginde finansman saglayabilir. Bununla birlikte, altyap: agihikli yatinm yapan girisim
sermayesi fon ve ortakliklarina, yatinmlardan kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen
anapara miktan ile sinirli olmast kaydiyla sadece altyap: faaliyetinde bulunan, Teblig’de
tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yaturinu yapmak iizere yurt ici ve/veya yurt disinda
kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan ve dolayh olarak yatirim yapilabilir.
Altyap: yatirim ve hizmetlerini gerceklestirmek iizere kurulan sirketlerin mevcut kredilerinin
menkul kiymetlestirilmesi yoluyla olusturulan borglanma araglarina ise fon toplam degerinin
%?20’sine kadar yatinm yapabilir.

Yaurim yapilacak sirketlerin se¢iminde agagidaki kriterler esas alinur.
-Yaurim yapilacak sirketlerin se¢iminde kurumsal yonetim yapisina sahip, alt yap: yatirim
ve hizmetleri konusunda deneyimli olmalarina dikkat edilecektir.

-Yatinm yapilacak sirketlerin altyap: yatirim ve hizmetleri projelerinin uzun donemli, kirh
ve Ongoriilebilir nakit akimlarina sahip olmalarina 6zen gosterilecektir.
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~Yatinm yapilacak sirketlerin altyap: yatinm ve hizmetleri projelerinin mevzuat uyarinca
gerekli tiim izinlerinin alinmus, fizibilitesinin yapilmus, projesinin hazir ve onaylanmig olmas:
gereklidir.

Borglanma araci yatinmilanindan itfa veya satig; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatrimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satig, stratejik ortaga
satig veya liglincii tarafa satig yontemleriyle ¢ikis gerceklestirilecektir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlannin yonetiminde asagidaki
yatirim sintrlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatnnmindan olusmast zorunludur. %80 orami fonun Teblig'de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatinm sintrinin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatnm tarihini takip eden bir y1l iginde
anonim sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.24. Yaunm sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblif’de belirlenen asgari ve azami
yatinm simirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirim siurlamalarina yeniden
uyum saglanmas) ic¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satn alima iligkin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir,

MADDE 10- GIiRiSIM _SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal vadeli islem
sOzlesmelerine yatinim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasas: araglarini ag1a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi ara¢lann ddiing alamaz.

10.3. Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yaurnimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar: da fon portfoyiine dahil edilir.

10.4. Fon, girigim sermayesi yatinmlan disindaki vatirimlarda pavlarim satin aldy
ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve vonetimde
temsil edilemez.
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10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylar, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satumu yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmig
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir,

10.8. Fon portftyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin ahnamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satistna ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadur. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araclan portfoye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapaca@i sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan abnms
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamuna alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektor ve kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri gergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortakhk paylan,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

d) Yatinm fonu katilma paylan,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,
h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,
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i) Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmig yabanci yaunm araglan ve ikraz igtirak
senetleri,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarn.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESBITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarimin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yil1 sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan yapihr.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varhklarin degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarimin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

11.6.1. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Fon Finansal
Raporlama Tebligi’'nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur. Portféydeki girisim
sermayesi yatirimlarinn degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alinan girisim sermayesi yaurimlan ahig maliyetleri ile kayda gegirilir.
Yabancy para cinsinden varliklarin alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden
degerinin TCMB do6viz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Ahg tarihinden baslamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit edildigi {iyat raporunda;

i. Portféydeki paylari borsada iglem gormeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim
sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin imtiyazh paylan ile kolektif yatirim
amaciyla yurt disinda kurulan kuruluglardaki ve yurt icinde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki
paylarin degeri Kurulca uygun goriilen kuruluglara hazirlatilacak degerleme raporlar ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyodlarda s6éz konusu degerlerin degerleme raporlanimi hazirlayan kuruluslar ta afindan
gbzden gegirilerek fiyat raporlarinda kullamilmas: yeterlidir.

ii. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen
paylan degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar igin borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem géren paylarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama
fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar igin son iglem




taribindeki borsa fiyati kullambir. Girisim sirketleri tarafindan ihrag edilmis borsada iglem
gérmeyen borglanma araclar: KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri gergevesinde
degerlenir.

iii. Girigim sermayesi yatinm ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarindan borsada iglem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikimleri
cergevesinde degerlenir.

Portfoydeki para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinin ve diger varhk ve
yiikiimliiliiklerinin degeri asagidaki esuslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarin alin fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmas) suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agurhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki kapamis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhkli ortalama fiyatlar kullanthr,

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanc para cinsinden varhklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatiny en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1)ila (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazihi karara
bagianir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu'nun yénetim
kurulu tarafindan ahinr.

11.6.2. Fonun diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiiktimleri dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz sang kuru ile
carpilmas) suretiyle degerlenir.
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11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere oimak
lizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirnmcilara bildirilir.

11.8. Fon katulma paylaninin degerlerinin yatirimctlara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilir.

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma siklifina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkl esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA {ADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitim
kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portféy yonetim sirketleri ile yaurim kuruluglan
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip sati§ personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagium faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis
yapilan yatrimcilanin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmei vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinhk nedeniyle dogabilecek yaurimc:
zararlanndan kurucu ile katilma paylaninin satig, pazarlama ve dagium faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katlma paylarninin Kanunun 13 iincii maddesi gergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymmn satisi, fon birim pay-degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gbre nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

12.5. Kurucu tarafindan katilma paylaninin fon adina ahm satimi esastir. Katilma paylar, fonun
katilma payr sayisimn %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

12.6. Katilma paylarinin sadece fon siiresinin sonunda nukde donistiriilmesi mimkiindiir.

12.7. Katilma paylarinin satis1 veya fon siiresinin sonundaki ve tasfiye ddnemindeki katilma
payinin fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz.

14




12.8. Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiin olup, devir referans fiyat
dahil olmak iizere agiklanacak ilk fiyat iizerinden yapilacakur. Nitelikli yaunimcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimel vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onayinin alinmas: zoruniudur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari
olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay
devirleri, katlma paylannin hak sahibi yatinmcilar arasinda aktarilmas: ile tamamlanir.
Katiima pay devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldufu katilma paylarini diger nitelikli yaturimcilara
devredebilir. Kauilma paylaninin Borsa Istanbul’da islem gormesi ve Borsa Istanbul’da nitelikli
yaunmctlar arasinda devri miimkiin degildir.

12.9. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriilir. Su kadar ki Fon
stiresinden Once girigim sermayesi yatinmlarindan gikig olmast, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugsmast durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylari oraninda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtilziigiin 15.5 maddesinde diizenlenen tasfiye
donemine iliskin esaslar ¢ercevesinde de katilma paylari Fona iade edilebilecektir.

MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanina yansir. Fon portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyaun igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:

13.3.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

13.3.2 Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portféydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli
sigorta iicretleri,

e) Portféydeki varhklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirlii
iicretler,

f) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde Gdenen ve bunun diginda Fon'un
miikellefi  oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,
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h) Poriféye alimlarda ve porifdyden saumlarda odenen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfdy ybnetim iicreti,

}) Madde 6.10.’da belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve iicretleri ve Fon'un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damsmanlik hizmeti iicretleri.

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter
iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmas ve satigi igin katlanilan pazarlama, satis
ve dagitim giderleri,

p) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

13.4. Fon’un y6netim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsih@ olarak, fon malvarligindan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhgindan kargilanir. Fondan karsilanan, portfoy
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina lliskin Esaslar
13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay

dagutabilir.

.

MADDE 14- FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yilhik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yilkiimlidiir.

14.2. Yillik ve alti ayhk finansal raporlara donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile

girigim sermayesi yatirrmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlannus
bulunan degerleme raporlari eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.



14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti ayhk ara dsnem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. Soz
konusu raporlar aynca, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlari iiger ayhk donemlerde diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10 is giinii
igerisinde Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlarinin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliiklerinden
muaftir.

14.7. Nitelikli yaurimcilara yonelik yapilan tamtimlar hari¢ olmak iizere fona iliskin olarak
kamuya yOnelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglannin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa sz konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatunmun yapildiy tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yaunmlarna iliskin sozlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin drnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara iliskin esas
sozlesme veya ictiiziik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasim takip eden 15 is giinii iginde
Kurula gonderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Kaulma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme gagrilanina istinaden Kurucunun
ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satimuinin yapilacagy yerlere basvurularak ahm
talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacaf: islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu &ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim

talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktur.
VONSIOHAE-
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Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araglanimin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gikmasi durumlarmda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylanimin alim satim: durdurulabilir.

Kaulma payr ahm saumuna iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Ahum Talimatlar:

Fon'un ihrag belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen
satis baglangig tarihinden itibaren 15 giinliik siire kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir. Bu donemde yaunmcilanin verdikleri katiima pay: alim talimatlari 15
ginlik siirenin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde nominal deder izerinden
gergeklestirilecektir.

Aynca nitelikli yaunnmcilar kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip eden 3 yil
boyunca pay alma talimat vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
kaulabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona pay alum veya kaynak taahhiidii talimat kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde
pay alim talebinde veya kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilarin ihrag belgesinde belirtilen
giinlerde verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati raporunda hesaplanan birim fiyat iizerinden yerine getirilir,

15.3. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

15.3.1. Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilir.

Alm talimaunda belirtilen wtar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatirnmer adina
nemalandinlmak suretiyle 15.2. maddede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
alimunda kullamlir.,

15.4. Satim Talimatlar:

Kaulma paylart sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim
talimat1 verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunu takip
eden en geg altmiginci (60) isgiiniinde bu igtiiziigiin 16. maddesi gergevesinde yatirmcilara
odenir. Su kadar ki, Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatinmlanndan cikis olmasi,
alacaklarinin tahsil ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi
durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla ve yaurimcilann onayi ile olusan nakir fazlasi
katilma pay: sahiplerine katilma payi iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda dagiulabilir.
Bu odemeler de, ilgili karann ahnmasim takip eden en geg¢ altmiginci (60) isgiiniinde
gergeklestirilir, Yaunmcilanin bu kapsamda onayinin alinmasi usuliine ihrag belgesinde yer
verilmektedir.




15.5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilint olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarimin satigi. alacaklarinin tahsili ve borglarimin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagiulir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglan dikkate alarak, Fonda makul miktarda
nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tilm pay sahipleri kendileri icin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsihi@inda denk gelen
miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
16.2. Bu igtiiziigiin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar gergevesinde Fon siiresi degistirilebilir.

16.3. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yaturim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.,

16.4. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varhklan, agik arirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhig, katilma pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.5. Tasfiye dnemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirum faaliyetlerine son verilir.

16.6. Tasfiye doneminde hi¢bir kaulma payi ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.7. Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer, Tasfiyenin sona ermesi iizerine,
Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6) isgiinii icinde Kurul"a génderilir.

16.8. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona donistiiriilemez.

'Bu ictiztk hiikumleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustuu zaman Sermaye Pivasast Kurulu diizenlemeleri dikkate alimir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlevinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarin degistirebilir.
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