YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
KOC TOPLULUGU SIiRKETLERI BiRINCi OZEL GIRiSiM SERMAYESI
YATIRIM FONU
iICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACT:

1.1 Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A_S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas:1 Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylan karsihi@ toplanacak nakit ile katilma paylan sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye
piyasas araglanindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Kog Toplulugu Sirketleri Birinci Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtuiziikte;

a)Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU”,

b)Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c)Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢)Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.$. Kog Toplulugu Sirketleri Birinci Ozel Girisim Sermayesi
Yatinnm Fonu “FON™,

d) Kurulun yatinm kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katilim yatirimeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasas:1 Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11I-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayali Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayilh Vergi Usul Kanunu “VUK?>,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu “KGK”,

0) KGK tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlan “TMS/TFRS”,

p) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

.

r) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” ™5
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MADDE 2- FON'UN _ADI iLE KURUCU, YONETIiCi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ady; Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Kog Toplulugu Sirketleri Birinci Ozel
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’dur. ,
Fon’un yonetim adresi; Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 Istanbul/Tiirkiye

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici'nin;
Unvani; Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Levent Mah. Comert Sok. No:1A/28, 34330, Besiktas — istanbul
Internet sitesi: www.vapikrediporfoy.com.tr

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvani; Yap: ve Kredi Bankasi A.S§.
Merkez Adresi; Yap: Kredi Plaza D Blok Biiyiikdere Cad. Levent 34330 Besiktas-Istanbul
Internet sitesi: www.yapikredi.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1, Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 12 (oniki) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis: tarihi
ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara
bu i¢tiiziiglin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir. Fon’un taahhiit dSnemi (yatinmcilann
Fon’dan pay satin alimina izin verilen donem) ise ilk katilma pay1 satis: tarihinden itibaren 3

(ti¢) yildar.

3.2, Fon siiresi, bu igtiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1, Kurucu, nitelikli yatinmcilann bir defada veya farkl: tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2, Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutanina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlanimin yatinmc: sézlesmesinde belirlenecek stirelerde fona
6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatinmcilara satisina baslanmas: ve katilma paylarmin nitelikli
yatinmciya satisina baslandig tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhtidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma yo6nlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yili asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgarikaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi

halinde fonun yatinm faaliyetlerine son Verilerek en geghalt ay iginde fonun tasfiyesine izin
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verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmci sézlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidi ddemesi karsilifinda yatinmei hesaplanna aktarilacak katilma
paylannin sayisi, kaynak taahhtidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplamir. Fonun katilma pay: satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
odenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliinda yatinnme: hesaplanna aktanlacak katilma
paylarinin sayisimin tespiti igin kullanilmasi miimkiindiir. {lk talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alimr. Fon katilma paylarimin ihraci sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylanm alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihra¢ belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag¢ belgesinde veya yatinmci sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii demelerinden &nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinme: sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1, Yonetici, katilma paylan karsih§ yatinmcilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikkiimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag belgesinde
belirtilen portfby strateji ve simrlamalanna uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

5.2, Katilma paylanmin yatirimcilara satigina baglanmadan dnce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilir.

5.4. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmci bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK ya bildirilir.

5.6. Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON__YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMIi
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6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslanna gore pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiziikk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiritilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklann kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yuritiillmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfoy yonetim sdzlesmesi cgergevesinde bu igtiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yilhik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek Ggrenim gérmis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yar1 zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiriiniin yer aldiga bir yatinm komitesi bulunur. Yatinm
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu dyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, liyelerin ¢ogunluguyla karar alir. Yatinm komitesi kararlan
yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca
saklamir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatinm
komitesi tarafindan yuriitilir.

6.3. Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlanimin yapilmas:,
katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig:
ginlerde fon raporlanmn, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi bilinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli
mekan, teknik donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidiirii, portféy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt: is giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii
atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylanmin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarinin ahm
satimlan izlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bityilik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nca istenebilecek VUK dan kaynaklanan
zorunlu defterler de aynca tutulur. Yatirim Komitesi Karar Defteri ise Kurucu tarafindan
tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarimi yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve y{neticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak; Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara

uyulur.
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6.7. Kurucu fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikanm ayn ayn gézetmesi zorunludur. Yonetici.
vonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yOnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSyiine iliskin yatinm karanm veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlanm imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem gdren varhiklarin alim satimimn borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarimin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aymi
giin valorii ile aymi giin valorlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfoyilinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren arac: kurulugun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada iglem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptign alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragg: veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu &grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢cinde en uygun haberlesme vasitas:
ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ii¢lincii kigilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklanin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmelen sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya lgiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylh olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylarmin fon portfSyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu édenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfdyiinii, fon ictiiziigii, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yilikiimltdiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkkiim bulunmayan hallerde ise
yatinma sézlesmesi hiikkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
ictiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicis1 arasinda fon portfoyiintin
inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hukumlenne gore yonetnmm konu alan, genel islem sartlarim
igeren iltihaki bir s6zlesmedir. 4 "
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6.9. Aynca Fon i¢in asagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylanmin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyaciuin kargilanmasi1 amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %30’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmasi halinde bunlann niteligi, tutan, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindiga tarih ve kurulus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iligkin disanidan damsmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi.
risk yonetimi konusunda yatinm kuruluslarinda ve uzmanlasms diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk ynetim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kars: taraf
riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, korelasyon
riski, yasal risk, ihrage riski, ile yatinm yapilan sirketlere dair finansman riski, likidite riski,
erken asama sirket yatinm riski, degerleme riski, thraggi riski, mevzuat degisikligi riski,
hukuksal risk, faaliyet ortamu riski, miicbir sebep riski, yonetsel risk, iilke riskidir. Fon’un risk
yonetim sistemine ve olas: risklere iliskin aynntili agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklann mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi1 ve girisim sermayesi yatinmlanndan cikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin 6rnekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklannn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul
siire tamimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlarnn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglamir. Yabanci sermaye piyasasi araglar, saklama
kurulusunun (Takasbank) ana hesabi alund&WH adina agilan alt hesaplarda saklanir.
Yabanci sermaye piyasasi araclannm/ﬁl'un, ve saldama islemlerinde iletisim ¢ posta
ve/veya SWIFT aracilig ile yurutilleeektlr

u-c.'
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7.5. Fon malvarh; fon hesabina olmasu, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmas: ve koruma amach tiirev ara¢ islemlen1 yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig kurucunun ve portféy saklayicisinin yOnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hilinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklannin tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iiiincii kisilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile fonlann aym uglincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olaca@ tiim sdzlegmeler ile girisim sirketlerinin ySnetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullaninda oy kullamlmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiiniin ydnetimi kapsanundaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfdy yonetim iicreti artigi ile katlma payr sahiplerinin yatnm kararlann
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatnmlarnna iliskin TTK'da belirtilen ortakhik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan y&netimsel haklarim
kullanmak iizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tiglincti
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtizikten ve
ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIiRiSiM_SERMAYESi YATIRIMLARINA VE _GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatinnmlan
Fon’un girisim sermayesi yatinmlan Teblig’in 18. maddesinin {i¢lincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olugur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek, biiylime i¢in
kaynaga ihtiyac: olan, gesitli sektdrlerde verimlilik saglayabilecek yenilik¢i hizmet ve tiriinler
sunan veya sunmayi hedefleyen anonim ve limited girketlere ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektir.

Fon, Kurulun ilgili mevzuatinca belirlenen limitler dahilinde yatnm stratejisine uyan
yurtdiginda yerlesik girigim sirketlerine yatiim yapabilir.

Fon’un yatinm yapacag sirketlerin se¢iminde; girketin etkin kurumsal yonetim yapisina sahip
olmasi veya bu yapiya ulagma potansiyelinin olmasi, sirket yonetim kadrosunun is ahlaki ve
profesyonel karar alma siireglerine sahip olmas, is siireglerinin pratikte uygulanabilir olmasi
ve girketin katma deger yaratma potansiyeline sahip olmas, sirketin 6lgeklenme imkan tagiyan
ve yenilikgi fikirlere sahip olmasi, sirketin rekabetgi ve siirdiiriilebilir iirlinler veya hizmetler
tiretmesi gibi kriterler esas alunir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri olarak, bor¢lanma araci yatnimlarnindan itfa veya satig; ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yaF‘lila.nl yatinmlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
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mevcut ortaga sans, stratejik ortaga sans, finansal yatinmciya satg veya bagka iiglincii tarafa
satis gibi yontemler kullamlacaktir.

Aynica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yaunmlanmn yonetiminde agafidaki
yatirim simrlamalanina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatnmindan olugmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatinm simrlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girigim sirketlenne dogrudan yaptifi yatinmlann, fon toplam degerinin %]10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatinm simn asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere de yatinm yapabilir. Yatinm
tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil
icinde anonim sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.24. Yatinm simrlamalanna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas: zorunludur. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalanna uyum saglamamasi halinde, yatinm sinirlamalanna yeniden uyum saglanmas:
icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindir.

9.2.5. Fonlarm girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim sermayesi
yatinmlan, fon ile girisim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim

sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamamunin iktisap edilmesi veya girisim girketinin
yﬁnetim kontroliinlin saglanmas:i halinde ise satin alma iligkin pay devri sdzlesmesinin
imzalanmas yeterlidir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agi3a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglanm ddiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tgiincii fikrasimin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatinnm sintrlamalanina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylarimi satin aldig
ortakhklann herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portf‘o’yune dahil edilemez.
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10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmas
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satima yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satun alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglanmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar olan sermaye piyasasi araglan portfdye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatinm yapacag sermaye piyasasi araglarna iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan ahnms
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren dis borglanma araglanmn, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.12. Asagdaki varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilh Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglan ve anonim ortaklik paylan,

c¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabs,

¢) Yaunm fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitli iglem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinumlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatinim araglan.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESiI ESASLARI VE KATILMA

PAYI FIVATININ TESPITI 7 -
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11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte
belirlenen esaslar cergevesinde bulunan degerlerinin toplanudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde deferlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
ligiincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlannin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yi1l boyunca kurucu nezdinde de saklamr.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslanina iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarinin finansal raporlamalanna iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti
hususunda kurucunun ySnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslannin
gerekgeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgmna ve agiklanmasina iligkin olarak

Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA {ADESi VE NIiTELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtizikte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylanimin pazarlama, satis ve
dagitim: kurucunun yam sira, kurucu ile sézlegsme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatinm
kuruluslan tarafindan, iglemlerin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylaninin sati, pazarlama ve dagmm faaliyetlerini yﬁrﬁtecek olan kurulus, satig

saklamakla yikimlidiir. Belirtilen h lara aykmhk ngdemyle dogabilecek yatirimci
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zararlarindan kurucu ile katulma paylannin satg, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiiriiten
kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Katilma paylannin Kanun’un 13 lincii maddesi ger¢evesinde MKK nezdinde tiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri sakhi kalmak kaydiyla, katilma
payinin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katlma paylannin fona
iadesi ise yahnmcilanin katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma paylanimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfoyiine alabilir.

12.6. Katilma paylanmn fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadifinin ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlanindan ¢ikisin yatinmcinin zaranna olacaginin Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylarinin geri alimim erteleyebilir. Ancak bu siire
bir yih asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

12.7. Kaulma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriilir. Su kadar ki Fon
stresinden Once girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarn tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlas: olugsmasi durumunda, Yatinm Komitesi uygun gorisii ve Kurucu Yonetim Kurulu
karaniyla, olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar
cergevesinde paylan oraminda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte igbu igtiiziigiin 15.2.
maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar cergevesinde de katilma paylan Fona
iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylannin satis: ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

12.9. Katilma paylanimn nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmei vasiflanim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarimin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktanm ile tamamlamr. Katilma pay:1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
vatinmcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri serbestge belirlenebilir. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarnim diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.

12.10. Katilma paylannin satisn1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylannn elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmas1 durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.
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MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, kanlma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanna yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyaun igerdigi Fon'da olugan kardan paylarimi almug olurlar.

13.3. Fon malvarhifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarliindan karsilanacak ydnetim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarh@indan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfdyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii damgmanhk hizmeti
alimlanindan dogan iicretler, sdz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmc sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy ydnetim
iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore tist simrina ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay:
dagtabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Yatinmcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor dizenlemekle yukumlidir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, alt ayhk ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirhi bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt1 ayhik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlanna iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmcilara
sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: ayhk ara dsnem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini ta}up eden, 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi muteak;p 10 is giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasﬁas;yla ﬂeullr . sﬂ
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14.4. Kurul dicretine esas iiger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giini igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliklerinden
muaftir.

14.6. Fona iliskin olarak yapilacak taniim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tanimina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglannn ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmas: durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig in
30’uncu maddesindeki esaslar gercevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatinmlanna iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarn,
varsa soz konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iligkisini de icerecek sekilde,
yatirimin yapildig: tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildinr.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay satin alinmasinda, kaynak taahhtidii 5deme ¢agnlarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecedi katilma payr alim satimimin yapilacag: yerlere bagvurularak alim
talimat: verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistil
olaylann ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satirm durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ile katilma paylarmin tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatinmcilara iligkin bilgiler ihra¢ belgesinde belirtilmigtir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair mel_ﬁaﬁi@nqgr' YAPI KREDI PORTFOY YONETiMi £
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Fon siiresinin son 2 (iki) y1lin1 olugturan tasfiye ddneminde pay sahipleri katilma pay: ahm veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklaninin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagiulir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihifinda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
16.2. Bu igtiiziiglin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde Fon siiresi degistirilebilir.

16.3. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.4. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhifi, katilma payi
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.5. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.6. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.7. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasimi takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.8. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28”inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarini degistirebilir.
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