AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AKTIF PORTFOY KISA VADELI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Aktif Portfoy Kisa Vadeli Serbest
(TL) Fon katilma paylarmn ihracina ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 76.,/08/2023 tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.aktifportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziiga ve
yatirmmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore igbu izahnmamenin II’nci
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfGyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: Aktif Portféy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon

Adr: N Kolay (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani; | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler




Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yionetici’nin

Unvani: Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicis’nin

Unvani: Aktif Yatirnm Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin Kurul| Tarih: 03/11/2016

Karar Tarihi ve Numarasi No: 30/1063

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici AKtif Portféy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifportfoy.com

Telefon numarasi: 0212376 3200

Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirem Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 [stanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarast; 0212 340 86 03

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de déhil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dihil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
gercevesinde ydnetilir.

Fon katilma paylan, Teblig hiikiimleri gergevesinde katilma paylar1 sadece nitelikli
yatirimctilara satilacak serbest fon statiistindedir.




Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleripe ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Tebliz’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmasi esas alinir. Fon tarafindan, Teblig’in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk liras: cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir, Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik bulunmayacaktir. Ayrica, fon portféyiinde
yabanci para birimi cinsinden varliklara dayali organize piyasalarda islem géren sermaye
piyasasi araclarina ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un ana yatirim stratejisi: Fon olugacak piyasa beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi
finansal varliklara yatirim yaparak portféy degerini artinp, Tiirk Lirasi bazinda mutlak getiri
yaratmay!r hedeflemektedir. Bu kapsamda, portféy yoneticileri global ekonomide yaganan
gelismeleri ve varhk fiyatlarimi analiz ederek alim satim kararlari olusturacaktir. Bu kararlarin
olusturulmasinda global faizler, faiz farklar, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon
seviyeleri goz éniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.
Fon portfSyiiniin dagilimi belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde bir veya birden fazla
varlik smifina agirlik verilebilecek, varlik dagilimi piyasa kosullarina gbre esnek bir sekilde
degistirilebilecektir.

Fon portfoyiiniin aylik agirlikl ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giin olacaktir. Fon
portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar dahil edilmez.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve 6zel sektor borglanma araglar, kamu ve 6zel sektor
kira sertifikalari, Takasbank para piyasasi islemleri ve yurt i¢i orgdnize para piyasasi islemleri,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali ve ipotek
teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortaklig:
senetleri, yapilandinlmig yatinm araglar, sertifikalar, para piyasasi enstriimanlari ile repo ve ters
repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir. VIOP’ta iglem géren vadeli
s6zlegsmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyii vadeli/vadesiz mevduatta ve katilim
hesaplarinda degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon borsa dig1 repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarndaki islemlerin yan1 sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

1. Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig1 nispi
islem yapilabilmesine imkén taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

2. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

3. Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi difer borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.




Kaldirag kullanim1, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas! hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varhigin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon yatirnm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve dier islemler aracilifiyla borglanma
gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarma [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan iglemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi araglart ya da diger {inansal varliklari
teminat olarak gosterebilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4.2’ nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusabilir. Fon’un portféyiine yabanc1 para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir.

2.3.  Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika,
ileri valérlii tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hi¢bir taraf
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

2.5. Portfdye borsa digindan Tiirk Lirast cinsi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), swap sdzlesmeleri, repo ve ters repo sbzlesmeleri dahil edilebilecektir. Borsa digt
sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu sdzlegmelerin
kars1 taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, sézlesmelerin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi, fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi ve fonun fiyat
a¢iklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, repo
ve ters repo gibi varlik ve islemlerin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir”” ve
“dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

Borsa dig1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir”” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.7. Fon portféyiine yalnizca Tiirk Liras: cinsinden yapilandirilmig yatirim araglar déhil
cek olup, yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina
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uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihraggisinm ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinimis yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis Tiirk Lirasi cinsinden yaptlandirilmig
yatirim araglarinmn ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallar
araciligiyla ilan edilmesi, ihraggismin ve/veya varsa yatuim aracin, Fon Tebligi’nin 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmast zorunludur.

Yapilandinlmis yatnm araglarimin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile
birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmis yatirim araglan da portfGye dahil
edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinm
getirisine dayali olmakta ve yatimm yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere baglt olarak yatinmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, vadesi
hesaplanabilen diger menkul kiymetlerin, tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlar, dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira katilim
olanagi saglayan katilm finans iiriinlerinin dihil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalimabilecek zarar olasihigidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiklimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.




4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildii dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracg Riski: Fon portfSyline alman varliklann ihraggisinm yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Piyasanin, fon yatirimlan yapilirken sahip olunan beklentilerin
dogrultusunun aksi yoniinde hareket edebilme olasiligmin gergeklesmesi halinde, fon portfGyiinden
ag13a satilan varliklar nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar sonucunda fonun baglangig yatinmindan
daha yiiksek zarar edebilme olasiligin ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskadir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varligmin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligmin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligmimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Sl¢timlerinde bilyiik énem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden gisterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin &l¢iisiidiir.

14) Yapilandirilms Yatirim Araclar Riski:




Yapilandirilmig yatimm araglarimin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesimin yaninda
dayanak varhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmig yatirim araglaninin dayanak
varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas1 halinde, yatirime:
vade sonunda hi¢bir itfa gelin elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm araglarimn ginlikk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandinlmis yatirim
araglarmm giinlilk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmis yatirm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig yatirm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Karst taraf riski, ihraggt kurumun yapilandimlmig yatirim araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinlmig yatinm araci yatirimlaninda ihraggmin ve/veya varsa yatinm
aractmin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farklilign degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fryat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyli
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olglimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, diger sermaye piyasasi araglarina dayali
tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika,
tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir. Bu arag, sbzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast
araglarindan olusturulamaz. Fonun risk Olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde
Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) ydntemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.

3.5. Fon portfoyiine yalnizca Tiirk Lirasi cinsinden yapilandirilmis yatinm araci déhil
edilebilecek olup, kredi riskine dayali yatirim araci sakl tiirev arag niteligindedir. Fon portfdyiine
alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakl tiirev ara¢ niteligi tasiyp tasimadifi Kurucu
tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag nitelifinde olmas: halinde, risk
Olgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiitkiye Sermaye Piyasalann Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hiikiimler
ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanarak izleyen ig giinii agiklanir ve katilma paylarmin alim satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portf6ydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. (5.3.) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmim alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyliindeki varlik ve islemlerin degérleme esaslat Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deZerinin katilma paylarmin sayisina
boéliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangig tarihi}] /09/23 ‘dir.
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6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslari
Yatinimeilarin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agtk oldugu giinlerde, 09.00 — 15:30
saatleri arasinda verecekleri alim talimatlar: bir dnceki is giinii hesaplanan ve o giin i¢in gegerli olan

birim pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

16:30 — 17:30* saatleri (miicbir sebepler hari¢) arasmda Fon pay fiyatiun hesaplanmasi
nedeniyle yatirimeilar, bu saat araligmda yeni Fon katilma pay1 aliminda bulunamazlar.

17:30 — 09:00 saatleri arasinda verilen alum talimatlart 16:30-17:30 arasi hesaplanan ve ertesi
is glinii i¢in ilan edilen fiyat iizerinden gergeklestirilir. .

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde katilma pay! alim islemi
gergeklestirilmez.

Is giiniiniin yarim giin olmas1 durumunda bu maddede gegen 16:30 saati 11:00 olarak, 17:30
saati ise 12:30 olarak uygulanur,

* Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii
durumlarda fon fiyatin ilani saat 17:30'u gecebilecektir. Bu durumda, 17:30 olarak belirtilen saat
icin yeni fiyatin sisteme girildigi saat dikkate alinacaktir.

6.2. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmmeilann 09:00 — 16:30 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlan bir
dnceki is giinii hesaplanan ve o giin igin gegerli olan Fon pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

16:30 — 23:59 saatleri arasinda verilen katilma payi satim talimatlari, o giin igin gegerli olan
Fon pay fiyat iizerinden ve miisteri hesabi bazinda en fazla 100.000 pay olarak gergeklesir.

00:00 — 09:00 saatleri arasinda verilen katilma pay1 satim talimatlari o is giinii (yeni giin) i¢in
ilan edilen fiyat iizerinden gergeklestirilir.

17:30 itibariyla agiklanan yatmmcl;lla fon katilma pay1 satim fiyatmin, o giin i¢in gegerli olan
yatinmcidan fon katilma pay1 geri alim (bozum) fiyatindan diisiik olmasi durumunda, katilma payi

geri alim fiyat: satim fiyatina esitlenir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’’nin kapali oldugu giinlerde katilma pay: satim islemi
gerceklestirilmez.

Is giiniiniin yarim giin olmasi durumunda bu maddede gegen 16:30 saati 11:00 olarak
uygulanir.

6.3. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yami sira kurucu ile katilma payi alim satimina
aracilik sdzlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir:
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Unvan iletisim Bilgileri

Esentepe Mahallesi Kore $ehitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 istanbul / www.aktifbank.com.tr

Aktif Yatinm Bankasi A.S.

VII. FON MALVAIELI('}_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergl, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar,

5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluglarma denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu) 16)
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0, 002739’undan
(yiizbindeikivirgiilyediyiizotuzdokuz) [Yillik Yaklagik: %1,00 (yiizdebir)] olusan bir giinlik
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret ber ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1
arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu

aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
_agagidaki tablodan ulagabilirsiniz.
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Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim ticreti (Yaklasik Yillik) 1,00
Kurucu %35 (En az)

Dagitic1 %65 (En fazla)

Portfoy Saklama iicreti (Yillik) 0,03
Diger giderler (Tahmini) 0,06

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkiindiir.

9.3. Yatiimcilarin yatirmm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (I.1.1), (L.1.2.1), (IT), (L), (VI). (6.5. maddesi hari¢), (VII)
numarali boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay:1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammina ve satigin yalmzea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Fon portfoyiine dahil edilen yapilandinlmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden i giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars! tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI




sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiztik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514’{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL.LFON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI ' '

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben formda belirtilen satig
baglangi¢c tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde mnitelikli
yatinnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilifi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasmna atif yapmak yoluyla, yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ger¢evesinde
onaylanz.

L.b.79&/2023

AKktif Portfoy Yonetimi A.S /)

Zincjikuyu V.D. 62704 Qta.r Sénmez
' No: 062704784

Miidiir Yardimei 1. Direktor
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