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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
RE-PIE PORTFOY BiRINCI SERBEST (DOVIiZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 06/07/2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 935506-
0 sicil numaras: altinda kaydedilerek 09/07/2021 tarih ve 10367 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak RE-PIE Portfoy Birinci Serbest
(Diviz) Fon’un katilma paylarmm jhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu

tarafindan 23/“/,9.(2} tarihinde onaylanmmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.re-
pie.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtr.
izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler

yatinma bilgi formunda yer almaktadr.

Fon’un yatim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilacagindan yatirnmailar

kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmin ahm satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan

ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler uygulanr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimot bilgi formu |

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Rapotrlama Esaslarina
iskin Teblig =

RE-PIE PortfSy Birinci Serbest (Ddviz) Fon -

Fon
| Semsiye Fon RE-PIE PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
Kanun - 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu |
| KAP B Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu - RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul | Sermayve Pivasasi Kurulu
lA/IKK B Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
PYS Tebligi IMI-55.1 sayi: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esasiar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina [liskin Rehber |
Saklama Tebligi I11-56.1 sayth Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig - I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yuriirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlari/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar -
Yonetici RE-PIE Portfov Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: mitlkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. blimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portféyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

| Fon’un B |

' Unvanu: RE-PIE Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii:

Serbest Semsiye Fon

| Siiresi:

Siiresiz




Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

| Kurucu ve Yénetici’nin

TUnvam: _ RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Tliskin YetkiBelgesi
Tarih: 28.07.2023

No: PYS / PY.53-YD.26/1028-582

Portfoy Saklayicisi’min ) - _
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Ne: 23/762

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: I Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:
| 4 /C No:107 34485 Sariyer/ISTANBUL
Telefon numarasi: 102122833052
Portfoy Saklayicist istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§. ’rin |
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa {stanbul Caddesi, No:4
| Saniyer 34467 ISTANBUL
Telefon numarasi: 02123152525 -

1I- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilkk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir. Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatiimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarumin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas almr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

“3,, Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, T.C. Hazine ve
Vialiy@\Bakanlhig: tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalari ile
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toplam degerinin kalan kismi ile ise; TL ve/veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye
piyasas araglarma yatirtlabilir.

Fon’un amaci, temel olarak doviz cinsi varliklara yatirim yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon. déviz cinsi varlik ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklif1
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dovize endeksli borglanma
araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglart),
mevduat/katilma hesaplar1, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
yatirrm fonu/borsa yatirim fonu katilma paylarna (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayal olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina ve altin ve diger
kiymetli madenlere dayals tiirev iiriinlere yatinm yapabilecektir.

Fon portfoviine TL cinsi varhklar ve islemler olarak ise; Kurul tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tiirlii varlig: dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli
ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurt i¢i organize para
piyasast iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen
zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araglart), mevduat/katiima hesaplar,
kredi riskine dayah yatirim araglan (CLN), kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari ile ipotege ve/veya varhiga dayalt menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurt dis1 ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar {izerinden olusturulan
endekslere dayali swap iglemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglari ile
yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirnm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan dahil olmak iizere yatirim
fonu katilma paylan ile her tiirlii yatimm ortaklig1 paylan alinabilir.

Aynica, borsa disg kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglarma fon portfGyiinde yer
verilebilir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamasi yoktur. Piyasa yonlii stratejilere
ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagl islemler de yapilabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan tim ortaklik paylar 6diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirrm Fonlarina Hliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir.

Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono/sukuk
ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmig borglanma/yatirim araglarin, dayanak
varhg ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtiaya

_—-clayal tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder.

jﬁl?uré‘* islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
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Kaldira¢ Kullanimi;

- Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilif1 nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo

Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullamm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas hususu da goz oniinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas1 yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyat esas alir.

Repo/Ters Repo pazarmdaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapti1 para ve sermaye piyasasi
araglan ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir. TL cinsinden ihrag edilen A Grubu
paylar i¢in esik deger getirisi ise, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagt ve
donem sonu degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan saat 15:30°da acgiklanan gosterge
niteligindeki USD ddviz ahs kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda

getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 5zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, dovizZkur ve finansal endekslere dayali borsada veya tezgahiistil
piyasalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sdzlesmeleri,
sakl1 tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araglan, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono
ve altin islemleri dahil edilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinmn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghgmnda yer alan siurlamalara uyulur.

2.5. Portfoye fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde yurt i¢i ve/ya yurt dist
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sozlesmeleri, yurt i¢i ve/ya yurt
dis1 borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayah swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sozlesmesi, sakl: tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri kisa ve
uzun pozisyon alnarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sizlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde

déniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesinin kars1 tarafinin
time ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
a donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile d‘cge'r;?mnesi nludur.
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Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme Esaslar”ndan

ulagilabilir.
2.6. Fon hesabina kredi ahnmasi miimkiindiir.

2.7. Portfsye dahil edilen yabanci yatirim araclarim tamtict genel bilgiler: Fon portfoyline
yurt diginda ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalar1 ile yabanci hisse senedi piyasalarinda
islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalarni (ADR, GDR), yapilandinimis yatirim araclary,
varantlar, sertifikalar, yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirm fonu katilma paylari,
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ve borsa yatim fonu katilma paylan ile yatinm
ortakliklari paylari almabilir. Bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayal borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaryla, yurt disinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi

miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma
araglan ve kira sertifikalart alinabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alms OECD iilkelerinde
kurulu yabanc1 fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyline yapilandinlmig yatirm araclar dahil edilebilecek olup, yapilandirimig
yatiim araglarimn; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapismna uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde

saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araclarina iliskin olarak borsada islem
gorme gart: aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglannin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmin veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracim, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatimm araglarimin dayanak varhiklari, ozel sektor ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandintmis yatirim araglar da portfdye dahil edilebilecektir.

///{* iz = Yapilandirilmig yatirim araglanmin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
Y= gefirisine  dayalt olmakta ve yatnm yapilan dayanak varhgn riski dogrultusunda getiri
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[IL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatmm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altma diigebilecegini yatrmeilar goz oniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S0z

konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Kar payi oranlarmdaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarin kér pay:
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasihgidir.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar

olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoytine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Opsiyon Riski: Opsiyonun bagh oldugu dayanak varhk fiyatimn yon veya
volatilitesindeki degisimlerden kaynaklanan olas: zarar ifade eder.

e- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

f-Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayal tiirev araglarin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan

riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
/f—..—w-r—:sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
j;«;’"'@’*‘ 2 tahvil¥bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
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alinmas sebebi ile fonun baslangig yatnmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler

de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle doBabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarimn sat1ildigs donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thragg: Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmus  yatinm  araglariin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirimei
vade somunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarnin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmus yatirmm araglarna yatirim yapilmast halinde kars: taraf
riski de meveuttur, Yatirimet, yapilandirilms yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk élgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatiim araglarinda
yatinmeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandiriimig
yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmug yatirim araglan icin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadip1 durumlarda yapilandirilms yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullamlan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii
tahvil/bono/sukuk ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis borglanma/yatirim
araglarini, dayanak varlig ortakhik pay1 ve endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endeksler,
déviz ve emtiaya dayali tirev iriinleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri

islemleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lciimiinde Rehber’de
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3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 300’ diir.

3.5. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmug yatirim araclarinin sakl tiirev arag niteligi tagty1p
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinim aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmast amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlig1 benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlifi birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.

ji. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarimn spot

piyasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

Fon’un toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamast (yalmizca ortaklik payi/ortaklik pay:
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayri ayn yapilacaktir);
vadeli islemler, araci kurutug varantlari ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsiligt nispi
islem yapilmasim saglayan sermaye piyasasi araglar1 ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araglari olarak smiflandinlacak yeni finansal tirlinlerin itibari (notional) biiyiiklikleri, opsiyon
sozlesmeleri i¢in delta, bunlarin digindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
agiklanan degerleme yontemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alimarak yapilacaktir. Fonun
net/uzun pozisyon biiyiikliigii vadeli islemlerin, forward sozlesmelerinin, swaplarin, araci kurulug
varantlarinin, opsiyon sdzlegmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ddeme kargili1 bir itibari
(notional) degere sahip sermaye piyasas: araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araglari olarak smiflandirilacak yeni finansal iiriinlerin, kendi iglerindeki benzer yamdaki
pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki
diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan ag13a satislar gikarilarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacaktir. Fon’un net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ayr ayr hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisnin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlign Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarmn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarnin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarmn USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan
edilen gdsterge niteligindeki USD doviz alig kuru esas alimir. Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil
olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedii durumlarda en son ilan edilen kur tizerinden

hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satimi durdurulabilir.

55. Fon portfoylindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslann  Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmecilara satilabilir.

Katilma payr satin almak veya elden cikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn ahm satimimn yapilacad: yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat {izerinden alim satimda

bulunabilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmugtir. Pay gruplarma
iligkin detayl: bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki ig
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen USD doviz alis kuru esas almarak hesaplanacak 1 USD

karsihig TL dir.

Ry, Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn
i @*’ sayls"i\h& bslinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
é{f’.-,{r.‘iy' ,____gjétgfveéf\ de, TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim
o pay @e%oejgnin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan WO’da ilan edilen gosterge
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niteligindeki USD déviz alig kuru esas alinarak B Grubu paylarinn birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, her is giinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan
paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken, Tiirk Liras olarak alinan paylar Tiirk Liras1 olarak nakde

cevrilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag islemler de dahil alinan tim katilma pay1 alm satim
talimatlarma alim ve satim talimatlar igin ayr1 ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: izerinden yetine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alhm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat:

agiklandiktan sonra hesaplanur.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet

teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, cn son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
2420 marj diigtilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin uistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

B Grubu katilma payr alim talimatinin karsiipinda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

A Grubu katilma pay: alim talimatimn karsilhiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatimmei
admi“ters repo, kisa vadeli ve/veya para piyasasi fonu” gibi yatinm araglarinda nemalandiriimak
”éu;et'é? ¢ bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay: alignpda kullanilir.

Pai @Jffpma nema tutart dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen ) il
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nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan
yapilacak iglemler icin gegerli olup, TEFAS’ta gerceklegen islemlerde dafitic tarafindan
belirlenecek olan yatirim aracinin nemalandirmada kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari
Yatirrmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payt satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden giincti islem
giiniinde, yatirmeilarm iade talimatinim, BIST Borglanma Araglan Piyasast’'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdiincii iglem

giiniinde yatirimeilara odenir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas miimkiindir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/I'EFAS-U\'eler.aspx

6.6. Pay Gruplari

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir. A Grubu paylar, fiyati
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alimp satilan paylari; B Grubu paylar ise
fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD 6denerek satin alinan fon payimmn, fona
iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapalir.

Pay gruplanina uygulanan ydnetim iicreti oramnda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLI(:}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

7 —I'\\\ on varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
83, GT} Saklama hizmetleri icin Sdenen her tiirlil ticretler,
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3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yOnetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimstz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak tiger ayhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile

odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

71.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin giinlitk 200,003425’inden (yiizbindetigvirgiildortytizyirmibes) [yillik
yaklagik %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes)] olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitica arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamas1 durumunda Kuru! tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.2. Fon .Portt."pyiindeld Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarn alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sdz konusu
aracihk islemleri icin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)

yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgindan karsilanan saklama dcreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere

yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.
VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www. gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk
-f_;«f%:;%al%;ljhalinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir. F onlar tasfiye tarihi
476 Fitibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylhik portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyenlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinma bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatimmeilarm yatirm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL, VL (6.5. maddesi hari¢), VIL. nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt: ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigmn yalmzca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5, Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirimaracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfGytine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is glinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kargl tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hilkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgii mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn bitim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuna aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilitler.

ULMASI VE KATILMA PAYLARININ
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yaymuni takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢cergevesinde yatimmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilif1 yatinmcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz cergevesinde

onaylariz.
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