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Phillip Portfoy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye P:yasasn Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04.01.2622 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
271920-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 13.01.2022 tarih ve 10494 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portféy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Phillip Port{fdy Birinci Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindard? /12 /2023 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Phillip Portféy Yonetimi A.$.’nin www.phillipportfoy.com.tr adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigh ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile
blrhktc, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeiara verilir, Ayrica, fonun
nd rme doklimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

hilkim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargthginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1. béliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Phillip Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Phillip PortfSy Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan ahnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www .kap.org.tr) sayfasinda yer almakiadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Phillip Portfoy Ydnetimi A.S. .
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine [ligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 28.04.2021
No: PYS/PY.56/653

Porifty Saklayicisi’nin
Unvani: T. is Bankas1 A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Say:22/709

" 1.2.2. lletisim Bilgileri

f Kurucu ve Yonetici Phillip Portfoy ff;&fby Yéfgrimi}.:S. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah, Harman 1 Sok. Nida Kule Levent is
Merkezi No:7-9/16
Sisli/ ISTANBUL
www . phitlipportfoy.com.tr
Telefon numarast: 0212 944 59 74 |
‘Portfoy Saklayicisi T. Is Bankast A.$.’nin B f
Merkez adresi ve internet sitesi: T. is Bankas1 A.S. Tr

SR is Kuleleri 34330 4. Levent / {ISTANBUL

Y N www.isbank.com.tr
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizitk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtititlmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlufugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir, Fon, Teblig’in ilgili hiikkiimleri geigevesinde 6nceden belirlenmis nitelikli
yatirimcilara tahsisli satilacak dzel serbest fon statlistindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak setmaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas ahmr. Fon. Teblig'in 25%inci
maddesinde ve Kurulun ilgili diger diizenlemelerinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon yaurim stratejisi gergevesinde oita ve uzun vadede, mevduat faizine alternatif bir getiri
elde edilmesi hedeflenmektedir. Bu hedefe ulasmak igin piyasa kosullarina baglh olarak yurtigi para
ve sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir, buna ek olarak opsiyon sozlegmeleri dahil tiirev
araglar ve yapilandinlmig yatirim rilnlerini portfoyiine dahil edebilir. Buna ek olarak, Fon firsat
gérdiigiinde borsalar ve/veya tezgah (stii piyasalarda alim ve satim yapabilir. PortfSyiln riskien
korunmas: ve/veya yaurim amactyla kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir, vadeli islem
piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir. Ayrica, kredili menkul kiymet iglemleri. agiga saus ve
&diing menkul kiymet islemleri gibi alternatif teknikleri de kullanabilecektir. Yabanci yatinm
araclari da fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfdyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak: repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sekior menkul
kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalan ile varhga dayal menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler,
yurtdii ihraggilann ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya séz konusu varhklar iizerinden olugturulan endekslere dayah swap
islemleri/sézlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlnug yaunim araglar ile yurti¢inde ve/veya yurt
disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlan, Gayrimenkul Yatrim Fonlan ve Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlar dahil olmak iizere yatirim fonu katiima paylan ile her tiirlii yatirum ortakligi paylar
alinabilir. Portfoyiln piyasa sartlanindan kaynaklanan zaruri durumlarda mevduatia
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasas: araglari dahil edilebilir. Fon portf8yiine
doviz cinsi varhk ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri. Kamu Ortaklig) Idaresi ve
or ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma

ilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglari, Trk 6zel sirketlerinin
lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglan, yapénciAgmu ve dzel




sektdr borglanma araglan (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
bor¢lanma araglar), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR-GDR), Diinya Bankasi (The World
Bark) iiyesi iilkelerde kurulmus yatirim fonwborsa yaurim fonu katlma paylar (yabanct fonlar).
altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglar
ve altin ve diger kiymetli madenlere dayal tiirev iiriinler dahil edilebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan yonetim kisitlamas: yoktur. Fon. dévize ve emtia da dahil
olmak iizere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varlikiara ve/veya islemlere dayali forward islem
yapabilir, vadeli islem sozlegmesi, opsiyon ve vadeli islemlerc dayal opsiyon alip satabilir, ayrica
ViOP'ta islem goren vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri ve/veya borsa digi tiirev driinler/iglemler
ile swap sézlesmesi/iglemierini portfoye dahil edebilir.

Fonun uygulayacag stratcjilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfdyiine tirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valdrlil tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimu ile
yapilandirilmis borglanma/yatinm araglarini, dayanak varhg hisse senedi ve endeksleri, faize dayali
menkul kiymetler ve endeksieri, déviz ve emtia olan tiirev tirGinleri ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihiiyla
hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullamimi;
e Vadeli islemler ve opsiyoniar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihg: nispi iglem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak.
e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
e Kredi kullamlarak, kredili menkul kiymet alimi ve agipa saus gibi diger borg¢lanma
ydntemleriyle gergeklestirilebilir,
Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan stirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alimir,

Fon, kredi alabilir, 6dilng menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet islemi ve
aciga satig gerceklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan tiim ortakhik paytari diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber'in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye piyasdsi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fonun egik degeri BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt siminina iligkin esaslar uygulanmaz.

P il U

* 314
u a

fye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
n .ekilde ortakhik paylan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari. altn ve diger kiymetli
@hiz sviz/kur ve finansal endekslere dayali tirev araglar (vgdeli jgemy ve opsiyon
» 2k

- ]

{
® A ™
." b 5 L T T“%&

M!"Q

[ B




stzlesmeleri). swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilnug borglanma araglan. varantlar
ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda. Rehber'in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara uyutur,

2.5. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap szlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi dahii
edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir
Sozlesmelerin karsi taraflarimin derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiirillebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi sizlesmelerin kargi tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ytntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama déncmlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari™ndan
ulagilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi alininas) miimkiindiir,
2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan, yatinm fonlan Yaunm Fonlarina liskin
Rehber’in 4.1.6"nct maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dénistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas sartlanyla, yurt disinda borsa disindan yatinm araglarinin/bor¢lanma
araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiinddir.

Fon portfyilne sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag¢ edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.8, Fon Portfoyiine, Diinya Bankasi (The World Bank) tiyesi iilkelerde ihrag edilmis yaurim
fonlar (serbest fonlar dahil), yabanci borsa yatinim fonlari, gayrimenkul yatinm foniarn. girigim
sermayesi yatiim fonlan, gayrimenkul yatirim ortakhg1 paylan ve menkul kiymet yatinm ortaklig:
paylan dahil edilebilir.

2.9. Fon portfSyiine yapilandirtimig yatirim araglan dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatinm
araglarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektor borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz.
altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir.
Yapilandirilmis yatinm aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden
ve yatinm yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagh olarak icinde banndirdid) tiirev
araca/araglara gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

LAl TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

TQ&H cillar Fon'a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yaurum riskierini

i‘ﬂ camendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kayngjlanabilecek degisimler
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(1

sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina dilsebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin. ortakhk
paylartnin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz/kar pay: oranlar, ortaklik pay: fiyatlan.
déviz kurlan, kiymetli madenler, emtia fiyatlan vb. finansal varhgin fiyatimi etkileyen her tiir
varligin fiyatindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina ayagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varltklarin dahil edilmesi halinde.
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasihfini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhik pay dahil edilmesi halinde. Fon
portféyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmekiedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmas) veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi
halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiligini ifade ctmektedir.

e- Kar Payi1 Orani Riski: Fon portfyiine kara katilima dayah varliklarn (katilma hesab.
kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yayanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimldlitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhkiar
sonucunda édemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donusturulemmuem halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono/kira sertifikast ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangi¢ yaurinunin iizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig|
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas) olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler

de olabilir.
6) Yogunlasma RlSkl Belh bnr varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu

Be Yon Riski: Farkh finansal varliklarin plyasa kosullar altinda belirli bir zaman
de'ﬁy \ anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
\irbitleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar



8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylannin satildigr donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhra¢p Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirnm Araglan Riski: Yapilandiriimig yatinm araglarina yapilan
yatirtmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumunda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindiir. Yapilandinimig yatirim araclarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde. yatinume:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlaninin degieri baglangic
degerinin altina diisebilir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gecirme. hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmas:) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda. igleme
o. konu olan spot finansal @iriin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldif ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir,
Vega, opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bityiik snem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

13) Agiga Satis Riski: Fon portfSyd igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlaninin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tirev araglar Uizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karstlayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasih@inin ortaya ¢ikmas) durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyatimin altinda deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca pésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tamumlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli geligmeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullamlan yoniemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.lv) yer verilmektedir.

1.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskien korunma
ve/veya yatirim amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri. emlia ve sermaye piyasasi
araclan lizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap
T i, varant, sertifika, ileri valtrlil tahvil/bonofkira sertifikasi islemleri ve diger herhangi bir
ra yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun turine ve yatnm stratejisine

- ilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yggatan islemler nedeniyle
angicfyatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme ola&%ﬂ&@l ;




Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullandacakur. Fonun RMD  limiti
bulunmamaktadir. Kaldirag yaratan istemlerden kaynakianan riskin 8l¢iimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yéntemi kullanilacaktir. RMD seviyesi giinliik
olarak takip edilecek ve RMD'nin 1oplam fon degerine orani %10' gen,meyeu,ktil 20 glinliik elde
tutma siiresine gre bu rakam %450.00'a denk gelmektedir. RMD limitleri. degisen piyasa kosullarina
gore Yonetim Kurulu karan ile glincellenebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %6200 diir.

3.5. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglarinin sakl titrev arag niteligi tasiyip
tagtmadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yaurnim aracimin sakli tiirev arag¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarligindan ayridir, Fon'un
malvarligi, Fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Fon adina taraf olunan
benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig) Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasariuf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1 “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
ceryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lanin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alum-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetier, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi. portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazanin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katiima
pagiéfiny ?rm}- ay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimt durdurulabilir.

5& n portfiyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslani Fon'un KAP

tﬁ yfasinda yer almaktadir.
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Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SA’f‘IM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligini tasimaktadir. Fon katlma paylarmin tahsisli olarak
satilaca@ kisiler Kurucu tarafindan 10/11/2023 tarihli yaz: ile Kurul'a bildirilmistir.

Fon saug baglang¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kaulma paylannin sayisina
bliinmesiyle elde edilir.

Fonun saus baglangig tarihi ............... T m—— 'dir.

6.1.Katilma Pay) Alim Esaslar

Yatirimeiianin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiind yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil
olmasi durumunda, gergeklesme valoril yarim giine denk gelen talimatlar izleyen ilk is giinii yerine
getirilir.

Yarum i giinlerinde katilma pay: alun talimatlar saat 10:30'a kadar verilebilir.

6.2.Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin kurucu ve dagitica
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu ve
dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katiima payi bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek Gzere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatimin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina Phillip Portféy
Para Piyasasi Fonu aracihifiyla nemalandiriimak suietiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullanihir.

6.3.Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirnmeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinterde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlani talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen tallmatlar ise, ilk
ﬁyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
en yerine getirilir.

Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
a bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat
13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giintinde. iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden ligiinctl iglem giiniinde yatinmecilara 6denir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucu ile katilma pay: alim satimina aracilik sézlesmesi
imzalanus olan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilacaktir.
Kurucu ile katilma paylaninin alim satimuna iligkin aktif pazarlama ve dagium stzlesmesi
imzalamis olan kurumun unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almakitadir.
Unvan Iletisim Bilgileri
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. | Esentepe Mah. Nida Kule Kat 3 Levent-Sisli ISTANBUL

VII. FON MALVARLIG}NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG! GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tilrlii Geretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan. (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.).

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim dicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil: esas alinarak {iger aylik dénemlerin son ig glintinde fonun toplam degeri (izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, kullantm ve arsivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu teretleri.

14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri.

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

= m lam degerinin ginlik %0,00137'inden (ylzbindebirvirgtilotuzyedi) [yilhk yaklasik
olu;an bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iiciet her ay sonunu izleyen bir

I'l u ile dagiici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim
.;,kur cuya ve dagitictya fondan ddeneceklir. i )
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7.1.2. Fon Portfyiindeki Varhklarin Alm Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik iglemleri [¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhiklarin alim satimina aracihik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.ory.ir)
yayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

| Fon’dan kargilanan giderler %
Yo6netim iicreti (yillik) 0,50
-Kurucu %95

-Dagitm Kurulusu %

Saklama ilcreti 0,10
Diger giderler (Tahmini) 0,50

VIil. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirmesine iliskin esaslara www.gib.goy.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi 1atil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniindl takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagunsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmctlarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasmi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1.. 11, II1. V1. (6.5. maddesi harig). VIL. nolu
bolamlerindeki degisiklikler Kurul 1arafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirlige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla bildirilir.. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise.
Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

é "?f'a‘tili‘_gkin olarak reklam ve ilan verilemez.

N,
'yé‘yiﬁllandlnlmls yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin

n bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP"ta agiklanir.



9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani ve kargi tarafi KAP'ta
agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimieri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzual ve
ictiizikk; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarnni almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylant miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin KAP ta yayunini takiben izahname belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis

fon]ar olarak adlandiriian “Bzel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak

nitelikli yatinmer vasfint haiz kisiler Kurucu tarafindan 10/11/2023 1arih ve PHP/66 sayih
c& aa bildirilmistir.

atilma paylar kargih@ yatnimcilardan toplanan para, takip eden is ginii
rlenen varliklara ve islemlere yatinhr,

imede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylanz 07/12/2023
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