RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
PROPTECH TEKNOLOJILERi GIRI$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACT:

1.1. RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52
nci ve 54 tincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylart karsihg toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma
paylan sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para
ve sermaye piyasasi araglarindan olugturulan portfoyli igletmek amaciyla RE-PIE Portfoy
Yénetimi A.S. Proptech Teknolojileri Girigim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu i¢tiiziikte;

a) RE-PIE Portfdy Yonetimi A.$. “KURUCU”,

b) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. «“YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.3. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. Proptech Teknolojileri Girigim Sermayesi Yatinm Fonu
“FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarna iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal1 olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katihim yatirimeisi lisansina sahip Kisiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sdzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?,

g) Sermaye Piyasasi Kurulunun III-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Mligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayili Yatirm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi «“Y ATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin

Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) [I-14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayiht Vergi Usul Kanunu “VUK?,

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “)STIRAK PAYT”,
n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

r) Katilim Finans Ilkelerine Uygunluk Belgesi “ICAZET BELGESI”

olarak ifade edilecektir.
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MADDE 2. FON'UN_ADI iLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Proptech Teknolojileri Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yodnetim adresi; Uniq istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 /C
No:107 34485 Sartyer Istanbul’dur.

2.2. Kurucu’nun/ Y6netici’nin;
Unvant; RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No:107 34485

Sanyer Istanbul / Internet Sitesi: www.re-pie.com

2.3. Portfoy Saklayicisiun;
Unvan; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§.
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa [stanbul Caddesi, No:4

Sariyer 34467 Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma payi satis1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iligkin a¢iklamalara

bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddesinde yer verilmisgtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiziiglin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkls tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhtidii tutarlarimn yatinme sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
5denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil icerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satigina baglanmas1 ve katilma paylarinn nitelikli
yatirimeiya satigina baslandif tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinrlamalar dahilinde yatimma yonlendirilir. Ancak her

durumda bu siire iki y1l1 asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtliziigiiniin
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4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve fist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere yatirime: sézlesmesinde

yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsilifinda yatinmel hesaplarina aktanlacak katilma
paylaninin sayisi, kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
5denmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarimin da kaynak taahhidii ddemesi karsihginda yatiimet hesaplarina aktarilacak katilma
paylarnin sayismin tespiti i¢in Xkullamlmas: miimkiindiir. Ilk talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiiginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda bir adet
A grubu paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1.000 Tiirk Liras1 (TL), bir adet B grubu payin
nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bu dénemin son is giiniinde bir énceki is giininde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahg kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000
TL karsihig USD olarak dikkate ahmr. Fon katilma paylarnn ihraci sonrasi fona yeni bir
kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak
taghhiidti  kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatimeilar arasmda denklestirme
yapilabilir. Bu durumda, denklegtirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirimci sézlesmesinde hilkim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden Once girisim sermayesi portfOyline iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde

veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yénetici, katilma paylan karsiligt yatimmeilardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyl olugturur

ve yonetir.

5.2. Katilma paylarmin yatinmcilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfGyiine almabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilr.

5.4. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatinmei bazinda izlenir. Fon katilma paylan

bastirlamaz ve fiziken teslim edilemez.
5.5. Katilma pay: islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylant MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeimn kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON _YONETiMINE ILISKIN ESASLAR. YONETICININ _TABI
OLDUGU ILKELER ve RiSK YONETIM SISTEMI W
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6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslarina gire pay sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde
temsili, yonetimi ve ybnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictlizikk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve ictiizik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
Kurucu tarafindan, bu ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yilhik yiiksek 6grenim gormis ve girisim sermayesi yatinmlari konusunda en az beg yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yar1 zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu diyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 bir yatinm komitesi bulunur. Yatirim
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu tiyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, en az ikisi daimi iiyeler olmak iizere iiyelerin cogunluguyla
toplanir ve toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar alir. Yatinm komitesi kararlan
yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim
komitesi tarafindan yliritiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi kurncu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarmim tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin iglemlerin yapildig giinlerde fon raporlarinmn,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri icin gerekli mekan, teknik donamm ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi1 zorunludur. Fon
miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmast, fon ile ilgili yasal ve
diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiirtinlin herhangi bir sebepten dolay1 gorevden
ayrilmas1 halinde alt1 is glinii iginde yeni bir fon miidiirii atamir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarimn kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde katilma paylarinin ahm
satimlar izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hitkiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter) kurucu
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanhg1’nca istenebilecek
VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadur.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan diginda zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

uyulur.

ONETHIAS.
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6.7.1. Yoneticinin yonettidi her fonun gikarim ayn ayn gbzetmesi zorunludur. Ydnetici,
yénetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda obj ektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve sdzlesme ile belirlenen yatinim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfoyiine iliskin yatirim kararim veren portfoy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varhklarin alim satmnin borsa kanaliyla yapilmas1 zorunludur. Fon
adma katilma paylarinmn alim satim1 nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasindan ayn:
giin valorii ile aym giin valérlil islem saatleri diginda fon portfyiine alim veya fon portfdyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yéneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrag¢1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saBlarsa, bu durumun kurucuya agiklanmast zorunludur.
Kurucu bu durumu 6zrendigi tarihten itibaren 10 is giint icinde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatimmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya liglincti kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon admna verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alin satimlarda portfoy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

6.7.5. Fon portfbyiiniin Snceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagna dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayli olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarmn katilma paylarmnin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢tkis komisyonu denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiint, fon i¢tiziigl, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yilkiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimer sozlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkimleri uygulanir. Fon
ictiiziigii, katilma payi sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicis: arasinda fon portfGyiiniin
inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel iglem sartlarim

igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9, \éyrlca Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.
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6.9.1. Nakit ihtiyact duyulmas: halinde, Fon’un ihtiyag duydugu nakdi karstlamak amaciyla
borsada veya borsa diginda, Fon'un portfdytinde yer alan herhangi bir varlipi, taraflardan en
cok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geti alma taghhiidiinde bulunarak satmasi mimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligim degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsada veya borsa disinda, portfdyiine alinabilecek varh@, taraflardan en ¢ok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarim degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10 una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %30’si oraninda faizsiz finansman kullamlabilir. Faizsiz
finansman kullanimimn gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmas: halinde bunlarn niteligi, tutari, ddenen komisyon ve masraflar, alindif: tarih ve
kurulus ile geri 5deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pays sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirmlarina iligkin disaridan damgmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/Ydnetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturmusg
olup, risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfSyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve
risklerin olgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh bilgilere KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEK{ VARLIKLARIN SAKLANMASI:
7.1. Fon portfSyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portfoy
saklayicis: nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatmmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig
gerceklestirilmesi dncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri iglemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir stire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarimn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammma ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama

sozlesmesinde yer verilir.

7.4, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanur.

7.5. Fon malvarli1; fon hesabina olmasy, ictiizik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas gartiyla
faizsiz finansman alinmasi ve katilm finans ilke ve standartlarina uygun olmak kaydiyla
koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gdsterilemez ve




denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amag¢la tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmn tahsili amaci da déhil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir

konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile fonlarm aym iigtincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglanmmn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan ilkelerin sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilmasi halinde sdz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir . Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araclarinin son durumu itibariyle, tamarmim
gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir rneginin kurucu nezdinde siirekli

olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olaca@ tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin ySnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullamilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portf8ylnin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay ihraci,
tasfiye, portfoy yometim tcreti artist ile katilma pay: sahiplerinin yatmim kararlarm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapiimasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatmmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarint
kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan ligiincti
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten ve

ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN_GIRISIM _SERMAYESi_YATIRIMLARINA _VE GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1, Girisim Sermayesi Yatirnmlan
Fon’un girisim sermayesi yatmlari Teblig’in 18. maddesinin iictincii fikras1 kapsaminda

yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

9.2. Fon; aghikh olarak, gayrimenkul yatirimi teknolojilerine (proptech), bununla iligkili
perakende alanlan ve faaliyetleri, operasyonlar, e-ticaret mecralan, depolama alanlar,
gayrimenkul gelistirme faaliyetleri bakimindan algoritmik yer se¢im kararlar1 ve yatinm
kararlarim1 olusturan teknolojilere yatirim yapan girisim girketlerine, bilisim ve teknoloji
alanlaninda yazihm programlan ve teknolojileri sistemleri gelistiren, bilgisayar ve biligim
yazilimlanyla ilgili olarak her tiirll yapay zeka, bulut sistemleri ve siber giivenlik programlan

gelistiren, bu sirketler ile sinerji olusturabilecek donamim, altyapi, operasyon, e-ticaret,
perakende ve diger sirketlere yatinm yapacak olup, ayrica biiylime potansiyeli yiiksek, mali

yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimu veya pay

devri yoluyla ortak olmayn veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.
Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen anapara miktan ile sinirh olmast

kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere

5o s yurtdiginda kolektif yatiim amaciyla kurulan kuruluglara da dofrudan yatinm yapabilir.
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diger girisim sermayesi yatinm fonlarinn katilma paylarina yatinm yapabilirler. Fonun yatirim
stratejisinde Proptech kavrami agagidaki sekilde tanimlanmaktadar:

Proptech;
- gayrimenkullerin ana kategorilerinde (konut, ofis, perakende, lojistik vb.) ve alternatif alt

kategorilerinde (konaklama, yasl bakim evleri, 6grenci evleri vb),

- her tiirlii insaat projelerinde,

- gayrimenkul aracilik hizmetlerinde,

- gayrimenkullerin yonetilmesi, isletilmesi ve bakim faaliyetlerinde,

- gayrimenkullere dair gesitli hizmet alanlarma tiriin veya hizmet saglayan ve/veya destekleyici
ve etkileyici yan alanlarda (ulagim, sehir planlama, akill: sehir hizmetleri vb),

farkl: teknolojiler kullanan veya inovasyon saglayan girigim sirketlerini ifade etmektedir.

Yatimim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ybnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi ySnetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak,
cevreye duyarh bir yonetim politikas1 izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i
olmak, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli {iriin

gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatimmlarda imtiyazh paylarin (normal azinhk haklarmin iizerinde ydnetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimu, profesyonel
yonetim olmas1 durumunda gogunluk paylarnmn satin alimi, diger girigim sermayesi yatinm
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirnmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga satis ya da
sermaye azaltimi yontemi ile olacaktir.

Uygulanacak her tirlii yatirim karar katilm finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinm yonetiminde agsagidaki
yatinm sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatirimindan olugmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim siirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatimiarin, fon toplam degerinin %10’unu geemesi
halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatinm yapabilir. Yatimm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde
anonim sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

0.2.4. Yatirim simirlamalarma uyumun fonun hesap ddnemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi
. yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda

" ‘:w"hlmzéﬂq{lacak bir pay sahipligi s6zlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan_girigim
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sirketinin sermayesini temsil eden paylarn tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatmmlarimn katihm finans ilkelerine uygunluguna iliskin alinan
icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GIRiSIM _SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKE YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasast araglarim a¢i3a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

10.2. Katihm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz
ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutani fon toplam deperinin %20’sini agamaz. Bu madde
kapsamunda yapilacak degerlendirmelerde yatirimeilara hesap donemi sonundaki fon toplam
degeri esas almir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfdytine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin Ugtincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatimmlari digindaki yatinmlarda paylarmt satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve y6netimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portfSyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacmm kargilanmas:
amactyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satm alindifi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi1 araglar Tiirkiye iginde, Tirkiye'de
veya digarida yetlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarmi ihrag eden kuruluglar hakkinda ve

degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici

fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore

borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.

Fonun yabanet iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasast araglarina iligkin islemleri o ilke

diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara

- fonadina verilen milgteri emirleri ve bunlarin gerceklesti gine iliskin arac1 kuruluslardan alinmg
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10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.11. Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varhk ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakirklara ait
paylar, dzel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tiirk
Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilr Karar hitkiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalan ile anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesaba,

¢) Kattlim yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad sézlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

¢) Gayrimenkul sertifikalar,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglar,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiziikte
belirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin toplamadr.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfy degerine varsa diger varliklarn ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarnin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarmin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
tiglinci fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve

esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlarimn degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varhklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarmn finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye

iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portfoydeki

f/'};}w‘varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasammn, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde
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meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurutu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslanmn
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisma bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma

pay1 sahiplerine bildirim yapihr.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhfmna ve agiklanmasma iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA iADESi _VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimin pazarlama, satiy ve
dagitum kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmas ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatinm
kuruluglar: tarafindan, iglemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarimn satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatirmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirime: vasiflannt haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla vilkiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirimer
zararlarindan katilma paylarmin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug

sorumiudur.

12.3. Katilma paylarimin Kanun’un 13 {incii maddesi gercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymn satist, fon birim pay degerinin tam olarak nakden denmesi veya bu degere kargilik
gelen istirak paylarimin fona devredilmesi; katilma paylarnmn fona iadesi ise yainmeilarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi

suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satiginin veya fona iadesinin istirak pay: karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinin fon adina ahm satimi esastir. Kurucu ve portfdy ydneticisi, fonun
katilma paylarmi kendi portfSyiine alabilir.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.. Su kadar ki Fon
siiresinden once girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi, femettil geliri, menkul kiyymet
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin édenmesi sonucu nakit
fazlas1 olusmas! durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlasi katilma
pay1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde paylar1 oraminda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim). Aynica yatinmet bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma
kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatinmcilarin Kurucu’ya

ilettigi iade talepleri kabul edilir. Benzer sekilde, girisim sermayesi yatirumlari diginda kalan
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yatirimlar, ilgili mevzuatta Sngérillen 0,20 oranindaki azami st asarsa, Kurucu yeni girigim
sermayesi yatirimi yapmay1p, sz konusu nakdin, zorunlu katiima pay1 geri alim (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma pay sahiplerine dagitilmasina karar verebilecegi gibi, Yatmm
Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araligmda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir. Bununla birlikte igbu ictiizigiin 15.2. maddesinde
diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylann Fona iade

edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarma ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde ve emeklilik yatirnm
fonlarmm katilma pay iadelerinde satig komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarimn nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmeilar
arasinda katilma pay:1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarm
nitelikli yatinme: vasiflarin haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini ytiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatinmeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Katilma paylanmn satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu
Yénetim Kurulu, fon katilma paylarimmn borsada da iglem gormesi i¢in Borsa’ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylari nitelikli yatrimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.(BIAS)’nin Nitelikli Yatinmeiya [hrag Pazari’nda el degistirebilir. Katilma
paylarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin Borsa’da islem gdrmesi durumunda SPK ve BIAS’m kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ictiiziigiin Borsa islemleri igin varsa BIAS islem
esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

12.11. Fona girig ve ¢ikis komisyonunun veya performans icretinin katilma paylarmin elde
tutuldupu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilitkler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yiikiimliilikkler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

12.12. Katilma paylarimn satis1 ve fona iadesi TL’nin yan1 sira, miinhasiran Turkiye’de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
para birimi {izerinden de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyat: bagh oldugu pay

grubuna gore TL ve USD cinsinden aciklanir.

MADDE 13- FON_GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DACITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymn sonuna kadar olan siiredir.
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13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylannin bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnin kar paylari, kar pay: dagitim
tarihinin baglangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarimi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylariru almig olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargilig1 olarak, fon malvarhmmdan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasmna
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici

arasinda paylastinilabilir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii damigmanhik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu Uicretlere ve tahsil esaslarina yatinmel sdzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan kargilanan, portfoy yOnetim
{icreti dahil tim giderlerin toplammnmn fon toplam degerine gore tist smirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans ticretinin bu siira dahil olup olmadif hususu fon ihrag

belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cergevesinde, katiima payi sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
tahsil edilebilir. Performans icreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Fon katilma paylarimin Borsa’da islem gdrmesi halinde performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar1 KAPta ayrica
agiklamir. Borsa’dan katilma pay: alan yatirimailar igin performans ticretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazil1 beyanin alinmasi zorunlu degildir.

FON'LA iLGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

MADDE 14-

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle ylikiimlidir. Yilhk finansal raporlar bagimsiz denetime, altt aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatirimeilarin talep etmesi halinde, yilhk ve alt1 aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmmg bulunan degerleme raporlart eklenerek yatinmcilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yilhik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 ayhik ara donem

Wsal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kuru sonderilir. S6z
'?,.\ \:‘l % 3‘“‘
foc] B .;,;: 13 -
£2]
s i

74
\.{;f}"



konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul ticretine esas liger ayhik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinil igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri

cercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tanimina ve satigin yalmzca gerekli kogultar: saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar gibi
olaganiistii olaylarm ortaya gikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme rapotlarin,

varsa s6z konusu yatrmlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimun yapildig tarihten itibaren 1 5 giin iginde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma payi

sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayic1 kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatinmecilara satilmak iizere
katilma payi ihrag eder.

Fon katilma paylari nakdin yan: sira istirak paylan karsihgginda da ihrag edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen donemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim
satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim talimat: verilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayr1 olmak fizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Islemler bu oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon katilma paylarmin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki, isbu
jctiiziigiin 12.7. maddesinde belirtilen erken dagitim, yatinme bilgilendirme dokiimanlarinda
. yatirtm yapma kararint etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumlarinda ve tasfiye
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donemi hari¢ katilma paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacaktr.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarm ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alm satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmisgtir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilint olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarnnin satigi, alacaklarnin tahsili ve borglannin
Sdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oranminda
dagitihr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar: nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler. Ttim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen slirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanr.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlii, katilma payi

sahiplerine paylar1 oraninda dagutilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarnin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasiu takiben Fon admmn ficaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

e fg_‘,xm%\Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.
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Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulw’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almir.
Sermaye Piyasas1 Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.
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