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Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328
sicil numarasi altinda kaydedllerck 26.06.2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilin cdilen tfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine ' iizere olusturulacak Qinvest Portféy BCC Serbest
(Daviz) Ozel Fon’un racina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan (22./.04./302; opayRnmistir.

ihra¢ edilecek katilma paylarn;a iliskin yvatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar: ile yerli
ihraggillarin  déviz cinsinden ihrag cdilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmimn alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlanr ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanmr.
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayil Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
(iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. |

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II'nci
boltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari
Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: ' Qinvest Portfoy BCC Serbest (Déviz) Ozel Fon

Adi: BCC Serbest (Daviz) Ozel Fon § |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon _
Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denctimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www_kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere. digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu nun KAP (swww kap org.tr) sayfasinda yer almaktadr.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: ] Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. ]
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine liskin Yetki Belgesi

Tarih: 25.02.2016
No: PYS/PY.16/351

| Portfoy Saklayicist’nin

Unvam: Tiirkiye Is Bankas: AH§
Portféy Saklama Faaliyeti 1znine Iliskin | Tarih: 17.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok
Kat:11 Esentepe 34394 istanbul
www.qginvestportfoy.com

Telefon numaras;: (212) 948 78 00

Portfdy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4. Levent/istanbul
) www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: 1 (212)316 34 82

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yriitiilmesi esnasinda portfsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, kaulma paylar1 Teblig’in nitelikli yatirimeilara tahsisli satisina iliskin hiikiimleri
cercevesinde satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir,

Fon'un yaurim stratejisi; doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarma yatirm
yapilmak suretiyle mutlak getiri clde etmek tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin
cn az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig) tarafindan déviz cinsinden ihrag cdilen
berglanma araglari, kira sertifikalar, yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
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FFon"un kalan kismu igin ise. sabit bir varhk dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve/veya riskten
korunma amaciyla Fon Tebligi'nin 4’tincii maddesinde yer alan ve Kurulea uygun gériilen tim
varliklara yatirim yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi
gergeklestirebilir. Fon port{oyiinde bulunan tiim ortaklik paylart diing I§|(.I]'III](: konu edilebilir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in (4.2.5) numarali
maddesinde belirtilmistir,

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yaurim yaptig1 para ve sermaye piyasast
araglarint ya da digier finansal varhklari teminat olarak verebilir. Fon borsa i¢i ve dis1 olmak iizere
repo ve ters-repo islemleri yapabilir.

Fon portfSytine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermayc piyasasi araglarmin
(Tirkiye’de kurulan ve unvaninda *Yabanci™ ibaresi gegen yatirim fonlari da déhil) degeri fon toplam
degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhigi dayanak olarak alan repo ve
ters repo iglemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank
Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de
mukim sgirketler tarafindan ihrag cdilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortakhik paylari ve borglanma
araglar), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatinm araglari (CLN), kamu ve/veya 6zel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden
olugturulan endekslere dayah swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriims yatirim
araglari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylan ve girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil olmak iizere
yatinim fonu katilma paylar ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar: aliabilir.

Fon, daviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri. Kamu Ortakhig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobondlara, kira sertifikalari ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dovize endeksli
bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettii Eurobondlar ve kira sertifikalart dahil doviz
cinsi bor¢lanma araglarina, yabanc iilkelerde ihrag edilmis; kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
(eurobond. hazine/devlet bono/tahvili. ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclari), ortakhk
paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR/GDR), yatinm fonu katilma paylarina
(yabanc fonlar), ortaklik paylarina, faize, ddvize, finansal endekslere, altin ve diger kiymetli
madenlere ve emtiaya dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecektir.

Fon uygulayaca: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi. varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satim ile yapilandirilnis
borglanma/yatinm araglarimi, dayanak varhg ortakhik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayall tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri)
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgdh Ustil piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag cdilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi;
BIST-KYD USD 1 Aylk Mevduat Endeksinin hesaplama doénemindeki getirisi  olarak
hesaplanmaktadir.

/*Q%unsmden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise; BIST-KYD 1 Aylik
&duat WSD Endeksinin hesaplama dénemindeki, donem bagi, ye dénem sonu degerinin ilgili
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giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi basit ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz ahs kurlar
kullanilmaktadir.

2.4. Fon portféyiline yatinm ve/veya risklen korunma amactyla, borsadan ve/veya borsa
digindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar. ileri valorlii
tahvil/bono ve altin iglemleri, ortaklik paylarina, faize, dévize, finansal endekslere, altin ve diger
kiymetli madenlerc ve emtiaya dayali tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi),
yapilandirilmis yatirim araglan ile swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldirag kullanimu;

e Vadcli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya diier para piyasast
islemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri oynakhgin (volatilite) ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecck risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z oniinde bulundurulur, Kaldirag
yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

2.5. Fon portfdyiine Fon'un tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa digidan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) ve swap sozlesmeleri ile repo, ters-repo sézlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sézlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi stzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate ahnarak belirlenen ilkelerc fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.
2.7. Portf8ye dahil edilen yabanci yatirim araglarim taniticr genel bilgiler:

Fon portfoyiine oncelikli olarak izahnamenin (2.8) numarali maddesindeki iilkelerde ihrag
edilmig yaurim araglart dahil edilecek olmakla birlikte. antlan maddedekiler disindaki iilkeler
taralindan ihra¢ edilmis yatnim araglar da dahil edilebilir. Portfoye tezgah tistii piyasalarda islem
goren sermayc piyasasi araglar dahil edilebilir.

Yatim yapilacak {iriiniin ihraggisini, degerlemeyc esas olacak fiyat hareketleri konusunda
i_bilgileri. yabanct sermaye piyasast araglarinin tabi oldug\f ‘\l ¢ mevzuatina gore borsada
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satigia ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgileri
arastirmak Yéneticinin sorumlulugundadir,

Fon, yurtdisinda ihra¢ edilen kamuy ve oOzel sektor bor¢lanma araclarina (eurobond.
hazine/devlet bono/tahvilj ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglart), yabanc; ortak ik
paylarina, yabanci kira sertifikalarina, yabanc; Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-

yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sgzii gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar lizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgah iistii tirev araglara; izahnamenin (2.8)
numarali maddesinde yer alan iilkelerdeki kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatrim fonu katilma paylari ve girigim Sermayesi yatirim fonu katilma paylart dahil olmak iizere
yatirim fonu katilma paylari ile her tiirli yatirim ortakligi paylarina da yer verilebilecektir.

Yurt disinda ihra¢ edilen bor¢lanma araclarimin ve kira sertifikalarinin, tabj oldugu otorite
tarafindan yetkilendiri Imis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin ver; dagitim kanallar
vasitasiyla ilan cdilmesj ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

bulundurulur.

2.8. Portfoye yalnizca tabj oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD ve G-20
tilkelerinde kuruly Yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.9. Fon port{Gyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas; kaydiyla
Tirkiye ve/veya yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarindan sadece kred; riskine
dayali yatirim araglarina (Credit Linked Notes-CLN) yaurim yapabilir,

Kredi riskine dayali yatirim aracy (CLN); bir veya birden fazla krediye dayali tiirey arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvil; birlestiren meley araclardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihragg:
veya tahvil sahibinden fark|; lgtincti bir kisi veya kurulustur) kredj degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagh olarak belirlenir.

Yapllandmlmls yaurim araglarinm;

1. Fonun yatirm Stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

ii. Borsada islem gormesi,

iii. fhracclsmm ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notuny iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmam,

gorme hari¢ yukarida yer alan sartlarin tamam aramir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de thrag edilmig
yapilandirilmig yatrim araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:,

ii. Fiyatinin verj dagitim kanallar vVasttasiyla ilan edilmesi,

iii.  Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde dondistiiriilebilir nitelikie likiditasyona sahip
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Yapllandm!ml;; yaurim araglarinin dayanak varliklar. 0zel sektér ve kamy borglanma
araclari, ortak ik paylari. faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, emtia ve finansal endekslerden
olusabilmektedir.

Il.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yaurm Yapmadan &6nce [Fon'la ilgili  temel yatrim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
Sonucunda Fon bjrim pay fiyatindaki olas, disiislere bagh olarak Yaurimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yaunmeilar g6z 6niinde by| undurmalidsr.

3.1. Fonun maryz kalabilecegi riskler sunlardy:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay; temsi eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirey
s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortak]k pay1 fiyatlar ve dgviz
kurlarindakj dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskj j fade edilmekiedir. S6z konusy
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfsyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma arac, (ers repo vb)
dahil edilmes; halinde, so7 konus varliklarin degerinde pi yasalarda Yasanabilecek fajy oranlar
degisimleri nedeniyle of usan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc, para cinsinden varlikjarin dahil edilmes; halinde, déviy
kurlarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon'un Mmaruz kalacag zarar olasiliging ifade
etmektedir,

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi déhil edilmes; halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortak];k paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruy kalacag) zarar olasihigini ifade etmektedir,

¢- Kir Payi Oram Riski: Fon portfdyiine kira sertifikast ve katiima hesabi dahj] edilmesi
halinde s57 konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kay pay1 oranlarinda Yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riskj ifade eder.

d- Kira Sertifikas; Fiyat Riski: Fon portfoyiine faize dayali olmayan varliklarin (kira
sertifikasi ve sukuk vb) dahil edilmes; halinde, s5z konus varliklarin degcrinde piyasalarda
Yasanabilecek fajz oranlart degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Kiymetli Maden Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihiing ifade
etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirey Araclar Riski: Fop portféyiine emtiaya dayals tijrey araglarin
dahil edilmes; halinde, s¢; konusu emtia degerlerinde Yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan
riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerin; yerine
getirmek istememes; ve/veya yerine getirememes;i veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksak|iklar
sonucunda 6demenin Yaptlamamas; riskin; ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansa] varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde d(‘:int'jstiiriilen'ncmesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyine tiirey ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sak], lirev arag, Swap s6zlesmes;i, varant, sertifi
tabui

dahil edilmesi, ileyi valérlii

QN0 ve altin islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kalif\kac Yaratan benzeri islemlerde
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bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirmunin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
tle fonun baglangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum icj
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl, finansal varliklarin piyasa kosullari altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri jle olan pozitif veya negatil yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzualta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfytine alinan varliklarmn thraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
Veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alnan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunly haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatim niteligi il ilgili
olumsuzluklarin bulunmas; olasiliginin ortaya ¢ikmas; durumudur.

11) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin

degisimdir. Theta: risk ol¢timlerinde biiyiik nem tagtyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Oletsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin

14) A¢iga Satis Riski: Fon port{6yii adina aciga satigi yapilan finansal araglarin piyasa
likiditesinin daralmas; sebebiyle geri alimy yapilarak iade imkanlarinin azalmast durumunu ifade
eder,

Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizen;
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3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayly
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (weww.hap OrLio) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratap islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden: tiirey ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), varant|ar ve sertifikalar, ileri valéij tahvil/bono ve alun islemleri, ortaklik paylarina,
faize, dévize, finansa] endekslere, altin ve diger kiymetli madenlere ve emtiaya dayal; tiirey araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), Yapilandirilmis yatirim araglar ile swap sozlesmeleri dahil
edilecekdir, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’ de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi ku] lanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon
toplam degerinin %25"in; asamaz,

3.4. Kaldirag Yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

3.5. Fon port{Syiine alinan yapilandinlmis yatirim araclarimin sakl; tijrey arag niteligi tagiyip
tagimadigi Kurucy tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlcndirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapllandrrilmls yatirim aracimin sakl) tiirey arag niteliginde olmas;
halinde, risk Oletmiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanyr,

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILICGI

] -

4.2. Fon’un malvarlig: Kurucu’nun ve Portf6y Saklayicisi'nin malvarligindan ayridir. Fon'un
malvarligi, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamuy kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bjr amagla tasarruf edilemez, kamuy alacaklarinin tahsilj amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas Masasina dahil edilemez,

V. FON BIiRiM pAy DEGERININ, FON TopLAM DEGERININ VE FoN
PORTFOY DEGERiNIN BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfsy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar jle Ttirkiye Sermaye Piyasalar Birligi’nin “Kolek(if Yatirim Kurulugy
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve [slemlerin Degerleme Esaslar Y0nergesi” hiikiimlerj cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon T oplam Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmes; ve borglarin diisiilmes; suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmes;
suretiyle hesaplanir. By deger her is glinii sonu itibariyla F inansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve hem TL hem de USD degerleri iizerinden katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan ediljr.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Gruby fon katilma
paylarinin birim pay degeri USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu fon katilma paylarinin
USD cinsinden birim fiyatinin hesaplanmasinda, TCMB tarafindan igili giin saat 15.30°da ilan edilen
gosterge niteligindeki USD doviz alis kury esas almir. TCMB taralindan kur ilan edilmedigi giinlerde
en son ilan edilen kur kullanilir. Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmas; durumunda en son ilan
edilen kur tizerinden hesaplama yapilr. \
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gelebilecek arizalar. sirketin mali durumuny etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olaganiistii  durumlarin meydana  gelmesi  halinde. degerleme  esaslarinm tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilr,

5.4.(5.3) numaral; maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma

paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin aljm satim durdurulabilir.

VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma Paylar sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinm tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimen vasfum haiz kisiler Kurucy tarafindan 26/10/2023 tarip ve 449 sayih yau ile
Kurul’a bildirilmistir.

gergeklestirilir,

Fon satig baslangs¢ tarihinde, bir adet B Grubu katilma Paymm birim fiyat: (birim pay
degeri) 1 USD, bir adet A Grubu katilma payinin birim fiyat: (birim pay degeri) ise bir sncekj i$
giintinde TCMB tarafindan saat 15.30"da ilan edilen USD doviz alis kury esas alinarak hesaplanacak
I'USD karsihg TI, tutaridur,

B Grubu katilma paylarinin birim pay degeri tespit edf ii?:-"ﬁafi’im_ birim pay degeri, her ig giinii sonu
itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden altna aar'doviz cinsinden nakde cevrilirken
TL olarak alinan paylar TL olarak nakde cevriliff. . ==~ b}

Fonun satig baslangic tarihj !/2024’(!1'}1\_ *) /

' o r \go _\l, & @ _" . ;
Yatirimeilarin Fon katilma pay; alim satm talimal{lar. bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
g0re saptanan fiyat tizerinden 1 pay ve katlary olarak i:crgckle;s’tj_ri-l ir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin actk oldugu giinlerde saat 12.30"a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik pay fiyat hesaplamasindan sonpa verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk
mada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir,

Yurt i¢i piyasalarin yarim giin tatil oldugu giinlerde alim talimay almmayacakur, Yurt i¢i
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar;

Alm talimatinin verilmes; Sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucy tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan; Pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmes; halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsi| edebilir.
Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem ginii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise, belirtilen tutar tahs;] edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati

aciklandiktan sonra hesaplanr.

A Grubu katilma pay1 alim talimat karsihginda tahsi edilen TL tutarlar o giin i¢in yatirimey
adina Qinvest Portfdy Para Piyasasi Fonu'nda Veya ters-repoda nemalandirilir ve nema tutar katilma
pay1 alimina dahil edilmez. Saat 12.30%a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat
12.30’dan sonra girilen talepler ise erlesi giin saat 12.30°a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandinlacaktir. B Gruby katilma paylarina iliskin alim talimat, karsiliginda tahsil edilen UsD
tutarlar nemalandinimayacaktr.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatiimeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30"a kadar
verdikleri katiima payt satim talimatlar alimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir,

Yurt i¢i piyasalarin yarim giin tatil oldugy giinlerde satim talimat alinmayacaktir.,

6.4. Satim Bedellerinin C)denmc Esaslar

(katilma pPaytsatim talimatimmn yerine gelirilecegi giiniin Yurt i¢i piyasalarda tam gun veya yarim giin
tatil olmasi durumunday): 6deme, takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim sattmu Kurueu aracily giyla gergeklestirilecektir,

6.6. Giris Cikag Komisyonlar

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamakiadr.

6.7. Performans Ucre;

Performansa dayal iicretlendirme yaptlmayacakur.
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6.8. Pay Gruplar

FFon katilma paylar A Gruby ve B Grubu olarak ikj gruba ayrilmistir. A Grubu katilma paylary,
fiyati TL olarak ijan edilen ve TL cinsinden Gdeme yapilarak alimp satilan katilma paylarini; B Gruby
katilma paylar ise, fiyati USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan
katilma paylarini ifade eder. Bu ¢ercevede, Fon yatrimelari tarafindan verilen TL cinsinden katilma
pay1 alim talimatlar; A grubu katilma paylan ile; USD cinsinden katilma payi alim talimatlar ise B
grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

Pay gruplarina uygulanan yOnetim iicreti oranlarinda herhangi bir farklilik bulunmamaktadir,

Pay gruplar arasinda gecis yapilamaz, TI, veya USD 6denerek satn alinan fon paylarimnin,
fona iade edilmesi durumunda deme ayni para birimi cinsinden yapilr.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR vVE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Kar anan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlary, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz salig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.,),
5) Portfdy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denep denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kuryl licreti,

10) Esik deger giderleri,

I'T) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedel,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkilj meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

Gdenecek performans licretleri,
I7) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uecret; Oram:

Fon toplam degerinin giinliik % 0,000503 (yiiz binde sifir virgiil bes yiiz tg) [yillik yaklasik
% 0,184 (yiizde sifir virgiil yiiz scksen dért) (BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir,
Bu icret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde Fon'dan Kurucu"y_a Odenecektir,
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7.1.2. Fon Portfiiyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alym satimna aracilik eden kuruluglar ve siz konusu
aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar Fon’'un KAP sayfasinda (1w W.Kap.org.ir)
Yayunlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama licreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgiler asagida
yer almaktadir,

A Fon’dan karsilanan giderler %) (yulk _
Yonetim iicreti 0,184 |
———_1.

Saklama iicretj . 008
[ Diger giderler (Tahmini) i . 0,06
VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara Wwiw.eib.gov.ir
adresinden ulagilabjir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, by izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans tcretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmag gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siireklj
bilgilendirme formundan (11'\-.-'\v.l\;qa.url,'.ig;} ulasgilmasi mimkiindiir,

gerektirecek nitelikie olan izahnamenin LLE, L1210, 11, I, VI ((6.5) numaralt madde haric), Vij
numarali boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucy tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiriirliige girjg tarihinden en az 30 gin once katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak

9.4. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Portfoye yaptlandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde 86z konusu yatirim aracinin
genel 6zclliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*(a agiklanir,

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon port{Syiine dahil edilmes; halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz oran;, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme noty KAPta agiklanir,

X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESj

Fon, Tebligi’nin 28%inci maddes;. 29’uncu maddes;i ve Ré\ r'in 11%inci maddes; hiikiimleri 4/

Wc SOna crer ve tasfiye edilir. - 11
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XI.  KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

I'L.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/201 1 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514’{incii maddcleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
cdilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettij dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracthk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP'{a yaymuni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi nitelikli
yaunimer vasfim haiz kisiler Kurueu tarafindan 26/10/2023 ve 449 sayth yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylari karsiligr yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilyr.,

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina anf yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve glincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz. 26/10/2023
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