PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
PUSULA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLISKIN
IZAHNAME.

Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 11.08.2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
474284-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12.01.2024 tarih ve 10999 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Pusula Portf6y Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Pusula Portfsy
Para Piyasasi (TL) Fonu’nun katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan !.(2../.0.9.:./2@%9, tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Pusula Portfsy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.pusulaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Pusula Portfy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Pusula Portf6y Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun 0362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Pusula Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: Denizbank A.S.

PYS Tebligi

I[-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Teblipi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmettc
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig II-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Pusula Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangly miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bslimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi butunmayan mal varligidir.

L.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Pusula Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Pusula Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Unvani: Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Para Piyasasi Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon portf6y yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini

yapan k

n bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.
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Wﬁ“i}i?ﬂl%kamu ve/veya ozel sektor bor¢lanma araglar1 ve para piyasas! enstrfimanlarindan secilir,
,;?;@ﬁ,&yanrigmsma diizenli getiri imkam ve giinliik nakde dontisiim olanag: ¢
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Pusula Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilizgi ve Yatirim Danmismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 06.12.2023

No: PYS/PY.67-YD.29/1653

Portféy Saklayicisi’nin
Unvant: Denizbank A.S.
Portf6y Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras No: 22/729

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Pusula Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Serifali Mah., Kale Sok. No:21-23 I¢ Kapi1 No: 3,
I"eraniye/istanbul www.pusulaportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0216 740 03 40

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul www.denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 34820 00

I[I- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina

mevzuat ve i¢tlizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfdylintin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 184 glin
kalmus, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas! araglarindan olusacak ve Fon portfdytiniin giinliik
olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon portféyiine dahil edilen

g@ﬁ&x*@&ejistfdiisuk risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir, Fon portfoying y
@ésaﬁ;{?fgama an varliklar dahil edilemez. LS
kﬁw e ;
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Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi

cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari dahil
edilmeyecektir.

Yatiim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déniistimii kolay olanlar tercih edilir.

Fonun toplam degerinin azami % 50°si mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir,
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin % 6’sin1 asamaz.

Fon, piyasa kosullarini ve kargilastirma Sletitint dikkate alarak varlik dagiliminy, asagidaki
tabloda verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portf§yiiniin yonetiminde,
agagidaki tabloda belirtilen fon portfdytine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de
yer alan ve agagidaki tabloda belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeler
de dikkate alinir.

Yatirim  stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Bor¢lanma Araclar: 0 100
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Dis1 Ters Repo Islemler 0 10
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize 0 20
Para Piyasas: Islemleri

Mevduat/Katilim Hesaplar1 (TL)* 0 50
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kira Sertifikalar1 (Kamu ve Ozel Sektor) 0 100
Gelir Ortaklip1 Senetleri 0 100
Gelire Endeksli Senetler 0 100

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’ sin1 asamaz.
Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir,

2.3. Fonun karsilastirma 6l¢iittt %60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %25 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA Sabit Endeks: olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye borsada veya borsa disindan repo-ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Portfsye borsa
diginda taraf olunan repo-ters repo s6zlegmeleri, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
alinabilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmast zorunludur.

borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin kargi tarafinin denetfme ve gdzetime tabi
<yrum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat¢ agillama donemlerinde
dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

DLSUAS
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Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar1”ndan
ulasilabilir.

2.5. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfsytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoytine kira sertifikas, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanagi saglayan katilim finans triinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatirimlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olastligidir.

¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
aun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

é@ﬁ Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: a la belirli bir zaman
n%x iggrisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel,olgrak, en az iki farkl
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) Thracer Riski: Fon portfdyline alman varliklarin ihrageisinin yikiimltliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) islemin Sonu¢landirilamamasi Riski: Olagantistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢g6kmenin yarattif risktir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda ( www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfoytine kaldirag yaratan islem dahil edilmeyecektir,

3.4. Piyasa riskinin 6lg¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Goreli Riske
Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilacaktir. Fon portfdytiniin  RMD’si, referans alinan
kargilastirma &lgiitiintin RMD’sinin iki katini asamaz.

3.5. Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’de (Rehber) belirlenen esaslar cercevesinde
gergeklestirilen risk hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fonun kargilastirma slciitiidiir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2, Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis'min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismnin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de

belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif YAtirim Kurulusu
ﬁ?ﬁ;ﬁﬁ%& inde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yone g’esi” hiiktimleri
gﬁ gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise Portfoy Degerine




3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kuruew’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

3.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm/Satim Esaslar

TEFAS Alm-Satim Esaslari: Yatirimeilar, TEFAS’a tye olan fon dagitim kuruluslars
araciliftyla TEFAS platformu tizerinden, tam is glinlerinde 09:00 ile 13:30 (yarim is giinlerinde
09:00 ile 10:30) saatleri arasinda talimat vererek bir énceki is glinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde
yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o glin i¢in gegerli olan fiyat tizerinden katilma paylarinin
alim ve satumini yapabilirler. Katilma payt satim bedelleri talimatin verildigi islem giiniinde
yatirimeilara 6denir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya
Fon’dan ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

TEFAS Disi Alim-Satim _Esaslar:: Yatirnmeilar, Kurucu veya Kurucu’nun dagitim
s6zlesmesi imzaladigi kuruluslar aracihgiyla tam is giinlerinde 09:00 ile 16:00 (yarim is giinlerinde
09:00 ile 11:00) saatleri arasinda talimat vererek bir dnceki is glinli bu izahnamenin 5.2. maddesinde
yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o glin igin gegerli olan fiyat tizerinden katilma paylarimin

alim ve satimini yapabilirler. Bu saatlerin diginda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak
veya Fon’dan ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimast miimkiindiir.

http://www, takasbank.com.tr/tr/Savfala r/TEFAS-Uveler.aspx

VII. FON MALVA}{LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
RUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

%




Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma 6lgiitii giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari neden ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Ttizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinirt yillik 1,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigidan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kayduyla, fon toplam degerinin giinliik %0,002739’inden
(milyondayirmiyedivirgiilotuzdokuz) [yullik yaklagik %1,00 (Ytizde Bir)] olusan bir yOnetim licreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda

imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon .Portf'ﬁyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracahk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
_.aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.Kap.org.tr)

@W ' 'Way,g;ﬁ’m%a@ﬁm%?ktadlr‘
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Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime bilgi formundan ulagtlabilir.,

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip eden ilk i glint son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfiy
dagihim raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimceilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [1.2.1, 1L, IIL,, VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. “Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg

sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.”

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikktimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

A1.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, /lgili mevzuat ve

%%;arda hiikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 s yili Tirk Borglar
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarin almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig) yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.
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