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FONEVA PORTFOY YONETIMI A.$’NiN KURUCUSU OLDUGU FONEVA
PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN iHRAC BELGESIDIR

fgbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun .../.../.... tarih ve ...l... sayil1 karan ile
onaylanmistir,

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilli anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon kat:lma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatinmer bilgi formundaki esaslar
gercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirienen ...J...J.... tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallan aracithiyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylanna iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik ve igbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatinma sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan | Fon ictiizii3i ve ihray belpesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatiim Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblis

Fon Foneva Portféy Yonetimi A.§. Birinci Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu

Kanun 6362 sayili Sermave Pivasas) Kanunu -

KAP Kamuyu Avydinlatma Platformu

Kurucu/Yénetici Foneva Portféy Yanetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklavicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayilr Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine iliskin Esaslar Teblidi

Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblizi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TCMB Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankas:

Teblig HI-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatmm Fonlarina fliskin
Esaslar Teblizi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yliriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve vorumlar




1. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan;

Foneva Portfoy Yonetimi A.S.

Portféy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine "I§kln Yetki

Damsmanlig: Faaliyetine Iliskin Yetki | Belgesi
Belgesi Tarih ve Sayisi: Tarih: 09/10/2023
No: PYS/PY.65/1279

Adresi

Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D
I¢ Kapi1 No: 70 Sanyer/ISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sitket’in yénetim kurulu tiyelerine KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.oru.ir)
ulasilmast miimkiindiir.

PortfG)y Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Porifdy Saklama Faaliyeti Iznine
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras!

Tarih: 24/07/2014
No: 23/792

Adresi

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Saniver 34467 Istanbul

2. Fon’un fhracina iliskin Bilgiler

Ihraca iligkin yetkili organ karan/karar tarihi:

Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim
Kurulu’nun 26/02/2024 tarih ve 2024/15
savil karart

Katiima paylarimin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfGy
yonetim sirketlen ile katilma paylanmin ahim
satimina aracilik cdecek yatinm kuruluglarinin
ticaret unvam

- Foneva Portfoy Yonetimi A.$ (Kurucu)
- Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yo6ntemi

Yurt i¢inde ve yurt disinda yerlesik nitelikli
yatimimctya satis

Katlma payma iligskin asgari islem limitleri
(varsa)

Bulunmamaktadar.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahit 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
dénemidir.

Yatinm komitesi iiyeleri

1. Genel Miidiir

Tuba ERTUGAY YILDIZ
Miidiir/Yonetim Kurulu Uyesi)

(Genel

2023 yih Ocak aymdan beri FONEVA
Portfoy Yonetimi A.S’de Kurucu Ortak,




' Ortakliklar Finansmam Dairesi’nde 12 yih

Genel Midir ve Yonetim Kurulu Uyesi |
olarak goérev yapan Tuba ERTUGAY
YILDIZ, 2001 yihnda Istanbul Teknik
Universitesi Isletme Miihendisligi
Bolimii'nden mezun oldu. 2002 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nda uzman
yardimcis1 olarak goéreve basladi. “Hedge
fonlann isleyisi” baghkli uzmanhk tezi ile
2005 yilinda uzman oldu.

2009 yilinda Kog  Universitesi’nden
Executive MBA derecesi aldi. 2011 yilinda
basuzman unvamm alan Yildiz, Sermaye
Piyasast Kurulu’'nda Denetleme Dairesi ve

askin siire galistiktan sonra 2015 yili basinda
Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.$.’de (SPL) genel miidiir ve
yonetim kurulu iyesi olarak ¢alismaya
bagladi. 2021 yilinda SPL’deki goérevinden
aynlan Yildiz, Eliptik Dijital Saklama
Yonetim A.S.'de (BtcTurk Saklama) genel
miidiir ve ydnetim kurulu iyesi olarak gorev

yapti.

Yildiz, Foneva Portfoy Yonetimi A.S.de |
kurucu ve genel miidir olarak kariyerine
devam etmektedir.

I
2. Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Mehmet Emre CAMLIBEL (Yoénetim
Kurulu Baskani)

insaat miihendisligi diplomasin  Yildiz
Teknik Universitesinden alip yiiksek lisansim
ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology'de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazigi Universitesi insaat
Miihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi
ve tasarrufu, enerji sistemleri,
siirdiiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmani
ve uygulamalan konularinda doktoras:
bulunmaktadir. Calisma hayatna 1992
vihinda STFA’da insaat mihendisi olarak




ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve |
Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje

miihendisligi ve midiirlik  yapmigtir.

1998°den itibaren Soyak Insaatta Genel

Miidiir Asistant olarak, ardindan Soyak |
Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii

olarak galismigtir, 2001- 2008 yillan arasinda |
ise Soyak Yapi'da Genel Miidiir ve Yonetim

Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yih Agustos ‘
ayma kadar Soyak Holding’de CEO olarak |
gbrev yapmustir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
disindaki birgok sirkette bagimsiz ydnetim

kurulu  iyeligi  yapmaktadir.  Emre

CAMLIBEL, INDER Yonetim Kurulu

Uyesidir. Gayrimenkul sektorii basta olmak

tzere proje yodnetimi ve is gelistime

alanlarinda yurt i¢i ve yurt disinda 20 yildan

fazla deneyim sahibidir. Silikon Vadisi diye

bilinen bolgede cesitli girisim sermayesi

yatinmlan bulunmaktadir. Bogazigi

Universitesi’nde  yart zamanh  &gretim

gorevlisi, VGTU da Dogent 6gretim gorevlisi

olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de

misafir Ogretim gdrevlisi olarak dersler

vermektedir.

3. Dort yilhik yiiksekégrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlari konusunda en
az bes yilltk tecriibeye sahip yonetim kurulu
diyesi

Mehmet Ali ERGIN (Yonetim Kurulu
Uyesi)

1985 yilinda Kayseri’de dofan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise 6grenimini
Sanlurfa’da  tamamlamustir. 2008  yilinda
Bogazigi Universitesi [sletme ve Ekonomi
Bolimii'nden mezun olmustur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Béliimiinde yiiksek
lisansin1  egitimine baglamis  olup, tez
¢alismasim  yiiritmektedir. Mehmet Ali
ERGIN yatmm modeli gelistirme ve
ekonometri atanindaki ¢alismalarda |

-4 uzmanlasmstir. 2008 wilinda pavrimenkul |




sektoriine adim atan ve bugiine degin farkh
birgok projede imzas1 bulunan Mehmet Ali
ERGIN, 220.000 m? ticari gayrimenkul,
600.000 m*> konut ve 6 milyon m? arazi
gelistirme  projelerinde  gdrev  almugtir.
Sanlurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye  Bagkanliklarma  damgmanhk
vermistir. Turkiye’'nin mubhtelif kentlerinde
konut, perakendc, konaklama ve sanayi
kullanimlanna yonelik gayrimenkul yatirm
projelerinde yatinm modellemesi, kaynak
gelistirme, fizibilite ve finansal analiz
damismanhg! vermistir. Mehmet Ali ERGIN
halihazirda Gaynmenkul Yatinm Ortaklif
Demegi (GYODER) iyesidir. GYODER
iiyesi gelistiriciler ile farki kullanim
amaglanna yonelik gayrimenkul yatinm
projeleri gelistirilmesi konusunda da yatinm
damgmanhg vermektedir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Portfdy yéneticilerine iliskin bilgi

Sirket’in portfoy yoneticilerine Sirket’in
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

‘formundan  (www.kap.org.tr)  ulagilmas:

mitmkiindiir.

Disanidan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve danigmanhik hizmetleri gibi
disandan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon'un KAP’ta yer alan siirekli bllgnlendnrme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmas:
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon; agirhkh olarak biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girisim
sirketlerinin kutucusu olmay: hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendmlcn anapara miktan ile simrl olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tammlanan girisim
sirketlerine sermaye yatrmu yapmak iizere yurt disginda kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapablhr Aynca, strateji geregi birden fazla girisim sirketine
de yatinm yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasas: araglarina ve diger girisim sermayesi yatinm fonlannin katilma paylan ile girisim sirketi
niteligindeki halka agik suketlenn borsada islem gérmeyen paylarina yatinm yapilabilir.




Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal y6netim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, gevreye
duyarls bir yénetim politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabeigi olmak,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiritlebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli iiriin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yaplacak yatirimlarda imtiyazli paylarin (normal azinlik haklannin iizerinde yoénetimde
s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmast durumunda gogunluk paylarimin satin alimi, diger girisim sermayesi yatinm
fonlanyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu orlaga satis ve stratejik ortaga satig ya
da sermaye azaltimi yontemi ile olacakur.

4. Fonun Yatinm Simrlamalan iliskin Esaslar

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndc belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilcbilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Agiklama Dénemine iligkin Esaslar

Katilma pay alim saimina esas teskil edecek fon birim pay deeri her ayin son is glni
hesaplamir ve bir sonraki is giinii Kurucunun resmi internet sitesi olan www.foneva.com adresinde
ve fonun K AP sayfasinda ilan edilir. Fon’a iliskin bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklanur, ancak
s6z konusu fiyat iizerinden fona iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihiginda yatinmci hesaplarina aktanlacak katilma
paylarinin sayisinin, kaynak taahhidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporuna gore de
belirlenmesi miimkiin olup, s6z konusu raporlar da aym esaslar gergevesinde duyurulur.

6. Fon Yonetim I'.'lcg'cti Orami, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portféyilinden karstlanir. Yonetim ticreti dahil (performans ticreti
hari¢) tiim giderlerin toplaminin iist sinun fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon porttdy degerinin giinlik %0,000274 +
BSMV’den (milyondaikivirgiilyetmisdort + BSMV) [yilik yaklasik %0,1+BSMV (bindebir +
BSMV)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii
igerisinde Kurucu’ya fondan &denccektir. A ve B pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti
oranlaninda bir farklilik bulunmamaktadir,

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecck performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
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1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat gere@i yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderlert,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

¢) Portféydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

ucretleri,

d) Portféydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirla ticretler,

€) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden saumlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satig kuru lizerinden Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damgmanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas [stanbul'a fon i¢in ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklann pazarlanmasi ve satisi igin katlamlan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayst diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEL) giderleri,

n)Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portféyiinin olusturulmasma iligkin olarak temin
edilecek hukuki damsmanhk karsiligs ddenecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
igbu igtiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli danigmanlik ve hukuki damismanlik hizmeti
alimlarindan dogian iicretler (S6z konusu licretlere ve tahsil csaslanna yatinmcl
sozlesmesinde yer verilmektedir.)

o) Kurulca uygun gérillen diger harcamalar

3. Mevzuat gercgi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali milsavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet ahmlarindan dogan iicretler,

c¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yaptimasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar
7.1 Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve kaynak taahhiidii verenler disinda pay alim talimat:




veren yatinmecilara satilmak iizere katilma payi ihrag eder.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taabhiidii 6deme gagnlarna istinaden veya ihrag
belgesinde yer verilen dénemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr alim
satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir. Asgari 50.000.000 TL olan kaynak
taahhiidiiniin, katlma paylarinin nitelikli yatinmeiya satigina baslandig) tarihi miiteakip en geg 2
yil iginde tahsil edilmesi ve tahsilden itibaren en ge¢ 2 yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi

zorunludur.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numaras verilir.

Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasast araglarinm ilgili oldugu
piyasanin kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilccek anzalar gibi olagantsti
olaylarin ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimu durdurulabilir.

Fon katilma paylan bu ihrag belgesinde belirtilen haller sakh kalmak iizere sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmecilar adina satim talimatlan Kurucu

tarafindan olugturulacaktir.

Katilma pay! satisi, kablma payr bedelinin tam olarak nakden odenmesi veya istirak
paylarinin Fon’a devredilmesi suretiyle; katilma payimin fona iadesi tasfiye donemi istisna olmak
iizere yalmzca fon siiresinin sonunda, yatmmcilann katilma paylannin nakde ¢evrilmesi veya
katilma paylarina karsihk gelen igtirak paylarinin yatinmcilara ayni olarak devredilmesi suretiyle

gergeklestirilir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. Katilma payr alim
satrm Tiirk Lirasunin (TL) yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disanda yerlesik
kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolant {(USD) tizerinden de
gerceklestirilebilir. A Grubu fon katilma paylanmmn birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarimin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplamr ve agiklamir. TL ve USD
Sdenerek satin alinan fon katilma paylarinin fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi

cinsinden yapilir.

7.2 Katlma Pay1 Alim Talimatlari ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslan

IR M
h




Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatinmlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaglanni karsilamak i¢in yatirime: sézlesmesinde belirtilen usullerle
yatinmcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda
yatinmci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayihr.

Fon’un thra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhiidii
ve itk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay
alum talepleri talimatin verilmesini izleyen itk is giiniinde A grubu paylarigin 1 pay 1.000 TL olmak
iizere gergeklestirilecektir. B grubu paylar igin ise 1 payin nominal fiyat (birim pay degeri),
talimatin verilmesini izleyen ilk is giiniinde TCMB tarafindan bir 6nceki is giiniinde belirlenen
15.30’da agiklanan USD déviz alis kuru alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsiligt USD iizerinden
yeringe getirilecektir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatinmcilar pay alim talimat: vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
Fon katlma payi alimina esas teskil eden fiyat her ayin son is ginii hesaplanir ve takip eden is
giinii agiklamir. Her ayin ilk giinii ile son isgiinii arasinda iletilecek katilma pay: alim talimatlan
fiyatin agiklanmasimi takip eden ilk is giinii gergeklestirilir, B Grubu paylann USD cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge
niteligindeki USD doviz alis kuru esas altur. B grubu paylann birim pay degeri, A grubu paylar
igin hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur. TL ve USD
Sdenerek satin alinan fon katilma paylarinm fona iade edilmesi durumunda édeme aym para binimi
cinsinden yapilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatinnmei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay:
alimlan nakit veya istirak payi karsilifinda olabilir.

Katilma payinin satisinin istirak payinin fona devredilmesi suretiyle gergeklestirilmesi
halinde, istirak paylannin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.
i§tirak paylaniin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme
raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak paytm devredecek yatinmai
tarafindan karsilamir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatinmectlara en fazla bu
degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandi@1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay: fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylart verilecektir.

Alim talimatlannim karsiliginda tahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye kadar yatinnmci
adina yatinm Kkomitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasas: ara¢larinda degerlendirilmek
suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr alimimda kullanihir. Su
kadar ki, is ginlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin yatinm araglarinda
degerlendirilmesi aym giin, saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlannin degerlemesi isc takip
eden ig giinii baslar.




Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglanindan elde edilen getiri tutan dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma pays alimini takip eden ilk isgiinii yatinmeilann hesabina nakit olarak
iade edilir.

Ahm talimatlari tutar ve pay olarak verilir.
7.3.Katiima Pay: Satis Talimatlan ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari

Katilma paylan, bu bolimde belirtilen haller sakl: kalmak iizere yalmzca fon siresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda yatinmeilar adina satim talimatian kurucu tarafindan olusturulacak
olup, ayrica satim talimat: verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi yatinmlanindan ¢ikis olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglannin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu karariyla ve tiim yatinmcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi: katilma pay
sahiplerine katilma pay iadesi yapilmak suretiyle paylan oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararnt takip eden isgiini
yaymnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1 pay
ve katlanna asagi dogru yuvarlanmas ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak
katilma paylarindan pay: oranindaki adet katilma payim iade talimat: vermis kabul edilir. Kurucu
herhangi bir yatinmciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkl adette iade yapilamaz. Bu
sckilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylan igindeki oram degismeyecektir. Iade edilen paylarn tutarlart yatinmcinin hesabina yatirlir.
Yatirimei s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatinmeilar Erken
Dagitim igin onay vermis sayilir. Her durumda yatinmce: sozlesmesinde hiikiim bulunmas: onay

hitkmiindedir.

Girisim sermayesi yatimlan disinda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta dngorilen %20
oramindaki azami smin agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatinmi yapmayip, mevzuatta
ongorilen %20 oramindaki azami simra uyum saglanana kadar girisim sermayesi yatinmlan
disinda kalan yatinmlar nakde cevrilerek s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri ahmi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pays sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Benzer sekilde, yatinmci bilgilendirme  dokiimanlarinda yatinm yapma kararnm
etkileyebilecek nitelikte degigiklik yapilmasi durumunda Teblig'de belirtilen siire ve sartlar
dogrultusunda yatinmcilann kurucuya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bu duruinda ise tutar veya
adet olarak verilebilecek iade talepleri, talebin iletilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma payi fiyat: iizerinden, fon igerisinde yeterli nakit saglandiktan sonra en geg bir
sonraki fiyat agiklama tarihine kadar yerinegetiflir:-
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Fon katilma paylarimin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatrimcilann katilma paylarmmn
ihrag belgesinde belirlenen csaslara goére fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya fon
icerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatinmcilann talebi gibi durumlarin olusmasi
durumunda katilma paylarina karsilik gelen istirak paylanmin yatunmeitara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir. Nakit karsihgi iadelerde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlaninda hesaplanan birim katilma payr
degeri kullanilir. lade tutartan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasim takip eden 5 is giinii igerisinde katilma payr
sahiplerinin hesabina yatinhr.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklannin satigi, alacaktannin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karan ile katilma pay!
sahiplerinc paylan oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Ydnetim
Kurulu’nun karanm takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullanilir.
Kurucu Yénetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitlacak

toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade almacak toplam pay adedi, toplam dagrtilacak tutarin pay
fiyatina béliinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag: dogru yuvarlanmas: ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katlma paylanindan pay: oranindaki adet
katilma paym: iade talimati vermis kabul ediliv. Kurucu herhangi bir yatirnmciya pay: oranina
tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay) sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylan igindeki orani degismeyecektir.
jade edilen paylann tutarlart yatirimeinin mevduat/katiima hesabina yatinlir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bircysel saklama hizmeli veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan ve kargiliginda
denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

7.4.Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir

Katilma paylaninin nitelikli yatinmeilar arasinda devri mimkiindiir. Nitelikli yatunmeilar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin dcvralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinme: vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir 1slem]e11n| yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar fon siiresi ve tak:p eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay devirleri, katilma paylanimin hak sahibi yaturimeilarin
hesaplan arasindaki aktanm ilc tamamlamir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumiudur. Nitelikli yatmmeilar arasindaki
katilma pay: devir bedelleni serbestge belirlenebilir.

Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi devirlerinde yatinm komitesinin onay aranur.
8. Fon Katilma Paylarnnin Borsa’da i;lem Giriip Gormedigine iliskin Bilgi
Kurucu Yénetim Kurulu, Fon katilma paylanmn borsada da islem géimesi igin Borsa’ya

bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda, Fon katilma paylan nitelikli yaurimeilar
arasinda Borsa Istanbul A. S.’nin Nitelikli Yatrime Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma
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paylarinin borsada islem gérmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Kaulma paylarinin
borsada islem gdrmesi durumunda SPK ve BIAS$'m kamunun aydinlatiimasina iliskin ilgili

diizenlemelerine uyulur.

isbu ihrag belgesinin borsa iglemleri icin varsa BIAS islem esaslan veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hilkiimleri uygulanmaz.

9. Portfoydeki Varliklarin Saklanmasi Hakkinda Bilgiler

Fon portfdyiindeki varliklann Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gére saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmas: zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarnin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon ponfSyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tirkiye
Sermaye Piyasalan Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslan
Yénergesi'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.orz.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

12. Fon ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiziigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlan Kurucu'dan, Kurucu'nun internet
sitesinden (www.foneva.com) ve alun satima aracihk yapacak yatinm kuruluslarindan temin
edilebilir.

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta {www.kap.or:.tr)
yaymnlanir.

13. Kar Payr Dagitimina Iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylannin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Yénetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katlim payr gelini,
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirier olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olugmas: durumunda nakit fazlasins
isbu ihrag belgesi ve yatinmei sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, kurucu yonetim
kurulu karan ile katilma payt sahiplerine dagitabilir. Kar dafiitilmasma karar verilen gin
dagitilacak tutar, dagiim tarihi ve séz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda fon

yatirimcilan bilgilendirilir.

14, Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar
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Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar kurucunun yonetim kurulu karart ile belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma
payl satisi yapilacak yatinmcilara performans icretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay: satig) yapilacak yatinmcilardan performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslart kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi
ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur. Portféy saklayicisi tarafindan performans licreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun ydnetim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigs
hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykinhklarin giderilmesi talep edilir.

15. Katima Paylarinin Satisimn Ve Fona fadesinin Istirak Paylan Karsihginda

Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi
Katilma paymun satist, istirak paymin fona devredilmesi suretiyle; kaulma paylannin
Fon’a iadesi ise yatinmeilarn katilma paylanimin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére Fon’a

iade edilmek suretiyle katlma paylarina karsihk gelen istirak paylanimin yatinmeilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Bu iglemlere iliskin esaslara isbu ihrag belgesinin 7.

numarali béliimiinde yer verilmistir.

16. Fon Katilma Paylanmn Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.foneva.co ) duyurulacaktir,

17. Katlma Paylarinin Sati;m Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Katilma paylarimn satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

18. Fon’un Tasidif: Riskler

Piyasa Riski: Fonun portféyiinde bulunan varliklann piyasa fiyatlarinda asin
dalgalanmalar nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade eder.

Faiz Oram Riski: Fonun, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oram ile
iliskilendirilmis borglanmay temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak
maruz kalabilecegi olasi zaran ifade eder.

Kar Payi Oram Riski: Kar pay: oranlanindaki hareketler nedeniyle fonun kér payi
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasihZidir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, bu paralarn Tiirk Liras: karsisinda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek olasi zaran ifade eder.
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Opsiyon Riski: Opsiyonun bagh oldugu dayanak varlik fiyatinin yon veya volatilitesindeki
degisimlerden kaynaklanan olasi zaran ifade eder.

Emtia Riski: Fonun, spot ve vadeli emtia piyasalarinda sahip oldugu pozisyona bagh
olarak emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalabilecegi zaran ifade eder.

Ortahk Pay: Riski: Fonun, ortaklik pay: fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, ortakhik pay:
pozisyonuna bagh olarak maruz kalabilecegi olast zaran ifade eder.

Endeks Riski: Fonun, endeks fiyatlanindaki harcketler nedeniyle, endeks pozisyonuna
bagh olarak maruz kalabilecegi olas1 zaran ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan i§lem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant dahil edilmesi, ileri valdrhi altin ahm
islemleri, ileri valérlii tahvil/ bono/sukuk islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatinmi ile baslangi¢ yatinminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

Finansman Riski: Fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklanina zamaninda
ulasgamamas ve/veya finansman maliyetinin yiiksek olmasi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarim tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisinc sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhiklannin likit olmamasi nedeniyle makul
bir stirede piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, dzellikle ilgili sermaye yatinmlarimin nakde
doniistiiriiimesinin zaman almasi ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye, sektore, sirketler grubuna veya
varliga/varlik grubuna agirlikh olarak yatiim yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidir.

Kars: Taraf Riski: Kars: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satimi sozlesmelerinde; sozlesmenin kary tarafimn, sozlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiligiinii kismen veya tamamen zamaninda yerinde getirememesinden dolay: fonun zarara
ugrama riskini ifade etmektedir.

Endeks Riski: Fonun, endeks fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, endeks pozisyonuna
bagh olarak maruz kalabilecegi olasi zaran ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine titrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant dahil edilmesi, ileri valdrii altin alim
islemleri, ileri valorlii sukuk islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinnu ile baslangic yatimmimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag

riskini ifade eder.




ihragg ve Garantdr Riski: Fonda yer alan finansal araglara iliskin pozisyonlarda, olagan
piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlan olusturan finansal araglan ihrag veya garanti eden ve
odeme yiikiimliligtini dstlenen kuruluslann yonetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zaran ifade eder.

Yasal Riskler: Fon portfoyiinde bulunan kiymetli madenler, para ve sermaye piyasasi
araglan ile ilgili fona alim sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerde, dzellikle vergi
ve ilgili sermaye piyasas: mevzuatlarinda, ortaya ¢ikabilecek degisiklikler katilma pay: sahiplerinin
getirilerini etkileyebilir.

Olagandigi Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira
disi toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatinmlarinin kayba ugiramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

Operasyonel Risk: Yelersiz veya istenmeyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Takas Riski: Bir menkul kiymet, déviz veya emtianin sézlesmede 6ngoriilen fiyattan belli
bir vadede teslimini konu alan ve her iki tarafin yikiimliliklerini vadede yerine getirmesini
ongoren islemlerde, takas igleminin vade tarihinde gergeklesmemesinden 6tirii isleme konu
menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle sirketin maruz kalacagi zaran
ifade eder.

Fon portfdyiinde bulunan girisim sermayesi yatinmlan, yukanda agiklanan riskler yaninda
asagidaki tiir spesifik risklerc de maruz kalabilir.

Likidite Riski: Girisim sermaye yatiimlari genellikle herhangi bir menkul kiymet
piyasasinda kote olmadifndan ve borsalarda islem gérmediginden, Fon portfdyiinde bulunan bu
tiir yatinmlardan ¢ikis planlanan siirede ger¢eklestirilemeyebilir. Girisim sermayesi yatinmlannin
satin almak isteyen yeni ortaklar bulunamayabilir veya beklenen fiyatin ¢ok altinda satis yapmak
gerekebilir.

Girisim Sirketi Yonetimine Giiven Riski: Fonun portfoyiinde bulunan girisim scrmayesi
sitketlerinin yénetiminin, 6zellikle erken agamadaki sirketlerde, sirketi katilma pay1 sahiplerinin
¢ikarlan dogrultusunda ydnetecegine dair, sozlesmelerde hiikiimler olsa da maddi giivence yoktur.

Sermaye Kaybi Riski: Girisim sermayesi yatmmlan yiksek ticari ve finansal riskler
tasidigindan, fon katilma sahipleri igin dnemli tutarda scrmaye kaybina neden olabilir.

Yasal Diizenleme Riski: Yatinm yapilan girisim sirketlerinin driin ve hizmetlerin olumsuz
etkileyecek sekilde, ozellikle iiriin veya hizmet lisanlan iptal edilcbilir, ek gevresel diizenleme
maliyetleri gelebilir, vergi tesviklerinde dcgisiklikler yapilabilir, Fon portf6yiiniin ve katilma
paylarinin tabi oldugu vergi istisnalart kaldirilabilir veya vergi oranlan yiikseltilebilir.

Girigim Sermayesi Yatrimlart Degerleme Riski: Girisim sermayesi yatinmlannin
degerlemesi Gnemli deferleme zorluklan barnndinnaktadir. Gelecekteki nakit akimlarinm
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tahmininde ve uygun iskonto oranlarimin  belirlenmesinde &énemli olgiide belirsizliklerle
karsilasilabilir. Degerlemeler bagimsiz bir taraf¢a yapilmadifinda maruz kalinan degerleme riski
daha fazla artabilir.

Sermayesi Yetersizligi Riski: Fon portfoyiinde bulunan girisim semmaye sirketleri,
gelecekte biiyiimek veya mevcut faaliyetlerini siirdiirmek igin isletme veya yatinm finansmani i¢in
yabanct veya 6zkaynak bulmakta giigliik yasayabilir, Fonun mevcut katilma pay sahipleri ilave
yatinm yapmak istemeyebilirler.

Cesitlendirme Yetersizligi Riski: Fon portfoylinde birden fazla girisim sermayesi yatinmi
veya sirketinin bulunmamasi ve portfSyde bulunan sirketlerin farkli bilyiime agamalannda
olmamasi durumunda fon yiiksek diizeyde yogunlasmus riskine dolaysiyla yatinm portfSyleri
6nemli kayiplara maruz kalabilir.

Rekabet ve Piyasa riski: Fon portfyiinde bulunan girisim sermaye sirketinin faaliyct
gosterdigi sektordeki rekabet yapis: ve uzun vadeli genel piyasa kogullanndaki degisiklikler (faiz
oranlan, déviz kurlan, hammadde fiyatlan, teknolojik degisme vb.) portfdyde bulunan girigim
sermaye yatirnmlanmni finansal yapisim ve karhhigim olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler: Dogal afetler, yangn, sel, terdr cylemleri, sira digi toplumsal olaylar gibi
durumlarda girisim sermayesi yatinmlannin fiziksel kayba ugramasi sonucunda fonun zarar etmesi

riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

19. Fonun Sena Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinim fonlarnna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistirillemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile iigili Hususlar

Fon’'un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelerc
www.cib.zov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergegie uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.
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