_ DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
DENIZ VENTURES GIiRi$iM SERMAYESI YATIRIM FONU
iICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52 nci ve 54
{incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hikiimlerine gére ydnetilmek {izere nitelikli
vatirimetlardan®katilma paylan karsihi@r toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylari
sahipleri hesabina, inangl? miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye
pivasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Deniz Portféy Yonetimi A.§. Deniz
Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu i¢tiiziikte:

a) Deniz Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Deniz Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI™.

¢) Denizbank A.S. "PORTFOY SAKLAYICISI™,

¢) Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Deniz Ventures Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu “FON™,

d) Kurulun yatinm Kuruluslarna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayali olarak

profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih

Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yoénetmelik’te tanimlanan

birevsel katihim yaurimerst lisansina sahip Kigiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak ictiiziik

ve ihra¢ belgesinde yer wverilmeyen hususlarin  diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI

SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN?”,

o) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-32.4 sayih Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarima Iligkin Esas!ar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TE BLIG”.

o) 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

h) 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI™.

1) 111-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

i) 11-14.2 sayih Yatinm anlarlnm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig “FINANSAL

RAPORLAMA TEBLIGI™,

i) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. "MKK™.

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Pivasast Kurulu “KURUL”

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bani\axz “TCMB".

p) Kamuyu Aydmlatma Platformu “"KAP”

olarak itade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY SAKLAYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1, ch




2.2. Kurucu'nun:
Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.§.

Merkez Adresi; Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe / Sisli / Istanbul’dur.

. Yonetici’'ning
Unvani; Deniz Portfoy Ydénetimi A.S.
Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe / Sisli / Istanbul’dur.

2.4. Portfoy Saklayicisinin;

Unvani: Denizbank A.S.
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe / Sisli / [stanbul’dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfive dénemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara bu i¢tiizigiin
15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiztigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sarti ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, niteiikli yatirimeilann bir defada veya farkli tarihlerde 8denmek {izere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin: talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmetlardan tahsi! edilecek asgari kaynak taahhiidii tutaria ihra¢ belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutaclarmin yatirimer s6zlesmesinue belirlenecek siirelerde fona Sdenmesi
kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3, Onavl ihray belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil i¢erisinde katilma
paylarinin nitelikli yatiruncilara satigma baglanmasi ve katilma paylarinim nitelikli yatirimerya satigina
baslandig: tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidi tutarimnin
tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig
ve bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirma yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki

yil1 agamaz,

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasiimamasi halinde
fonun yatirim faalivetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurul’a bagvurulmast ve Kurulca verilecek izni takiben fon i¢tuziiginiin ticaret sicilinden terkin

¢ttirilmest zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve Ust limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere yatirimer sozlesmesinde yer verilir.

.ir l\.:wnak taahhiidii 6demesi karsithginda vatuimer hesaplarina/ dktarilacak katulma
l\a\ ﬂ’!lx hnhhudunun odenmexl i¢in huulanan fiyat raporphda tespit edilen pay




durumunda katilma pay birim pay degerinin hesapianmast amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da
kaynak taahhiidii 6demesi karsihiginda yatirinier hesaplanna aktarilacak katilma paylarinin sayisimin
tespiti icin kullanilmasi miimkiindiir. 11k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri
karsthginda ihrag edilecek fon pay sayisinm hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak dikkate almur.
Fon katilma paylannin ihract sonrast fona yeni bir kaynak taahhiidi verilmesi durumunda, fonun
meveut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhtidii kapsaminda fon katlma paylarni alacak
vatinmetlar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda. denklestirme yapilmasina iligkin esaslara
ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya vatirimer sézlesmesinde hiitkiim bulunmast gartiyla kaynak taahhtdi
sdemelerinden dnce girisim sermayesi portfoytine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatlabilir. Bu
durumda. degerleme raporunuin bedelinin 6denme esaslarina ihrag¢ belgesinde veya yatirimer
sOzlesmesinde ver verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylart karsih@ yatinmeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18, ve 19. md. hitkiimlerine ve bu igtliziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarma uygun olarak portfoyl olugturur ve ydnetir.

5.2. Katilma paylarnim yatirimeilara satigina baglanmadan dnce kurucu ve/veya yonetici tarafindan
fon kattlma paylain kendi port{Oyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar alinarak fona

bor¢ veriiebilir.

5.3. Katilma paylari Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli yatimetlara
satilir.

5.4. Katilma paylaninun itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarmu temsil eden
katllma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatrumer bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma payt islemleri islemlerin ger¢eklestigi giinlerd> MKK "ya bildirilir.
D 6 Katllmd pa\/]al'l MKK nezdindeki he%ﬁplurdan her yatirnmetnin kimlik bilgileri ve buna bagh

MADDE 6-__FON_YONETIMINE ILiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili.
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiiktimlerine
uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar tizerinde kendi adina
e fon hesabia mevzuat ve ictiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
doudn haklart kullanmaya vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitilmesi esnasimda portfly yoneticiligi
hizmeti dahil disatidan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfdyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu tiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirml d] konusunda en
a.Lmh.vc %ahip olma\,l %ukii ulup ayrica. Nurucu nudmdc dort yill vui\suk §grenim
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miidiiriiniin ver aldig1 bir yatirim komitesi bulunur, Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel
sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu fiyesi ile de saglanabilir. Yatinm Komitesi, tiyelerin
cogunluguyla toplamir ve toplantida kullamlan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirun komitesi
kararlari yatirnm komitesi karar defterine yaz:lir ve fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca
saklanir. Fonun girisim sermayesi portféytinin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirnm komitesi
tarafindan yiiritiiir.

6.3. Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak,
fon muhasebe kavitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarmm yapilmasi, katilma payr alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, porttoye iliskin islemlerin yapildign giinlerde fon raporlarmin. fonun
mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi
biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirti asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmast, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu.
viiriitiilmesi ve takibinden sorumiludur, Fon midiirt, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon
miidiirtintin herhangi bir sebepten dolayi gorevden ayrilimast halinde alti i glinii iginde yeni bir fon
miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikartlan k~t:lma paylarinir: kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylari Defteri" “utelur, Katilma paylari defterinde katilma paylarinin alim satimlari izlenir.
Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde; Yevmiye
Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olan
fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca istenebilecek VUK’ ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan kaulma paylanm yatrimetlar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri 5 v1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon un muhasebe, denetim. hesap ve islemleri Kanun, Bankalar Kanunu. TTK, VUK ve Boerglar
Kanunu'nun ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplart diginda 6zel
hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur:

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun cikarini ayri ayri gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonu¢ verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyt ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmasi ve'sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler
ile alim satim kararlarina mésnet [LN]\II eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle yonetici
nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfytine iliskin yatirim kararinn veren portfoy yoneticisi alim
satim kararlarim imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarm alhim satimimin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma paylarmin alun satumit nedeniyle. BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan aym giin valorii ile
ayni giin valorlii iglem saatleri diginda fon po;lfm tine alim veya fon portfoytinden satim zorunlulugu
bul unduvundd borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yéneticinin, fon portfSyiine pay
alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aract kurulusun, fonu zumll eden misteri numarasiyla
borsad nasini temin etmesi zorunludur. '




6.7.3. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya fictineti kigilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
porttéytinde bultian varliklariin alim satinu yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen
ve basiretin gfsterilmes: zorunludur. Fon adma yapilacak alim satimlarda portfdy vonetim
stozlesmesinde belirlenen genel ton stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.4. Fon portfSyliniin 6nceden saptannug belirli bir getiri saglayaca@ina dair yazili veya sozlii bir
garanti veriimez.

6.7.5. Kurucu ve y0netici fonun yonetimi ile ilgili olarak veva gbrevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi
sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Uglineti tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

6.7.6. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya vonetilen fonlarin katilma paylarinmn fon portfdyiine dahil edilmesi
halinde bu fonlara giris ya da ¢rkis komisyonu ddenemez.

6.7.7. Yonetici, fon porttoyini. fon igtiizligil, thrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiktimlerine
gére yonetmekle viikiimltidir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikimleri, ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatirimen
sozlesmesi hiikumleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr. Fon igtiiziigii,
katilma payt sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicist arasinda fon portfoyiintin inangli miilkiyet
esaslarina gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi
hitkiimlerine gire yénetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin asagidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1. Kaulma paylannin geri doniislerinde olusan nakit ihtivacinin kargilanmasi amacryla, portfoyde
ver alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una kadar, borsada
veva borsa disinda repo vapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi iglemleri
vapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir. Kredi
veya faizsiz finansman kullannminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda aciklanan fivat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya
faizsiz finansman kullaniimasi halinde bunlarn niteligi. tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindifn tarih ve kurulug ile geri ddeme tarihine iligkin biloiler hesap donemini takip eden 30 giin
icinde en uygun haberlegme vasitasiyla katilma payr sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu givisim sermayesi vatirimlanna iligkin disaridan danigmanhik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk
yonetimi konusunda yatrim kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger kuruluglardan da hizmet alabilir.
Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfdyiin yénetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk
yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve
yonetiminden sorumiudur. Fon’un olasi riskleri: piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski,

yogunlasma riski, operasyonel risk ve kargt taraf riskidir. Fon’un risk yonetim sistgmine ve olasi
s NP . ' oy
risklere ‘?’«r.‘} , ;
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MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varhiklarin Saklama Tebligi diizenlémeleri ¢ergevesinde portfoy saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludus,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin meveudiyetini ve fona aidiyetini
gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatwimi yapilinasi ve girisim  sermayesi yaturnmlarindan - ¢ikig
gerceklestirilmesi  dncesinde  bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin Ornekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir stire once Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina génderilir. Makul siire tanimina
ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama s6zlegsmesinde yer verilir.

7.4. Port {5y saklayicist tarafindan Fon port{Syiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye pivasast ara¢lar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina
acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank'a aktartlir veya soz konusu bilgilere Takasbank™in erisimine imkén saglanir.
Yabanct sermaye pivasast ara¢lart, portfoy saklayicisinin ana hesabi alunda Fon adina agilan
hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarligr; fon hesabina olmasi, i¢tiiziik ile ihrag belgesinde hiikkiim bulunmasi gartiyla kredi
alinmast ve koruma amacls tiirev arag iglemleri yapilmasi amact haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhigi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi hilinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amact da dahil olme»k iizere haczedilemez, tizerine ihtivatl tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ticiincii kisilere olan borglart ve yviikiimluliikleri ile fonlarin ayn tiglinctl kigilerden
olan alacaklart birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
vapilan ilkelerin sermaye piyasast araglarma yatirtun yaptlmasi halinde s6z konusu ara(r]ai portioy
saklavicistnin ana hesabi altinda Fon adima agilan hesaplarda saklamr. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas araclirmin son durumu itibariyle,
tamamim gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarim bir drneginin kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmas zoruniudur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon. taraf olacagt tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine kattlinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarimda oy kullamlmast da dahil olinak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu vetkisini bir veya daha fazla
fiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim
sermayesi port;Uyiiniin  yonetimi  kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karari ile yatinm
komitesine devredilmesi e miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma payi ihract, tasfiye. portfoy
yonetim ticreti artist ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlarim etkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin yonetim kurulu karar ile yapilmas zorunludur.

Qun girigim sumawsl y:zimmldrmd 11;,;1(11: TTI\ da bellrtllcn graklik haklapn \e Tehlz “de
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kurucunun yonetim kurulu karart ile kurucunun personeli olmayan tglineii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictiiziikten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN _ GIRIiSIM__SERMAYESI YATIRIMLARINA _VE _ GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOY UNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI : '

9.1. Girigim Sermayesi Yatirimlan
Fon'un girisim-sermayesi yatirimalart Teblig’in 18. maddesinin Giglineii fikrasi kapsaminda yapilan
yatirim ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon'un vatiim stratejisi: alanlarinda yenilikei, teknoloji yogun, biiylime potansiyeli olan is
fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen. tinansal ve kurumsal yonetim yapisint gliclendirmesi gereken,
halka agik eimayan anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarumi, pay devri yoluyla ortak olmak veya
girigim sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettifi bor¢lanma araglarina
yatirnn yapabilir. Fon. girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan yatinm yapabilecegi gibi Teblig’in
18. maddesinde yer verilen tiim kurulug ve yontemleri kullanarak dogrudan ve/veya dolayli olarak da
vatirimlaron gergeklestirebilir.

Fonun yatimm yapmayi planladigi sirketler, finansal teknolojiler, blok zincir tizerinde ¢alisan
Griinler. yapay zeka, oyun. turizm teknolojileri, tarim teknolojileri. saghk teknolojileri ve e-ticaret
odak sektérlerinde faalivet gosteren sirketlerdir. Fon, bu sektdrlerin disindaki sektdrlerde faaliyet
gosteren sirketlere de yatinnm yapabilecektir.

Yatirim vapilacak sirketlerin segiminde esas almacak kriterler arasinda operasyonel ve karhilik
a¢isindan uygulanabilir, ve Sl¢eklenebilir, trtin, hizmet ve strateji olarak rekabetci, yurtdisi pazarlar
hedefleven, marka deferi yaratma giicii ve katma degerli Griin geligtirme potansiyeli olan ve
stirdiirtilebilir fikir ve/veya tirinler ve/veya ¢ziimlere sahip olmak; kurucu ve yonetici kadrosunun
tecriibe ve hedetleri hakzmj.mdan rekabetci olmast, sorumluluk ve is etigi sahibi olmasi yer almaktadir.

Yatirimlardan cikis. girisim sirketlerinin finansal veya stratejik bir yatirimeiya satilmasi, halka
arz, kurucu ortaga satis veya fon yatimmetlarma istirak paylarmin devri seklinde olacaktir.

Ayrica Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi vatirimlarimin yonetiminde agagidaki
vatirum sinirlamalarma uyulur:

9.2.1. Fonuu toplam deferinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yaurimndan olugmast zorunfudur. %80 oram fonun Tebliz"de belirlenen asgari girisim sermayesi
vatirim suurlamasidir,

9.2.2. Fonun. bir hesap dénemi iginde: Teblig de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yapug yatrunlann. fon toplam degerinin %10’ unu ge¢mesi halinde girisim
sermayesi vatirim sinirt asgari %31 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon. girisim sirketi niteligindeki limitet sirketle= yatinm vapabilir. Yatrim tarihi itibari

ile limitet sirket olan girigim sirketlerinin. ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmast zorunludur.




9.2.5. Fonlann girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yaticimlari,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevceut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin sermayesini temsil
eden paylarm tamaminn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM  SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

16.1. Fon, sermaye pivasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermave pivasast araglarin odiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karg: korumak
amaciyla taral olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam
degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak deZerlendirmelerde hesap dénemi
sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsivon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlan da fon portfoytine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeven ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin Gglincti fikrasinin (a). (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon
toplam degerinin azami %10 una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarma dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatrimlarn digindaki yatirimlarda paylarim satin aldi@n ortakhiklarin

o

herhangi bir sekilde vonetimlerine katilma amac glidemez ve yonetimde temsil edilemez.
10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecex li!dite thtiyacimin kargilanmasi amaciyla
nakit tutulabilir.

10.7. Fon. anca!- TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri izerinden ihrag edilmis yabanci
sermaye pivasast ara¢larins yatirin yapilabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye pivasast araclan Tiirkiye icinde. Tiirkiye'de veya digarida yerlegik
kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapmlacak yabanci sermaye piyasast araglarmi ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fivat harcketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona
alimacak yabanet sermaye piyasast araglarinin tabi oldugu ilgili tlke mevzuatina gore borsada satigina
ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu
tiir kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz.

Fonun vabanct iilkelerde vatirnn yapacafi sermaye piyasasi araclarma iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gdre faalivet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla ytritilir. Yabaner borsalara fon
adina verilen miisteri emirleri ve bunlarn gergeklestigine iliskin aract kuruluslardan ahnmus teyitler.
ddeme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir.

i edilebilir.

rsada islem gormeyen varhik ve islemler fon porttoyiine da




10.11 Borsada islem goren dig borglanma araclarimin, borsa disinda vapilacak islemler ile fon
portfiyline dahii edilmesi veya fon portidyiinden ¢ikartilmas: miimktindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
Ozel sektdr ve kamu borglanma araglart,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile ytirtirliige konulan Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil Karar hiiktimleri ¢ergevesinde alim satinu yapilabilen, yabanci
Ozel sektdr ve kamu bor¢lanma araglart ve anonim ortaklik paylari.

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesaba,

¢) Yatirim fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad stzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen
islemler,

) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari.

) Varantlar ve sertifikalar,

2) Takasbank para piyasast islemleri ve yurti¢i organize para pivasasi iglemleri,

g) Tirev arag islemicrinin nakit teminatlar ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl: menkul kiymetler, Kurulca uygun
gbriilen Gzel tasarlanmis yabanc: yvatirun araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen, gelisme potansiveli tagiyan slrkellele
vapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasast araglari,

j) Kurulea uygun goriilen diger yatirim araglar,

10.13. Fonun toplam degerinin en az %80°1* bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
olusacaktir. Girisim sermavesi yatirimlan i¢in ayrica bir sinirlama getirilmemistir. Fon portfoyiine
dahil edilebilecek varhk ve islemlerin Teblig de ver alan diizenlemeler kapsaminda girigim sermayesi
vatirnmu olarak kabul edilmeyen kismit icin uyvgulanacak simirlamalara ise asagidaki tabloda yer
verilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu Bor¢lanma Araclar 0 20
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar: 0 20
Kamu Kira Sertifikalar 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler B 0 20
[potege Dayali Menkul Kiymetler - 0 20
[potek Teminatlt Menkui Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetler - 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertitikalan 0 20
"""" Kamu ve :I(_hcl Sektdr Dis Borglanma Aran,iau (Eurobond) 0 20
| Yabanci Bor¢lanma Araglari ve Menkul Kiymetler: 0 20
| Yerli ve Yabanci Ortakhk Paylan 0 20
____ Yaurim Fonu Katilma Paylar. Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilina Paylar, Girigim Sermayesi Yatrim
Fonu Kfmlma Pa\'larx
0, 11 20
0 \ / 20
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Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurti¢i organize para piyasast 0 20
islemleri
‘Mevduat ve Katilma Hesabi (TL ve Déviz) 0 20)
Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye 0 20

Varant ve Sertifikalar ) 0 20

* Fon’un. bir hesap donemi iginde; Teblig de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yapuigi yatirnmlarin. fon toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinier asgari %351 olarak uygulanir. Bu durumda yukaridaki tabloda yer alan %20°lik azami
oran %49 olarak uygulanacakur. Ancak her durumda yurt diginda yerlesik olup borsada iglem
odrmeven ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES] ESASLARI VE KATILMA PAYI
FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Por&y Degeri”, poitfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar cergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portféyiindeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger rarhiklarin ve alacaklarin
cklenmesi ve bor¢larn diistilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma pavlarun itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinia sayisina bdliinmesiyle clde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatummlart ile Teblig’in 23. maddesinin Gglincti
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan  yatimumlarm - degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
verceklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siires
ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanur.

11.6. Fon portfsyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak. Kurulun yatirun
fonlarinin finansal raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak lizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde ver verilen usuller ile nitelikli vatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi. portfoydeki varliklarn ilgili
oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon topiam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganistii
durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarmnimn tespiti hususunda kurucunun ydnetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekeeli olarak karar defterine yazilarak.
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasttasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yvapih.
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12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA IADESI VE NITELIKLI YATIRIMCILAR
ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu ictiiziikte belirtilen esaslar ¢er¢evesinde katilma paylarmin pazarlama, satis ve dagitimi
kurucunun yani sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer verilmesi
suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portf8y vonetim sirketleri ile yatmm kuruluslar tarafindan,
islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli tarafindan
gerceklestirilmesi kavdiyla yapilabilir.

12.2. Kaulma paylarmmn satis, pazarlama ve dagiim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus. satis
vapilan vatinmetlarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarinr haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla
vilkiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek vatirumer zararlarindan kurucu ile
katilma pavlarinin satis, pazarlama ve dagrtum faaliyetini yiirtiten kurulug miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kaulma paylarmm Kanun’un 13 iinci maddesi cercevesinde MKK nezdinde tiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinei fikrast hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma paymnin
satist, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere kargilik gelen istirak
paylarnin fona devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen igtirak paylarinm yatirimeilara dev redilmesi suretivle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma payr satismin veya fona iadesinin istirak payi karsihginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig'in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Fon katilma paylart A Grubu (A1 ve A2 olmak tizere), B Grubu ve C Grubu olarak ti¢ ana gruba
ayrilmigtie. A Grubu katlma paylarmm alim saumt Tirk Lirast (TL), B Grubu katilma paylarinin
alim satimi Amerikan Dolari (11SD). C Grubu katilma paylannin alim satinu ise Avrupa Para Birimi
(EUR) iizerinden gergeklestirilir. Soz konusu pay gruplarina iliskin diger esaslara asagida yer
verilmistir.

A Grubu Paylar: “A1” Grubu katilma payi sahibi yaurimer, Fon'un yonetimine iligkin olarak.
vatrrim komitesinin Kurucu tarafindan atanacak olan azami 4 (dort) iy esi disindaki diger tiyelerinin
xa\mm belirlemeye ve belirlenccek sayi kadar tyeyi adc) gosterme ve gorev den alma hakkim
haizdir. Kurucu. bu konuda “A1” Grubu katilma payt sahibi yatmmemin yazih talimat lizerine
vatirnm komitesi {yelerini usuliine uygun olarak atar veya gor{:vden alir. Kurucu tarafindan
belirlenecek azomi 4 (dort) dive ile "A1™ Grubu katlma payi sahibi yatirimct taratindan aday
gosterilen diger tiyeler digi.da Kurucu tarafindan yatirim komitesine “Al” ‘Grubu katilma payt sahibi
vatirimeinin onayt alinmadan tiye atamast yapilamaz.

Yatrim komitesi, yelerin cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oy latin gogunluguyla karar
alir. Ancak her haliikarda. toplantilarin gerceklestirilebilmesi igin “A1” Grubu katilma pay! sahibi
vatrimel tarafindan belirlenen komite tiyelerinin gogunlugunun toplantilarda bulunmasi zorunludur.

Yatwnnlardan ¢ikis stratejilerine karar verilecek toplantilarda da bir Gst paragraftaki esaslara
uyulmasi zorunludur.
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“A17 Grubu katilma pay1 sahibi yatirimeiya yatirimer sézlesmesinde ve ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore karda imtiyaz verilebilir.

“A2" Grubu katilma paylann Tiirk Lirast (TL) {izerinden alim satimi yapilabilen genel katilma
paylaridir.

B Grubu ve C Grubu Paylar: B Grubu katilma paylar ve C Grubu katilma paylari. miinhasiran
Turkiye'de yerlesik yabancilara. disarida yverlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 savili
Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk Vatandash@ Kanununun Uygulanmasina {liskin
Yonetmeligin 20 nei maddesinin ikinei fikrasinin (e) bendi kapsanuna giren kisilere saulmak tizere
ihrac edilecek pavlardir.

[k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda 1 ;mv 1.000 TL nin tahsilatin yapilacagr giiniin bir 6nceki ig glinii saat
15:30°da TCMB tarafindan ilan edilen dviz ahis kurlarina boltinmesi sonucu bulunacak deger olarak
dikkate alinir. Sonraki fiyat te:,;azlh,rmde fivat tespit raporunda hesaplanan Tiirk Lirast (TL) cinsinden
birim pay degerinin. fivat tespit tarihinde saat 15:30°da TCMB tarafindan ilan edilen déviz ahg
kurlarma béliinmesiyle hesaplanacak fiyat pay fivat olarak kuliamlacaktir. :

Fivat tespit raporu ile B Grubu ve/veya C' Grubu paylarm alim satim tarihi arasinda farklhilik olmas:
durumunda alim satim tarihinden bir dnceki is glindi saat 15.55°da TCMB tarafindan ilan edilen déviz
ahs kurlar kullanilarak Tiirk Lirast (TL) birim pay degerinin USD veya EUR birim pay degeri

karsihgi glincellenebilir.

Su kadar ki; yukaridaki pacagraflarda yerilen doviz alig kuru olarak,
- B Grubu katilma paylar: i¢in ilgili ginde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolan
(USD) ahs kuru,
- C Grubu katilma paylar icin ilgili giinde TCMB tarafindan ilan edilen Avrupa Para Birimi
(EUR) alis kuru kullaniiir.

12.7. Katilma paylarimm fon adina alim satimu esasur. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

12.8. Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde déntistiiriiliir. Su kadar ki Fon stiresinden
dnce girisim sermayesi yatinmlarimdan ¢ikig olmast, temettl geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri
vb. gelirler olmasi. alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarm ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugmast
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlast katilma pay1 sahiplerine ihrag
belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylar oraninda nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu
ictiiziigiin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma
paylari Fona iade edilebilecekuir.

12.9. Katilma paylarmn satigt ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihra¢ belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma payi iadesinde ve emeklilik yattrim fonlarinmn
katilma payi iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katulma paylarmn nitelikli yatinmeilar arasinda devri her bir devir iglemi i¢in Kurucunun
onay vermesi sartiyla miimkiindiir, Nitelikli yatrimeilar arasinda  katilma  payi devrinin

CrGe Ec:‘d%lilchi mesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimel \"il%lﬂal‘ﬂli haiz
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eden en az bes vil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli vatirimetlar arasmdaki katilma payi
devirleri. katilma paylarinin hak sahibi yatrimeilarin hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiirtiten kurulus
sorumludur. Nitelikli yatimeilar arasmdaki katilima payi devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

12.11. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldugu
siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de
devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinnmeiya geger.

12.12. Katulma paylarmm satigi ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yam sira, miinhasiran Tirkiye’de
verlesik vabancilara, disanda yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayih Bakanlar
Kurulu Karart ile viiriirlige konulan Tirk Vatandaghgt Kanununun Uygulanmasina [liskin
Yonetmeligin 20 nei maddesinin ikinei fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kigilere satilmak Uzere
pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar (USD) ve Avrupa Para Birimi (EUR) iizerinden
de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay1 fiyati bagli oldugu pay grubuna gére TL. Amerikan
Dolart (USD) ve Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden ag¢iklanur.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarimn bu ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fivatlarina yansir. Fon portfdytinde bulunan ortakhk paylarmin kar paylari, kar payt dagitim tarihinin
baslangic giintnde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katilma payr sahipleri.
paylarmu ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas tiyatin icerdigi
Fon'da olugan kardan paylarmi alnns olurlar.

13.3. Fon malvarhindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsih@r olarak, fon malvarh@indan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere
ihrac belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda paylastirilabilir.

13.5. Fona iliskin tim giderler fon malvarligindan kargilamr. Su kadar ki. fon kurulus masrat ve
aiderleri ile fonun portfoyiiniin olugturulmasma ve degerlemesine iligkin her tirlt damgmanhk
hizmeti alimianindan dogan ticretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatirimes stzlegmesinde
yer verilmek sartivla. fon portféyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfSy yonetim ticrets
dahil tim giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore fist simrna ihrag belgesinde yer
verilmektedir. Performans ticretinin bu sinira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag belgesinde
belirtilir. :

13.6. Kar Pay: Dagitimna iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar payi
dagitabilir, (

‘ormans Uceretine Iiskin Esaslar
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Kurucu tarafindan performans Gereti tabsil edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katlma payr satisma baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karar ile belirlenir. Katilma
pay1 pazarlama, satig ve dagitim faaliyetini yiirtiten kurulus tarafindan. katilma payr satis1 yapilacak
vatirimeilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katulma payr satigi yapilacak yatinmeilardan performans iicretine iligkin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair vazili beyan alinmasi ve bu beyamin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmasi zorunludur. PortfSy saklayicist tarafindan performans licreti hesaplamasinin ve varsa iade
tutarinin kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmachgi hususu kontrol edilerek, antlan usul ve esaslara aykir bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan s6z konusu aykirihiklarin giderilmesi talep edilir.

MADDE 14- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara donem finansal rapor
diizenlemekle yitktiimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt aylik ara dénem finansal
raporlar ise incelemeye (smult bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatrimcilarin talep etmesi halinde, yilik ve altt aybik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatimlarma iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlar eklenerek yatirimetlara sunulur.
Degerleme raporlart, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula gonderilir. Soz konusu
raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek. Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 ig giini igerisinde katlma payr sahinlerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir,

14.4. Kurul ticretine esas ticer ayhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem sonunu
takip eden 10 is giinii igeri<inde Kurula bildirilir.

14.5. Fon. Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 {incti maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar1 Kurul’un bildirim yiikiimliliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde
ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda. Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
vaurime! tammima ve satisin valnizea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatinnmeilara yapilacag
hususlarma yer verilmesi zorunludur. -

14.7. Savag, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, sermaye piyasasi araglarmn ilgili oldugu
pivasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantistii olaylarin
ortaya ¢tkmasi durumlarinda. s6z konusu olaylarla ilgili olarak. Teblig'in 30’uncu maddesindeki
esaslar cercevesinde nitelikli yaurimetlara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarma iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa
56z konusu yaurimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerni iliskisini de igerecek sekilde, yatinmin
vapildig1 taribten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitastyla katilma payi sahiplerine
bildirir.




14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya saklayiet
kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

i5.1. Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhtidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecedi katilma payi alim satimimin yapilacadi yerlere bagvurularak alim talimati
verilir. e '

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim taliaatlan icin ayrn ayri olmak tizere miiteselsil sira numarast verilir. Islemler bu ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylart sadece Fon siiresi sonunda Fon'a iade edilebileceginden yaturmetar adina satim
talimatlan kurueu tarafindan olusturulacaktr.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
pivasanin kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantisti olaylarin
ortaya c¢ikmast durumlarninda.  Kurulea uygun  goriilmesi  halinde, fon birim  pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina ilikin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilint olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payi alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon'un variiklarmimn satist. alacaklarinin tahsili ve borglarmim édenmesi sonucu
nakit fazlast olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde. Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay
sahibinin almast gereken tutar: belirler. Ttim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar. belirlenen tutart almaktan ve kargih@mda denk gelen miktarda katilma payin iade
etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfivesinde, Kurulun yatirim fonlanna iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulamr.

16.3. Fon'un, Yatrtm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda. Fon portfoyiindeki varbiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt miimkiin
s 2Tk artivma veya pazarlik veya her i usuliin pf gulanmast sfretiyle satilarak
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paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi. katilma payr sahiplerine paylart oraninda
dagitilr.,

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
vatirim faalivetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma payi thrag edilemez. Fesith amindan itibaren hicbir katihma
pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katlma paylarinin iade ahinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
vapilmasini takiben Fon adiin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keylfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciling tescil ve ilan ettirilir. Ticeret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28 inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde.
tasfivesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicist kurumun iflasina veya
tasfivesine kara. veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veva bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu icriiziik hitkiimleri ile Sermave Pivasast Kurulu'nun diizenlemeleri arasimda bir
uvgunsuzluk eolastufu zaman Sermaye Pivasast Kurulu diizenlemeleri dikkate aluir.
Sermays Pivasas: Kurulu ictiizitk hitkiimierinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarim degistirehilir,
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