GSYF-IHRAC BELGESI

HEDEF PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. DEGER GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 18.02.2021 tarih ve 9/237 sayil1 karari ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimct bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baglangic¢ tarihi olarak belirlenen 03.03.2021 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, |111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

unvanli ve adresi

Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza,
Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ
karary/karar tarihi

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin 15.01.2021 tarih ve 01
sayil1 Sirket yonetim kurulu karari

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve

varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma
paylarimmn  alim  satimina
aracihk edecek  yatirinm

kuruluslarinin ticaret unvam

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)

Satis Yontemi

Yurtiginde nitelikli yatirimciya satig/yurtdisinda nitelikli
yatirimciya satis

Katilma paymna iliskin asgari
islem limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvani Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi
Yatirom Fonu
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 12 (Oniki) y1ldir. Bu siire
ilk katilma pay1 satisindan itibaren (“Ilk Kapams™) baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir. Fon’un
yatirim donemi ise i1k Kapanis’tan itibaren 10 (on) yildir.
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Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon igtiiziigliniin ve isbu
ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine
iliskin olarak Fon igtiizligiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur.

Fon yoneticisinin unvan ve
adresi

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas Plaza,
Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye Istanbul

Internet Sitesi: www.hedefportfoy.com

Portfoy saklayicisinin unvam
ve adresi

Denizbank A.S.
Biiytikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/ISTANBUL

Fon Kkurucusunun ydnetim
kurulu iiyelerine iliskin bilgi

Sibel GOKALP — Yé&netim Kurulu Baskani
Semsihan KARACA- Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Murat BORUCU- Yénetim Kurulu Uyesi

Ercan GUNER — Yo6netim Kurulu Uyesi

Mahmut Eymen KARACA — Yénetim Kurulu Uyesi

Yatirnm komitesine iliskin

bilgi

Kurucu nezdinde 3 kisiden olusturulan yatirim komitesi
tiyelerin ¢gogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin ¢ogunluguyla karar alir.

Fon’un girisim sermayesi portfoyiinii yOnetmek iizere
Kurucu biinyesinde olusturulan yatirim komitesinde yer
alan kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir.

1. Ercan GUNER (Genel Miidiir)

2021 — Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S — Genel
Miidiir

2020-2021-Strateji Portfoy Yonetimi A.S. -Yonetim
Kurulu Uyesi

2014-2019- Fokus Portfoy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir

2. Murat BORUCU (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
tiyesi olarak atanan komite tiyesi)

2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2019-Devam, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

3. Semsihan KARACA (Sirket biinyesinde dort yillik
viiksekogrenim gormiis ve girigim sermayesi yatirimlar
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip kisi olarak atanan
komite iiyesi)



http://www.hedefportfoy.com/
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2012- Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S. YoOnetim
Kurulu Uyesi

2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve Fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Portfoy yoneticilerine iliskin
bilgi

Fon portfoyii yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan bu ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki varliklardan
olusan portfoyii
1. Ercan GUNER (Genel Miidiir - Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst ve Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri ~ Tiirev =~ Araglar  Lisans1)  tarafindan
yonetilecektir.

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirinm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, halka ac¢ik olan veya olmayan biiylime potansiyeli
yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri
yolu ile ortak olmayir veya bunlara ortaklik payina
dontistiirilebilir  kaynak  saglamayir veya  girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim
sirketi niteligine haiz sirketlerin fon kullanicisi oldugu
bor¢lanma araglarmma yatirim yapabilir. Fonun yatirim
yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji,
saglik, tarim, teknoloji, imalat ve perakende sektorleridir.
Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler;

Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve
konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yOnetim
kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttirict diizenlemelere agik olmak, bulundugu
sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri
yaratma giicli, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica yatirim
yapilan sirketlerin mali yapilarinin gii¢lendirilmesi, bilylime
potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda




GSYF-IHRAC BELGESI

bilangonun yeniden yapilandirilmasi yeni yatirimlarin ve
esnek finansman ydntemlerinin  yolunun agilmasi
hedeflenmektedir. ~ Yapilacak  yatirnmlarda, azinlhik
hissedarligi s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde sz
sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazl
paylarin alimi, sirketin uygun ozellikleri tagimasi halinde
tamamimin veya c¢ogunluk hissenin alimi, girisim
sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yapilandirilmig (ara) finansman (mezzanine finance)
saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasit gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araglarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi de miimkiindiir. Yatirimlardan
cikis stratejileri ise ana hatlartyla yurtici veya yurtdisindaki
girisimci sahis veya sirketlere satig, halka arz, borsada satis,
kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga
satis olacaktir.

Fonun yatirnm simirlamalar:
ve risklerine iliskin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin  yonetiminde  asagidaki  yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi zorunludur.
%80 oran1 fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim siirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu (yiizde
on) gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirinin
asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfOyiiniin, girisim sermayesi yatirimlar1 disinda
kalan kism1 i¢in (en fazla %20 (ylizde yirmi))’si asagidaki
varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirlige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,




GSYF-IHRAC BELGESI

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sézlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Takasbank para piyasast islemleri ve yurtici
organize para piyasasi islemleri,

§) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
teminathh menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel
tasarlanmig yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetlerti,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari.
4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete doniisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin  yOnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligskin pay
devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %?20’sini asamaz. Bu madde
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kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

3. Yurt disinda yerlesik olup, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in  18.
maddesinin {iglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una
kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda
paylarmi satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil
edilemez.

6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglart Tiirkiye ig¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

9. Yatinim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ithra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadi§in1 arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasast araglart portfoye
alinamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasast
araglarma iligskin islemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiliir.
Yabanci borsalara fon adma verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
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teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir.

10. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon
portfoyline dahil edilebilir.

11. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil edilmesi
veya Fon portféyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

12. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi1 amaciyla nakit tutulabilir.
Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasinmi1 takip eden azami iki (2) yil
icinde yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina  uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatirima yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap doneminin
sonunda saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un Tebligde
belirlenen asgari ve azami yatirnm sinirlamalarina uyum
saglamamast halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun
Kurul’a basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya
faiz/  kar payr oranlarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliikklerini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna ve nakit
girisine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un
satin alacagi bir girisim sirketi veya diger varligin bedelini
odeme kabiliyetini ifade etmektedir. ikinci asamada ise
yatirrm yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi1 fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz oram riski: Fon portfoyilinde yer alan Tiirk liras1 ve
yabanci para cinsli faize duyarli finansal varliklarin ilgili
faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.
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Doviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliliikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz
kuru riski, girisim sermayesi yatirimlart bdliimiindeki
varlik, alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna
yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varlik veya
varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara
ugramasi olasiligidir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak ylkimligini kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yilikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amacli olarak Fon
portfoyiine dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim
yapilan girisim sirketinin operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin, pay
sahiplerinin ve yonetim kadrolarmin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
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kanunlara  kars1  yilikiimliliklerini  kapsar.  Vergi
yiiktimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve dilizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

fhracai  Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin
thragcisinin  yikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel
velveya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder

Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirim ve
hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin
yatirnm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin zamanindan
once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii
tutar1 (TL)

5.000.000 TL (BesmilyonTL) olup sadece nakden
Odenebilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
danmismanhik vb.) iliskin bilgi

Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi igin
saklayict kurulustan hizmet alinir.

Fon asagida belirtilen danigmanlik ve degerleme
hizmetlerini Kurucu’nun Yonetim Kurulu kararina
istinaden alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fon’un yatinm yapmay1
planladig1 girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasina
iliskin degerleme raporlarinin s6z konusu yatirim 6ncesinde
ve yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Yatirnm yapilacak girisim
sirketinde pay devralinmas ile ilgili hiikiim ve kosullar
diizenleyen pay devralma sdzlesmesi, girisim sirketinin
diger pay sahipleri ile imzalanacak olan pay sahipleri
sOzlesmesi ve pay devralinmasi ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iligkin hukuk danismanligi ile yatirim
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yapilacak girisim sirketi ile ilgili ayrintili hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar.

Ayrintili hukuki inceleme kapsaminda yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim hukuksal risklerini tespiti
icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin,
hukuki uyusmazlik ve davalarmin, taraf oldugu
sozlesmelerinin ve benzeri yiikiimliiliik iceren belgelerin,
marka ve patent haklarinin, faaliyeti i¢cin kullandigi mal
varlig1 tlizerinde kira s6zlesmesi veya baskaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu mal varlig
lizerinde tgiincii kisiler lehine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya baskaca bir ayni hak yada takyidat bulunup
bulunmadiginin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinin tespiti, yOnetim ve c¢alisan
sozlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykiriliklarin bulunup bulunmadiginin ve
yiiklimliiliiklerinin tespiti gerceklestirilir.

¢) Finansal Damismanhk Hizmetleri: Yatirnm yapilacak
girisim sirketlerinin finansal raporlarinin sirketin gercek
durumunu yansitip yansitmadiginin tespiti konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal ayrintili
inceleme kapsaminda, girisim sirketinin varliklarinin tespit,
alacak hesaplarinin glivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi1 yapilir. Bunun yani sira, raporlama, muhasebe ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi ger¢eklestirilir.

d) Vergi Damismanhg1 Hizmetleri: Yatirnm yapilmasi
planlanan girisim sirketlerinin tiim islemlerinin vergi
kanunlar1 agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar.
Vergi konularina iligkin ayrintili incelemede, bilgi ve belge
diizeninin vergi mevzuatina uygunluginun, beyannamelerin
ve ddemelerin mevzuatta ongoriilen ilgili siireleri i¢inde ve
bicimde yapildiginin, vergi kayitlariyla  borglarin
mutabakatinin, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve
bor¢ bulunup bulunmadiginin incelemesi gergeklestirilir.

e) Operasyonlar ve Bilisim Damismanhg Hizmetleri:
Yatirnm yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektdrdeki en iyi uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu ayrintili incelemede,
operasyonlarin sektdriin en iyi uygulama kriterlerine gore
farklarin1 igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim  girketinin  Pazar konumu, rekabetcilik gibi
Ozellikleri degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan
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girisim sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli
olup olmadig1 ve gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damsmanhi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerinin aragtirilarak raporlanmasini kapsar. Ayrica,
yatirim yapilacak girisim sirketinin sigorta poligeleri ve
riskleri ile ilgili olarak da risk raporu hazirlanmasi
gerceklestirilebilir.

g) Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve {ist yonetim i¢in
ileride faydalanabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklari ile ilgili konularda ayrintili inceleme yapilmasini
ve raporlanmasini kapsar.

g) Sektéor Damismanh@i: Yatirnm yapilmast planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektoérdeki durumu,
sektordeki en 1yi uygulamalara gore karsilastirma raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektor oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

h) Teknik Damsmanhk: Yatirnm yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmig olan girisim sirketinin sektorel,
gevresel, liretim, rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil
teknik olarak karsilasilabilecek risklerin analiz edilmesi,
gerekli Onlemlerin alinmasi ile performans ve verimlilik
arttirtlmasina  yonelik her tirli teknik danigmanlik
hizmetlerini kapsar.

1) Cevresel Damismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin ¢evresel
konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmasi
gereken adimlara yonelik her tiirli ¢evresel danigmanlik
hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amach olarak giinliik fiyat agiklanir,
ancak s0z konusu fiyat {izerinden Fon’a iligkin alim-satim
islemi gercgeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
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hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar iizerinden degerlenir.

Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat, her haftanin son
isgiinii hesaplanan ve takip eden ilk is gliniinde Kurucunun
resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir. Alim talimatlar
Yatirrm Komitesi’nin onay1 alinmak kosuluyla, talimatin
verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimia
esas fiyat lizerinden yerine getirilir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girigsim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yili sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul
ve esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki {i¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatinm komitesi karari
alimmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirirminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.
Kaynak  taahhiidi  6demelerinin  gerceklestirilecegi
donemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi1 amaciyla 6zel degerleme
raporlar1 da hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlariin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarma iligkin olarak, II-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklar ilgili oldugu pazari,
piyasasinin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
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Ayrica sO6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlegme vasitasiyla katilma sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varhklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
portfdy  saklama  diizenlemelerine  gore  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlarda portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon mal varh@indan
yapilabilecek  harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfoytlinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam1 Fon Toplam Degerinin yillik %6 (ylizde alt1) olan
Fon toplam gider oranini asmayacaktir.

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim iicreti,
yillik fon toplam degerinin %1,2 (ylizde bir virgiil iki)
olarak tespit edilmistir.

Bu tutar, aylik donemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii
icinde Kurucu’ya 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise
asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karar ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)
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i) Portfoy yonetim ticreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak
ilizere, mevzuat ve isbu ictliziik tahtinda cevaz verilen her
tirli danigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler (S6z konusu {icretlere ve
tahsil  esaslarma  yatirimecr  sozlesmesinde  yer
verilmektedir.)

k) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligskin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri

n) MKK ve Takasbank’a odenen iicret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son i
giinlinde fon toplam degerinin yiliz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

Fon gelir gider farkinin
katilma payr sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve
isbu ihrac belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylariin kar paylari, kar pay1r dagitim tarihinin baglangic
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu ihrag¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.
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Ayrica, Fon, bu Thra¢ Belgesinin “Kar Pay1 Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’iinci
maddesi ¢er¢cevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat her haftanin son is
giinli hesaplanan ve takip eden ilk is giiniinde Kurucunun
resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemini takip eden
10 yallik siire igerisinde, yatirimcilar her giin katilma pay1
alim ve satim talimati verebilir. Verilen satim talimatlari,
yeterli likidite bulunmasi1 durumunda talimatin verilmesini
takip eden ve islem gerceklestirmeye esas olan ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati {lizerinden yerine
getirilecektir. Likiditenin yetersiz olmast durumunda
Kurucu tarafindan en fazla 1 (bir) yila kadar erteleme
yapabilecektir.

Katilma paymin satigi, birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi veya istirak paylarimin devredilmesi
suretiyle; katilma payinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde ¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarma alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylar1 kurucu tarafindan kendi porttdyiine
almabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
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hesaplanmayahilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alm Bedelinin Tahsil
Esaslan

Yatirimcilarin  verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda bu
maddenin “Genel Esaslar” boliimiinde belirtilen tarihlerde
hesaplanan birim fiyat iizerinden yerine getirilir.

Her haftanin son is giinii saat 12:00’a kadar iletilen alim
talimatlari, yatinm komitesi onayr alindiktan sonra,
talimatin iletilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1
alim/satimina esas fiyat lizerinden takip eden haftanin ilk is
giinii yerine getirilir.

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden
itibaren 3 giinliik siire kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu donemde yatirimeilarin
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 3 giinliik siirenin son
gliniinii  takip eden ilk is giininde 1 TL iizerinden
gergeklestirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi igerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
doniistirilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Allm talimatinin karsihi§inda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer hesaplarinda herhangi
bir sekilde degerlendirilmez.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda
da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir.
Katilma paylar1 degerleme raporu dikkate alinarak en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir
tarth aralifinda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve
aciklanan fiyat {zerinden fona yeni giris kabul
edilebilecektir.
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Fon Katilma Pay1 Satiy ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslan

Katilma pay1 sahiplerinin verdikleri katilma payi satim
talimatlari, yeterli likidite bulunmasi durumunda talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda bu maddenin
“Genel Esaslar” boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat iizerinden yerine getirilir. Yeterli likidite
bulunmamasi durumunda, tim satim talimatlar1 oransal
olarak karsilanir, karsilanamayan satis talimatlar1 ise daha
sonra yeterli likidite olusmasi durumunda en son agiklanan
fiyat raporunda belirtilen fiyat {izerinden 6ncelikli olarak
karsilanacaktir. Likiditenin yetersiz olmasi durumunda
karsilanamayan satis talimatlar1 Kurucu tarafindan en fazla
1 (bir) yila kadar ertelenebilecektir. Katilma pay1 bedelleri
fiyat raporunun hesaplanmasinmi takip eden ikinci is giinii
Odenir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde
pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili
ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati
aciklanma tarihlerinde. Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
ve olusabilecek ihtiyaglar dikkate alarak. Fonda makul
miktarda nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi1 gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimatlar1 vermis kabul edilir.

Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma paymi iade etmekten imtina
edemez.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir
tarih aralifinda ya da herhangi bir tarithte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve
aciklanan fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payi
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devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus,
s0z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon
stiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylariin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplar arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu devirler,
Kurucu’nun Yatirim Komitesi onayina baghdir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan
www.hedefportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin
edilebilir. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin igcinde KAP’ta yayimmlanir ve Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii i¢erisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

kurulus

Varsa kar payr dagitimi ve Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

performans

iicretlendirmesine iliskin Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde
esaslar edilmesi halinde, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma

pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s0z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir. Kar pay1 ddemeleri, kurucu yonetim kurulu
kararini takip eden 5 isgiinii icerisinde gerceklestirilir. Bu
durumda kar dagitimi sirasinda yatirimer sdzlesmesindeki
ve bu ihra¢ belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans
ticreti mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine bakiye
tizerinden kar payr 6demeleri gergeklestirilir. Ancak her
durumda, Fon fiyatina gore ilgili doneme iligkin getiri
olusmadan performans {icreti tahsil edilemez.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans iicreti yatirimcidan tahsil edilecektir. Tebligi’in
24. maddesi uyarinca performans tiicretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma payi satisina
baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
S6z konusu yonetim kurulu kararinda performans iicretinin
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tahakkuku ve tahsiline iliskin 6rneklere de yer verilecektir.
Performans ticreti hesaplamasina iligkin bilgiler, tahsilatin
yapilmasindan oOnce en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Fon toplam gider oram

Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplami, Fon toplam
degerinin yillik %6 (ylizde alt1)’'unu agsmayacaktir.

Her hesap donemin son is gilinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oranmin ilgili doneme denk gelen
kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin
son hesap donemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is
giinii icinde fona iade edilebilir veya takip eden yilin fon
toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir, fon siiresinin son
hesap doneminde ise sadece fona iade yapilabilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriilityorsa, konuya iliskin

bilgi

Fon ihtiyaclarim1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi kullaniminin gerceklestigi  hesap
donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve
en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev arac
islemleri yapilmasi
ongoriilityorsa, konuya iliskin

bilgi

Fon, kaldira¢ yaratan islem niteligindeki tiirev araclara
sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar
nedeniyle maruz kalian agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20'sini asamaz.

Katilma paylarimin satisinda

Katilma paylarinin satisi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

kullanilacak dagitim (Kurucu) tarafindan gergeklestirilir.
kanallarn
Fon katilma  paylarinin Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Borsa’da islem gormesi

Katilma paylarimin satisinin

ve fona iadesinin istirak
paylari karsihiginda
gerceklestirilip

Katilma paymin satisi, istirak paymnin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir. Istirak paylarmin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin  seg¢imindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
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gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 harig
olmak {izere Istirak paylarmin toplam degerinin tespiti icin
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun {icreti
istirak paymi devredecek yatirimcr tarafindan karsilanir.
Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden
yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig: giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina goére belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Fon katilma  paylarinin
degerlerinin yatirimcilara
bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.hedefportfoy.com adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarmin satisi ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden Odenmesi veya istirak paylarinin
devredilmesi suretiyle, katilma paylarinin Fon’a iadesi ise
isbu ihrag¢ belgesinde ve yatirimci sdzlesmesinde belirtilen
esaslara gore gergeklestirilir.

Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere igbu Thra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarimin satis1 ve
fona iadesinde giris cikis
komisyonu
uygulamp/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarinin sadece
fon siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmey
ecegine iliskin bilgi.

Is bu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar” boliimiinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
gergeklestirilebilir.

Nitelikli yatirimeilarin kendi aralarindaki pay devir haklar
sakldir.

Kaynak taahhiidii tutarmn,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimeiya satigina baglandigi
tarthi miiteakip en gec iki (iki) yil i¢inde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii tutar1 tahsil edildikten sonra en geg iki
(iki) y1l igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidi
odemelerinden once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacag
ma iliskin bilgi.

Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimci s6zlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla, Fon toplam degerinde gerceklesmesi
olas1 degisiklikler dikkate alinarak, yatirnmcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda
ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
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Hazirlatilmas1  durumunda,
degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslar
hakkinda bilgi.

edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimci
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

Kurucu tarafindan girisim sermayesi yatirimlarma iliskin
finansman riski ve likidite riski dahil tim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
Onleyici tedbirler konusunda c¢alismalar yapilmistir.
Boylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Kurucu yonetim kurulu tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Kurucu’nun Yoénetim Kurulu’nun karar1 ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’'nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin 6l¢timiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk YoOnetim Prosediirii’nde ancak YOnetim
Kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatirim
araglaria yatirim yapmaya, portfoylinii vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade — miktar uyumuna
0zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile 6l¢iilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek onlemler belirlenir.

Tanimlanmig risklere dair Ol¢iim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Piyasa Riski

Girigim sermayesi fonlar1 icin; girisim sirketlerin faaliyet
gosterdigi sektorii yansitan ilgili borsa endeksi kullanilarak
120 giin elde tutma siiresiyle %99 giiven araliginda Riske
Maruz Deger, Degerleme Raporu’nda yer alan Sirket Degeri
tizerinden hesaplanmaktadir. Girigsim sermayesi yatirimlari
i¢in piyasa riski limiti 120 giin elde tutma siiresi ile FTD nin
%25’1dir. Portfoyde yer alan diger para ve sermaye piyasasi
araglar riskine iliskin olarak da 1 aylik (20 giinliik) elde
tutma stiresi ve %99 giiven araliginda RMD hesaplamalari
yapilmakta ve Piyasa Riski Limiti’ni asip asmadig takip
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edilmektedir. Para ve Sermaye Piyasasi Araglari i¢in Piyasa
riskinin 20 gilinlik elde tutma siiresi ve %99 giiven
araliginda RMD limiti FTD’nin %25’1dir.

Piyasa riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yerine getirilir.

Kur Riski

Kur riski nedeniyle fonun ugrayacagi azami kayip (120
giinde) FTD’nin %15’inden fazla olamaz.

Kur riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yerine getirilir.

Faiz/ Kar Pay1 Orani Riski

Faiz/ Kar Payr Orami riski nedeniyle fonun ugrayacagi
azami kayi1p (120 giinde) FTD’nin %10’undan fazla olamaz.

Faiz/ Kar Pay1 Orani riskinin takip, kontrol ve raporlamasi
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Likidite Riski

Fon i¢in bir nakit akim tablosu olusturularak, olagan
giderlere  iligkin  yiikiimliiliiklerini  yerine  getirip
getiremedigi takip edilir. Giderlerin karsilama oraninin
%100 olmas1 gerekir.

Girisim Sermayesi yatirimlarina iliskin diizenlenecek
degerleme raporlarinda, girisim sermayesi sirketlerinin
giincel degerlerinin yani sira, sdz konusu sirketlerin zorunlu
tasfiye degerleri (acil satig degerleri) ve elden g¢ikarma
stireleri de tespit edilir. S6z konusu degerler, Risk Yo6netimi
Raporlarinda veri olarak kullanilir.

Girisim sermayesi yatirimlarindan olusan portfoylerin
zorunlu tasfiye degerinin, s6z konusu portfdyiin degerine
oran1 %80’den az olamaz.

Likidite riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk
Y o6netimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Finansman Riski

Bankalardan /katillm bankalarindan temin edilen
krediler/faizsiz finansman fon toplam degerinin %50’sini
gecemez.

Nakit akim tablolarinda, 6deme zorlugu yasanan dénemler
belirlenir. Geri 6demelerin karsilama oraninin %100 olmasi
gerekir.
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Finansman riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk
Y 6netimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Korelasyon Riski

Piyasa riski dl¢limiinde, 6l¢iim modeli, yatirim araglarinin
pozitif ve negatif korelasyonunu da dikkate alarak bir RMD
hesaplamas1 yapmaktadir. Bu nedenle her bir yatirim
aracinin RMD’si ayr1 ayr1 toplanarak toplam RMD’ye
ulagilmaz, pozitif veya negatif korelasyon etkisini gosteren
(diversified) bir RMD degeri hesaplanir.

Bu kapsamda korelasyon riskinin yoOnetilmesi Risk
YOnetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Kars1 Taraf Riski

Fon’un ticari alacaklar toplami, fon portfdy degerinin
%40’ 1ndan fazla olamaz.

Tek bir ihragciya ait bor¢lanma ve pay senetleri toplami fon
toplam  degerinin  %15’ini  asamaz. Bu oranin
hesaplamasinda ayni ihragciya yatirilan mevduat/katilim
hesaplar1 toplama dahil edilir.

Kars1 taraf riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk
Y o6netimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Sermaye Yatirnm Riski:

S6z konusu riskin yonetilmesi amaciyla, yatirrm yapilan
sirketlerin finansal raporlar1 temin edilerek, mali analiz
calismalar1 gerceklestirilir. Bu c¢alismalarda finansal
rasyolar kullanilir, sirketlerin mali durumunun saglig
izlenir. Ayrica, sirketlerin yonetimine iliskin diger
gelismeler, operasyonel ve idari kararlar da takip edilerek,
gelisebilecek olumsuzluklar kontrol altinda tutulur.

Yapilan incelemeler sonucunda, risklerin arttigi, mali
blinyede bozulmalar oldugu yoniinde bulgulara ulasilmasi
halinde, Kurucu Yonetim Kurulu, ilgili sirket nezdinde
gerekli tedbirlerin alinmasimi saglar. Gerekli gordiigi
durumlarda sirket degerlemesinin yeniden yapilmasin
isteyebilir.

S6z konusu riskin yonetilmesine iliskin takip, kontrol ve
raporlama, I¢ Kontrol Birimi tarafindan aylik olarak yerine
getirilir. Finansal rasyo hesaplamalarinda I¢ Kontrol Birimi,
Risk Yonetimi Birimi’nden destek alabilir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatirim stratejisi
ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
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uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Portfyiin para ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinden
olusan bolimii i¢in yatirim fonlarina iliskin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 12 (oniki)
yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1il1 Tasfiye Donemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir
yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un
varliklar1 satilarak nakde c¢evrilir, alacaklar tahsil edilir ve
borglar1 d6denir. Bakiye tutarlar isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim
katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki katilma paylarinin
iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi tizerinde Fon adimin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1
1§ glinii iginde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satisi,
alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukc¢a olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi, mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
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etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple girisim
sermayesi yatirim fonu kurucusu olma etkisini kaybetmesi
durumunda, Kurul, Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali
durumunun  taahhiitlerini  karsilayamayacak  kadar
zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon
varhigim1 Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy
saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde
Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I11-52.4
say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nde, fon ictiiziigiinde ve bu ihra¢ belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina
Mliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon’un ve fon yatirimecilarinin
vergilendirilmesi  ile ilgili
hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
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