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Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 24/11/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 409441 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/11/2015 tarih ve 8957 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Katihim
Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Deniz Portfoy Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04/03/2016 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24/06/2022 tarih ve 12233903 — 305.04-23198 sayili izni ile
Deniz Portfoy Kira Sertifikalarn Katihm Fonu’nun unvam Deniz Portfoy Kira
Sertifikalar1 Katilim (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnme1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant; Deniz Portfoy Kira Sertifikalar1 Katilim (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Katilm Semsiye
Unvant: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Katilim Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digsaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Kurul Karar Organ’min 17.07.2014 tarih ve
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | 22/729 sayih toplantisinda alinan karar.
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin

1 “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayili Portfoy
Yoneticiligi yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’yva Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca

diizenlenen 21/04/2015 tarih ve PYS/PY.15/171 sayili Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi verilmistir.”




Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe Sisli /
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizhank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe Sisli / Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

IL FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisine gore fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak
kamu ve Ozel sektor kira sertifikalarina yatirilir. Fon portfoyiiniin en fazla %20’si ise TL
cinsinden olmak kosuluyla, isbu izahnamenin 2.4. maddesinde sayilan faize dayali olmayan
para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur.

Fon unvaninda “(TL)” ibaresine yer verilmesi nedeniyle, Fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araclarina yatirnm yapilmayacaktir.

Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araclar1 dahil edilmeyecektir.

2.4. Y onetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari 80 100
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ortaklik Paylan 0 20
Katilma Hesabi (TL) 0 20
Faizsiz Ipotege Dayali (IDMK) ve Varliga 0 20
Dayali Menkul Kiymet (VDMK)

Faizsiz Ipotek Teminath (ITMK) ve 0 20
ipotege Dayahh Menkul Kiymetler

(IDMK)




BIST Taahhiitli islem Pazarinda 0 20
Gerceklestirilen Geri Satma Taahhiidii
ile Alim Islemleri

Vaad Sozlesmeleri 0 10

2.5. Fonun karsilagtirma ol¢iitii %80 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +
%20 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1t Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde, faiz icermeyen tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin
cayma hakkini i¢eren taahhiit (vaad), swap ve forward gibi vadeli islemler vb. tiirev araglar ile
ileri valorlii kira sertifikas1 islemleri dahil edilebilir. Su kadar ki; kaldira¢ yaratan
islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve aln ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon portfdyiine riskten korunma amaciyla sinirli olarak borsa digindan tiirev arag
ve swap soOzlesmeleri, fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilebilir.
Bu aragc, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve buna dayal sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde borsa disi alim vaadiyle satim/ satim
vaadiyle alim islemleri dahil edilebilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli vaadi ile belli bir
siire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi
miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfdyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar yapilabilir.

Nakit fazlaligin1 degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci1 duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafl
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii
ile alarak nakit fazlaliklarin1 degerlendirebilir. S6z konusu iglem, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yapilabilir.

Borsa dist s6z konusu islemlerin vade ve katilim orami Kurulun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde belirlenir. Katilim oraninin belirlenmesi, borsada iglem goren benzer vade
yapisina sahip s6zlesmelerin katilim oranlarinin dikkate alinmasi sartiyla, kurucu ve yoneticinin
sorumlulugundadir.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem), swap sozlesmeleri ve taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayici vaadi ile yapilan; alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim iglemleri
kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi



ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilivenir” ve ‘“dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay1 temsil eden finansal araglarn, kira
sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlarinda
ve ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesab1 gibi) kara katilim olanagi
saglayan bankacilik {riinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iirlinlerin
saglayacagi kar paymin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem
sOzlesmeleri), ileri valorlii kira sertifikasi iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢c yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi i¢cerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki



farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfdyiine kaldirac yaratan islemlerden; forward, vadeli islem s6zlesmeleri, ileri
valorlii kira sertifikasi islemleri dahil edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldira¢ yaratan iglemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yd&netimi Birimi tarafindan diizenli
olarak takip edilmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon
portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini
asamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda kullanilacak olan referans portfoy fonun
karsilastirma Ol¢iitiidiir. Referans portfoy , kaldirag yaratan iglemleri icermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erigsimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, en fazla tek tarafi baglayici vaad yontemi ile yapilan tiirev ara¢ iglemleri
veya fon adina taraf olunan faizsiz finans prensiplerine uygun benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve
Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlaria devredilmesi halinde
dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.



4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarmin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigili, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
i¢tliziigii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi c¢ikar
catismalarimin tamimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ag¢iklanmasmi
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.



4.10. Kurucu’nun figiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliilikkleri ile Fon’un ayni
ticiincii kigilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayisiyla; katilma pay1
alim talimati karsiliginda yatirnmcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 Kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj disiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 say1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim talimatlar
iptal edilir.

Fonun, faizsiz yatirnm araglarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim
talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin i¢in yatirimci adina

blokeye alinmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:
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Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi1 kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihiityla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S.’nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Denizbank A.S. Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. | Biiytikdere  Cad. www.denizbank.com 0212 348 20
Genel Miidiirliigii ve | No: 141 Esentepe / 00
tiim subeleri Sisli / ISTANBUL
Deniz Yatirnm | Biiyiikdere Cad. www.denizyatirim.com 0212 348 20
Menkul Kiymetler | No: 141 Kat: 9 00
A.S. ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli /

ISTANBUL
Aktif Yatirnm | Biiyiikdere Cad. www.aktifbank.com.tr 0212 340 80
Bankas1 A.S. Genel | No: 163/A 00
Miidiirliigii ve tiim | Zincirlikuyu
subeleri ISTANBUL
Alternatif Yatirnm | Cumhuriyet Cad. www.amenkul.com.tr 0212 315 58
Menkul  Degerler | ElImadag Han No: 00
A.S. Genel | 32 Kat: 3
Miidiirliigii ve Tiim | Elmadag /
Subeleri ISTANBUL
Gri Portfoy | Arnavutkéy Mah. www.griportfoy.com.tr 0212 706 84
Yonetimi A.S. Beyazgiil Cad. 74

No: 24 Besiktas

ISTANBUL
Tacirler Portfoy | Nisbetiye Cad. | www.tacirlerportfoy.com.tr | 0212 942 15
Yonetimi A.S. Akmerkez B3 15

Blok Kat: 9 Etiler

/ ISTANBUL

11



VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,
4) Portfoy yonetim iicreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
9) Karsilastirma ol¢iitii giderleri,
10) KAP Hizmet Bedeli,

11) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onayi

giderleri,
15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %3,65 tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildigiin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden
bes is giinii icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %
0,003'tinden (ylizbindeiic) [y1llik yaklasik % 1,10 (yiizdebirvirgiilon)] olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sozlesme g¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek
volatilitenin azaltilmasi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen donemlerde Fon’un
ilgili doneme ait tahakkuk edecek yonetim iicretinin tamami ya da belirli bir kisom
Yatirnm Fonlarma iliskin Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan
Karsilanmasi bashkh maddesi kapsaminda Fon’a iade edilebilir.
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Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimima aracilik eden kuruluglar ve sz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet1 bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
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getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta igslem gdren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclar1 bulunan yatirnm
fonlarindan elde edilen kazancglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger

11 Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
14



bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma pay:1 satist yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir
bulundurulur.

9.8. Yatirnmcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, 1IL.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VII.7.1.1., VIL7.1.2 nolu bélimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is
giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Vaad sozlesmesinin olasi kars: taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay1
orani ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim
raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
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- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyilinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payi1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi
yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimecilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire icin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayiminm
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar cergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylann karsilifi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
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[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

19/06/2023

DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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