DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIiZ PORTFOY ORS SERBEST OZEL FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanmilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
409441 sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Deniz Portfoy ORS Serbest
Ozel Fonu’nun' katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan .{../.24./. 7023 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S’nin resmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmistir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satimimn yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlart ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarmma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylar1 Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Deniz Portfoy ORS Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurueu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Denizbank A.S.

Portfgy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetic Deniz Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisl/
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portfiy Saklayicist Denizbank A.5.’n in _
Merkez adresi ve internet sitesi: .« | Biiylikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
e ‘www.denizbank.com

A ’ S

Telefon numarast: ’ ] [{{ - = 1021234820 00
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi fon portfoyiiniin en az %51°i devaml olarak BIST te islem goren
ortaklik paylarina yatirim yaparak getiri elde etmektir.

Fonun, katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir simirlama
ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfdyiinde yer alabilecek s6z konusu varliklara,
islemlere, sozlesmelere ve yatirim araglarina detayli olarak asagida yer verilmistir.

a) TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, yurtdigi ihraggilarin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul yatirim
fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylar,
yatirim ortakligi paylari, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalar1, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
yapilandirilmis yatirnm/borg¢lanma araglari, kira sertifikalari, varantlar, sertifikalar ile TCMB,
Hazine ve Maliye Bakanligi, ipotek finansmani kuruluslar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon portfdyiine dahil edilebilir.

b) Déviz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhigi, il dzel idareleri, Kamu
Ortakhig Idaresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk ozel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya ozel sektorleri tarafindan ddviz cinsinden
ve/veya dovize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglar,
eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmig yatirim araglari, kredi riskine dayal yatinm
arac1 (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi temerriidtine
dayah borglanma araglart ve benzeri bor¢lanma araglari dahil her tiirlii para ve sermaye piyasasi
araclari; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan
ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR, GDR), her tiirlii yatirim ortaklig paylari; Tiirkiye'de veya
yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirnm fonlart ve borsa yatirim
fonlart (ETF) dahil fon katilma paylari; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali

olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasl araglari dahil edilebilir.

¢) Tiirev Arag ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP)
islem goren ve/veya ylirtici ve/veya yurtdigi organize piyasalarda islem géren her tirlii vadeli islem
ve opsiyon sdzlegmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatinim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) biliimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde y¢-
Teblig’in 4. méﬁgesinde yer alan tiim varhk ve islemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil), sﬁ;kﬁ'ﬁusu
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varhiklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli islem, forward, opsiyon ve swap
gibi tiirev arag ve sozlesmelere, yurti¢inde ve/veya yurtdiginda, tezgahtistii (borsa dist) olarak yatirim
yapilabilir.

d) Mevduat/Katiima Hesaplari: Fon, yaptigl islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsiligi
teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle,
yurtigindeki ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsi {izerinden
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyii, siireklilik arz edecek sekilde ve bir
yatirim stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

e) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazar
gibi pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa disinda repo sdzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-ters
repo islemleri Tiirk Liras: tizerinden ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon borg¢lanma amactyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas
islemleri yapabilir, portfdytine odiing alabilir, portféyiinden ddiing verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, ag1fa satig ve tiirev araglar vasitas ile dolayli bor¢lanma gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde
bulunan para ve sermaye piyasasi araglari ile kiymetli madenler 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon. serbest fon nitelifinde olmasindan dolay1 odiing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un ddiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer

alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.
g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsihig1 nispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldirach islemlere yatirim yapilarak,
2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasas: islemleri, repo ve kredi

kullanimi yoluyla fon temin ederek,
3. Kredili menkul kiymet alim1 ve ag1ga satis gibi diger borglanma yontemleri kullamlarak

kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde. kaldira¢ kullammi sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz oniinde
bulundurulur. Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyatlar
esas almr. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
iliskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan islemlere iliskin Esaslar” bashginda yer alan

sinirlamalara uyulur.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptifi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir

2.3. Fonun ' lesik degeri %40 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi +
%60 BIST 30 Getiri Endeksi 0l'gir'a}g_lhélir"!enﬁlmtir.

2.4. Portfoye riskten kaﬁi,rﬁna ﬁe‘;’veya yatirrm amactyla fonun tiiriine ve yatirm stratejisine
uygun olacak sekilde ka'l'fil.ra'g‘ 'yaratan islemler dahil cdilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri-valorlt tahvil/bono islemleri, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandirlmig yatirim araclarini, dayanak varligi ortaklik pay: ve endeksleri, faize ayali rgfirkul
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kiymetler ve endeksleri olan tiirev tiriinler1 ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani
tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de portféye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan

sintrlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa dis s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarmin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast,
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev araglarin (forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri) kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci Kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir’” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“oiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan

ulasilabilir.
2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.7. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarinin seciminde Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi

miimkiind{ir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclar ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya. Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
Zelanda. Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin katilma

paylari dahil edilebilir.

2.9. Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatirim araglar dahil edilebilir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin borsada islem
gérmesi, ihraggisinin ve/veya yaurim aracinin, Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zom'nludpr:_.d._._-]_g)c_re_celéﬁdirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandirilmis yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde'saklamr;: =~ -
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Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclarmna iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinim araglarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi. fiyatinin veri dagiim kanallar1 aracihifiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiiglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimceilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgmi ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgm ifade etmektedir.

- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanagn saglayan katilim finans {irtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayah tiirev araglarin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski

ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilarhamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Rislﬁ: Fonportf”oyimde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligadir. _ 5
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4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinmunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler

de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimn satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihragcisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglar1 ve benzeri sakl tiirev araclara
yatirim yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimel, saticiya kargi referans iilkenin/sirketin
temerriit riskini tistlenmekte ve karsihginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin
kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimei ek teminat

6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandiriimis Yatirim Araglar Riski: Yurt igi ihrag edilmis yapilandirilmis araglar;
yatirilan anaparay1 koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi, yaturim amaciyla yiiksek getirl
hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de yapilandinilabilir. Yapilandirilmig
Yatimm Araglarinin dayanak varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde
negatif olmasi halinde, yatirimes vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatiim Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatinim
Araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tlirev araclarla birlikte Yapilandirlmig Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yaur.r}'n Afé;;:._l_ag-;-n‘a._-){_aurlm yapilmast halinde karg: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de mevcuttur. Piyasa f?&ﬁf?131nrp'fbulunmadlgl yapilandirilmig yatinm araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarﬂk'yﬁ};(_ée_[gn' likidite riskine maruz kalabilir. /
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12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhigm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega: opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlciimlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktortini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

13) Agiga Satig Riski: Fon portfoyt icerisinden ag¢iga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle ddiing karsihigi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmin
azalmast durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin

(6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkhhgn degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyti
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl1 olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamlan y&ntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegsmeleri), sakl
tiirey arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Gl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cer¢evesinde Mutlak RMD yontem/yontemi kullamlacaktir. Fonun %25 RMD limiti bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %500’ diir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araclarimin sakli tiirev arag niteligi tagiy1p
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin sakli tiirev ara¢ nitelifinde
olmasi halinde, risk 8lciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.6. Kaldirag .yalreﬁan—i'g,_l"ﬁerﬁ'lé{j\c: iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygdlanit. . . .
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Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ¢k olarak, riskin
azaltilmast amactyla spot piyasada alman pozisyonlar ile dayanak varh@i benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhigi birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarimin spot
piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizca ortaklik payi/ortaklik payi
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ve ayri ayr yapilacaktir);
vadeli islemler, araci kurulug varantlar1 ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsihig nispi
islem yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasl
araglart olarak smiflandirilacak yeni finansal tirtinlerin itibari (notional) biiyiikliikleri, opsiyon
sozlesmeleri igin delta, bunlarin disindaki enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
aciklanan degerleme yoniemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun
net/uzun pozisyon biyiikliigii vadeli islemlerin, forward sozlesmelerinin, swaplarin, aract kurulug
varantlarinin, opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsiiZi bir itibari
(notional) degere sahip sermaye piyasast araclari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araclari olarak smiflandimlacak yeni finansal iiriinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki
pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki
diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan ag1ga satislar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacaktir. Fon'un net uzun/kisa pozisyonu, ortakhik payi/ortaklik pay: endeks
varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ayri ayri hesaplanacaktir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
maivarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatirm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her haftanin Sal giini itibariyla (degerleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlencn ilkeler gergevesinde hesaplanir ve degerleme giiniinii izleyen ig
giinii katilma paylarinin alim-gatim yerlerinde ilan edilir. Sali glintintin tatil olmasi durumunda;
degerleme takip eden is gfr'(‘{ﬁnd'e"yai)_ﬂ'lf ve izleyen is giinii fiyat agiklanir. - 7 &
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5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim1 durdurulabilir.

8.5, Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan siadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 23/12/2022 tarih ve Mhs — 282 sayih yaz ile

Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangic tarihi 08 /0%/ m}’dir.

Katilma pay: satin almak veya elden cikarmak isteyen yatirnmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satimmmn yapilacagi
yerlere basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1
(bir) pay ve katlan seklinde ahm ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmeilarm degerleme giinii (her haftanin Sah giind degerleme giinii olup, Sali glintiniin
tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden is giiniinde yapilir) saat 15:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari, degerleme giini sonunda yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giini saat
15:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve
bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyats iizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinim verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bi: tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1_-

agiklandiktan sonra hesaplanr: “
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Alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimet adina Deniz Portfoy Para
Piyasasi Fon aracihifiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilarin belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) isglinii dncesi saat 15:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinti dncesi saat 15:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; satim talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isglinii Oncesi saat
15.30"a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden is
giiniinde 6denir. Degerleme giintinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 15.30’dan sonra iletilen talimatlar
ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde bulunan
pay fiyati tizerinden takip eden is giiniinde ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan Denizbank A.S. (komisyon orani %50) tarafindan yapilacaktir.
Denizbank A.S.’nin iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel |Biiyiikdere Cad. No: 141 | www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirligii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL

VII. FON MALVA_RLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklarin nakde ¢cevrilmesi ve transferinde 5denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6leiitii/Egik deger giderleri,

11) KAP giderleri, g T ' )
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedyrf,ﬂ’é
&denen hizmet bedeli, | . b L L
13) E-vergi beyannamefl'e\*rinih‘tasd'i-kine iliskin yetkili meslek mensubu licreti, ﬁ-{'/

NG y s %Sﬁﬁbvvb)@ﬁﬁiks.
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14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik 940.000411%inden (milyondadortvirgiilonbir) [yillik yaklagik
%0.15 (bindebirvirgiilbes)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon.Port_'ﬁiyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)

yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderler asafida belirtilmistir. Fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yonetim Ucreti 0,15

- Kurucu 0,075

- Fon Dagitim Kurulusu 0,075
Saklama Ucretleri(Tahmini) 0,16
Diger Giderler (Tahmini) 0,60
Toplam Giderler (Tahmini) 0,91

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay1 satin alanlarmn vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

[X. FONA iLiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin i¢inde KAPta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig gtin son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi

itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatunimcilarin yéﬁrmﬁ‘ yqpfua karafmt etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini

gerektirecek nitelikte olan fizahnamyenin 1.1.1.,1.1.2.1., 1T, TIL., VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu -
boliimlerindeki degisikliklé&\l{l{r{;ﬂ;‘t'ara,fmdan.ini:elenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan, yapta€ak
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izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim arac dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarini almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1 Katilma paylari fon izahnamesinin KAP ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur .

12.2 Fon, katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 23.12.2022 tarih ve Mhs-282 yaz ile

Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylar kargihigi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr.
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izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmz- gergevesinde
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