HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY IKIiNCi KATILIM HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HiSSE
SENEDi YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 22.05.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 26.05.2017 tarih ve 9334 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Hedef Portfoy Ikinci Katihm Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un
katilma paylarmmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
__/ /2023 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.hedefportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Danisma Komitesi

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerinin Islami
finans Ilke ve Esaslart uygunlugu hususunda danigsmanlik
hizmeti aldig1 komite.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina iliskin Teblig

Fon

Hedef Portfoy ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Icazet Belgesi

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iiriin ve hizmetlerin Islami
Finans ilke ve Esaslarmna uygun olarak yapilandirildigina
iliskin Damigma Komitesi tarafindan verilen uygunluk
belgesi.

Katillm Finans
esaslari

ilke

Ve

[slam Hukukunun ve ahlak kurallarinin ¢izdigi cerceve
icerisinde ortaya c¢ikan finansal yapiin Ongordigli ve
uyulmasini istedigi kurallar biitiiniid{ir.

Semsiye Fon

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
[l. Boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidir.

Katilim Finans ilke ve esaslarina uygunluk Danisma Komitesi’nce gozetilir. Danigsma
Komitesi’nin kimlerden olustugu, calisma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler ile Icazet
Belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanacaktir.




1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Hedef Portfoy ikinci Katilim Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun

sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr)

almaktadir.

sayfasinda yer

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Portfoy Saklayicisi’nin

Numarasi

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.9$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikkdeniz Cd. No:4/2
Cessas Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye
Istanbul

www.hedefportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 970 8570

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiytikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarast:

0212 348 20 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.hedefportfoy.com/

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi admma ve fon hesabina
mevzuat Ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalarla birlikte isbu Danigma Komitesi tarafindan uygunluk verilen Katilim Finans ilke
ve esaslari ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, Tebligin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon
statlisiindedir. Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Kurul’'un diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST te
islem goren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis BIST Katilim Tim
Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilacak ve portfoy yonetiminde katilim
prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon portfoylinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfdyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize ve tezgahiisti tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasast araclarinin seciminde, yukarida belirtilen
sinirlamalar sakli kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’1
devamli olarak BIST te islem goren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis
BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilacak ve portfoy yonetiminde
katilim prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Ayrica, fon portfoyiine katilma hesaplari, taahhiitlii islem pazari islemleri, TL bazinda
kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari (TL), unvaninda (TL) ibaresi
bulunan katilim yatirnm fonu katilma paylart ve borsa yatirim fonu katilma paylari, girisim
sermayesi fonu katilma paylar1 dahil edilebilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi
olan islemleri yapamaz, Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektdr bor¢lanma
araclar1 alinamaz.

Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % | Azami % |




BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alan Ortaklik Paylar 80 100

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
(TL)

Katilma Hesaplar1 (TL) 0 20
Kira Sertifikalar1 (TL) 0 20
Unvaninda (TL) ibaresi bulunan Katilim Yatirnm Fonu 0 20

Katilma Paylar1 ve Katilim Esasli Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylari
Vaad Sézlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii Islemler 0 20
Pazari’nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile alim
Islemleri (TL)

Yabanci para cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi olacaktir.
2.4. Portfoye ileri valorli Kira sertifikasi islemleri dahil edilebilir.

2.5. Fon hesabina finansman saglamasi veya fonun ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak
icin borsa disinda, portfoyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde
bulunarak satmas1 miimkiindiir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere baglh olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gbz ontinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarina, diger menkul kiymetlere dayali
Katilim Finans ilke ve esaslarina uygun ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 veya kira sertifikas1 gibi kara
katilim olanagi saglayan iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.



3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihraca1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihrageisinm  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

9) Katihm Esash islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalar dahil
edilmesi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem
riskini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Katiim Esash Islemler
Fon portfoyiine katilim esasli islemlerden ileri valorlii kira sertifikalar: dahil edilecektir.

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda Rehber’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde
Mutlak Riske Maruz Deger Yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %50’sini agamaz.

3.5. Katilm esash islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
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Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz esasli finansman saglamak veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi”
hiikiimleri g¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarthinde bir adet paymn nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggilinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun, faizsiz yatirim araglarina yonelik tercihte bulunan yatirimcilara satilacak bir fon
olmasi dolayisiyla; katilma pay1 alim talimati1 karsiliginda yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmaz.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 15:00’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 15:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 15:00°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ti¢lincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim1 yalnizca kurucu tarafindan yapilacaktir.
6.6. Performans Ucreti:

Tammlar
Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin Esik Degerin getirisini agan kisminin %25’idir.



Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda Esik Deger olarak BIST KYD 1 Aylk
Kar Pay1 TL Endeksi’nin degisim orani kullanacaktir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan Esik Degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Pay Getirisi: (Iadeye esas fon birim payi fiyat1 / Payin Yiiksek iz Degeri)- 1 veya
(Performans Dénemi sonundaki Fon birim pay fiyat1 / Payin Yiiksek iz Degeri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Deger -1

Performans Donemi: Performans ticreti hesaplama donemi Haziran ve Aralik aylarinin
son ig giinii olacak sekilde 6 ayda birdir. Performans {icretinin hesaplandigi donem, Haziran ve
Aralik aylarinin son isgiiniine veya fondan ¢ikis yapan yatirimcilar i¢in ¢ikis yaptiklar tarihteki
degerleme giiniine kadar olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti Uygulamasi: Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO)
yontemi uygulanir. Performans {icreti katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans
iicreti, performans donemi sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is giini
icerisinde) katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasimi beklemeksizin bu maddede izah
edilen yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatirimcidan 6ncelikle
nakit olarak, yoksa performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak
yatirnmcinin sahip oldugu fon katilma paylarinin tekabiil eden tutarda Fon’a iade edilmesi
suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar siiresi kosulu aranmayacaktir. Performans {iicreti
Kurucu hesabina 6denir.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin

belirlenmesinde ve performans iicretinin kesilmesinde ti¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise performans iicreti kesilir ve Yiiksek iz Deger,
performans ticretine esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir.

b) Pay getirisi pozitif ancak esik degerden diisiik ise performans iicreti kesilmez ve Esik Deger
bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

c) Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti kesilmez ve
Esik Deger bulundugu seviyeden hesaplanmaya devam eder.

Performans donemi disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans iicreti satig tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimerya denir.

iz Deger Hesaplama Ornek:

Donem basinda pay basi fon fiyatr: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0 (fon fiyati
108), esik degerin getirisi %4,0 (esik deger 104) olmustur. Fonun getirisinin esik degerin
getirisini agmast sonucunda performans licretinin kesileceginden yiiksek iz deger performans
licreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve gelecek donem i¢in performans
licreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b) Performans donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati
104), esik degerin getirisi %5,0 (esik deger 105) olmustur. Fonun getirisi esik degerin getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans {icreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir
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sonraki donem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100
olarak devam edecektir.

c) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyati
97), esik deger getirisi %-5 (esik deger 95) olmustur. Fon getirisinin esik deger getirisinin
iistiinde olmasina ragmen, negatif olmasi nedeniyle donem sonunda performans ticreti tahsil
edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki donem ig¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz
aliacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Herhangi bir donemde performans KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi getirisi degisim
oranindan daha diisiik olur ise performans iicreti tahsil edilmez.

Fon’a giris yaptig1 donem i¢inde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, giris
tarihindeki fon birim fiyati ile ¢ikis yaptig1 fon birim fiyat1 arasindaki farktan KYD 1 Aylik Kar
Pay1 TL Endeksi getirisi degisimi aridirildiktan sonra kalan kistmdan %25 (ylizdeyirmibes)
oraninda performans ticreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[(Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %25) x Donem Bas1 Fon Pay Degeri
x Pay Miktari1]

Takip eden donemlerde Donem Bas1 Fon Pay Degeri olarak Yiiksek iz degeri alinir.

Performans iicreti sadece fon birim pay degeri, bir dnceki donemde belirlenen iz degerin
iizerinde oldugu hallerde olusacaktir.

Performans iicreti, farkli donemlerde satin alinan her bir katilma pay1 i¢in ayr1 ayri
hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler:

Ornek 1: Yatirimei 01 Nisan 2020 tarihinde 100,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri:
100TL) 100,000 adet (A islemi) ve 04 Mayis 2020 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay
degeri: 102 TL) 300.000 adet (B islemi) olmak {izere toplam 400.000 adet fon katilma pay1
satin almigtir.

flgili dénemin sonu olan 30 Haziran 2020 tarihinde fon pay degeri 105TL olarak
olusmustur.

Esik deger getirisi; A islemi i¢in %3, B islemi i¢in %2 olarak gerceklesmistir.

Yiiksek iz deger; A islemi i¢in 100TL, B islemi i¢in 102TL dir.

Fon birim pay getirisi, A islemi i¢in %5, B islemi i¢in %2,94 olarak gerceklesmistir.

e Aislemii¢in, 30 Haziran 2020 tarihinde yatirinmcidan tahsil edilecek performans
iicreti agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %25) x Donem Bags1 Fon Pay Degeri
x Pay Miktar1), formiili kullanilarak;

(5%- 3%) x 25% x 100,000 x 100=50,000TL performans iicreti,

e Bislemi i¢in, 30 Haziran 2020 tarihinde yatirimcidan tahsil edilecek performans
ticreti agagidaki gibidir:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %25) x Déonem Bagi Fon Pay Degeri
x Pay Miktar1), formiilii kullanilarak;

(2,94%- 2%) x 25% x 300,000 x 102 =71,910TL performans iicreti,

A ve B islemi i¢in toplam 50,000TL + 71,910TL = 121,910TL tahsil edilecektir.

121,910TL, yatinmcidan oncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden
katilma paylar1 performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak ilave
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bir talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil
edilir.

Yiiksek iz deger, her iki islem i¢in de ilgili donem sonu itibariyle, 105TL olarak
belirlenir.

Ornek 2: Yatirimer 19 Ekim 2020 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100,000 adet fon katilma pay1 satin almigtir.

O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2020’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %11,0
olmustur.

Bu ornekte, ilk defa performans ticreti hesaplanacagi i¢in yiiksek iz deger, fona giris
tarihindeki fon birim pay degeridir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100TL dir.

Donem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Esik deger getirisi = 11%

Bu durumda, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kalmasi nedeniyle performans
ticreti tahsil edilmeyecektir.

Bir sonraki performans donemi i¢in alinacak yiiksek iz deger, 100TL olarak belirlenir.

VII. FON MALVAR!JI(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Kaullanilan finansmanlarin kar pay1 6demeleri,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:
Fon toplam degerinin giinliik %0,005479'u (Yiizbindebesvirgiildortyiizyetmisdokuz),

yillik yaklasik %2,00’den (Yiizdeiki) olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde, kurucuya fondan 6denecektir.
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Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Y Onetim ticreti (yaklasik yillik): 2,00% | (Yiizdeiki)

Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,06% | (Onbindealt1)

Diger Giderler (Tahmini) (Fon Saklama Sabit Ucreti,
Aracilik komisyonu, bagimsiz denetim iicreti, KAP
ticreti, noter iicreti, tescil ilan ticreti , Kurul kayit
ticreti, vergi) (yaklasik yillik)

1,50% | (Bindeonbes)

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oran1 : %25 (Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.6.'nc1 maddesinde yer
verilmistir.)

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatinimcilarin yatirirm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
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olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1, 1Il., VI. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirnmci tanimina ve satisin yalmizca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’{incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yaymum takiben formda belirtilen satis
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar cergevesinde nitelikli
yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giini

izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.
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