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IS PORTFOY DURUSU SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
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Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicilnumarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Durusu
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 04/09/2020 tarihinde onaylanmus tir.

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 12.09.2022 tarih ve E-12233903-305.01.01-25936 sayih
yazisiyla; Is Portfoy Durusu Serbest Ozel Fon’un Is Portfoy Durusu Serbest (Doviz) Ozel
Fon’a doniis tiiriilmesine izin ve rilmis tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin (Www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmus tir.

Fon’un, yatirnm strate jisi dogrultusunda agirhkh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢clanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrag¢ilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm
yapilacagindan yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.


http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Y 6netici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarma goére isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidr.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Is Portfoy Durusu Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvanu:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.




Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmm bagmsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadr.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {yeleri yetkiidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alnan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasnda yer
almaktadr.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
[liskin  Kurul Karar Tarihi ve | N0:22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7

34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 3862900
Portfoy Saklayicis: Tiirkiye I's Bankasi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2

34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr
Telefon numarasz; 02123163400

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katima pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar {izerinde kendi adma ve fon
hesabma mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1

! PYS Tebligi'ne uyumgergevesinde, Kurucunun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayih Portfoy Yoneticiligi ve
16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayih Yatirim Danigmanligi yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40’me1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayili Portfoy
Yoneticiligi ve Yatmm Danigmanhgiyetkibelgeleri verilmigtir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.isbank.com.tr/

kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatirmmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine almacak finansal varlklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatrm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esasalmir. Fon,
Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un anayatrm stratejisi; Fon toplam degerininenaz %80’i devamh olarak T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclari
ve kira sertifikalan ile yerli ihraccilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasas1 araclarina yatirillacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kism ise yabanci
ihraccilarin para ve sermaye piyasasi araclarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsinden para ve
sermaye piyasasi araclarina yatirnlacaktir.

Fon belirtilen sermaye piyasasi araclarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirnm
araclarna, taraf olunacak so6zlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayr amaclamaktadir.

Fonun likidite veya vade agismdan bir yonetim kisitlamas1 yoktur. Fon portfoyii,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varlklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirli varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasas1 ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortakhk paylart ve
borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayah yatirnm araclari
(CLN), kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve varliga
dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlk teminath menkul kiymetler, yurtdisi
thragcilarm ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varhklara ve/veya so0z konusu varhklar iizerinden olusturulan endekslere dayah swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev aracglar, yapilandirilmis yatrm araclari ile yurticinde ve/veya
yurt dismda kurulmus borsa yatrmm fonu katilma paylar, gayrimenkul yatrm fonu katilma
paylan ve girisim sermayesi yatrm fonu katilma paylan dahil olmak {izere yatrmm fonu
katilma paylar ile her tiirlii yatrmm ortakhgi paylar: almabilir.

Fon, doviz cinsi varlk ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, i 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disnda ihrag
edilen Eurobondlara, kira sertifikalann ihraglarma, Tirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinden/dévize endeksli bor¢clanma araclarma, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar
ve kira sertifikalan dahil doviz cinsi borglanma araglarma, gelismis ve gelismekte olan
ilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), mevduat/katilma hesaplan, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylar1 ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarma (ADR/GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirnm fonu katilma



paylarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasiaraclarina ve emtiaya dayal tiirev iriinlere yatirnm
yapilabile cektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldrag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldira¢ yaratan iglem; fon
portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edimesini, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikalan ve kiyme tli
madenler igslemlerini, opsiyon alm ve satmu ile yapilandirilmis yatirm/bor¢lanma araglarmni,
dayanak varhg: ortakhik paylann ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri isle mleriifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracih@ryla hem
de organize piyasalar araciigiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarmdaki islemlerin yani sra menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldrra¢ kullanimz;

» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiigi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldrach islemlere yatrmm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazarr'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanllarak kredili menkul kiymet almm ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

*Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek de
kaldirag¢ yaratilabilir.

Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artrabilir.
Kaldrag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan smrrlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz Oniinde
bulundurulur.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatrim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedirepo islemleri
dahil), para piyasasi islemleri ve diger bor¢lanma araglarim kullanabilir. Fon portfoyiinde
bulunan tiim ortakhik paylan 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde
olmasmndan dolayr 6ding menkul kiymet islemlerme darr Teblig’in 22. maddesindeki
siirlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatrm yaptigi para ve sermaye
piyasasi araglarmi ya da diger finansal varlklar1 teminat olarak verebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami
bir smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim finansal varlklara
yatirim yapabilecektir.

2.5. Fon’un esik degeri, Amerikan Dolarn (USD) bazinda yilik %5 mutlak getir
olarak belirlenmistir.

Amerikan Dolann (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin esik deger
getirisi, Amerikan Dolan (USD) bazinda yilik %35 mutlak getiri olarak belirle nmis tir.

Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ihrac¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise
Amerikan Dolarn (USD) bazinda hesaplanan yilhik %35’in donem icindeki Amerikan
Dolann (USD)/Tiirk Liras1 (TL) getirisi kullamlarak TL getiriye doniistiiriilmesi ile
bulunmaktadir. Amerikan Dolann (USD)/Tiirk Lirasi(TL) getirisihesaplamasinda donem



bas1 ve donem sonu tarihlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB)
tarafindan saat 15.30°da aciklanan gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz
alis kuru kullamlmaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine kaldrag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, doviz, faiz,
ortaklk paylar, ortaklk paylar1 endeksleri, emtia ve diSer sermaye piyasasi araglari lizerine
yazilan tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tlirev aracg, swap sozlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii kiyymetli madenler, tahvil/bono/kira sertifikasiislemleri dahil
edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7.Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo,
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatrm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo
sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi almmas1 miimkiindjir.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatrim araglarmi tanitict genel bilgiler:

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarma
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari),
gelismis ve gelismekte olan {lilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylari ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin yatrm fonu katilma
paylarma (yabanci fon katiima paylar1) ve altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarma, emtiaya dayah tiirev iirlinlere yatrim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde, sozii gecen tiim varlklara ve/veya bu varhklar
iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev aracglara; yurt
dismda kurulmus borsa yatrim fonu katilma paylary, gayrimenkul yatirm fonu katiima paylari
ve girisim sermayesi yatirmm fonu katilma paylar1 dahil olmak {izere yatrmm fonu katima
paylart ile her tiirli yatrm ortakhg paylarma da yer verilebilecektir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt dismda ihrag edilen bor¢lanma araglarmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edimesi ve Fon’un fiyat aciklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde



doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa dismdan
yatrimm araglarmm/bor¢lanma araglarmm fon portféyiine dahil ediimesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalar1 almabilir. Ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler
Y 6netici nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfoye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Kralik), irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci fonlarm katiima paylart dahil edilebilir. Paylar1 fonun
portfdyiine alnacak yabanci fonlar i¢in ilgili otoriteden izin almacaktir.

2.11. Fon portfoyiine, yatrmm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandirilmis yatwmm araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirmm araglarmin
borsada islem gormesi, ihrag¢ismm ve/veya yatrim aracmm, Teblig’in 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatwrmm araglari tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwrm araclarma iligkin olarak borsada islem
gorme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatrim
araglarmm ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallari
aracihgiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmast zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatwrm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatrmlarinin
degerinin baslangic degerinin altma diisebilecegini yatrmmcilar géz oniinde bulundurmalidr.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary ortaklk payr fiyatlar1 ve
doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varlklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasih@in1 ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, fon
portféylinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatrmm yapilmasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasasi araglarmm fon portfoyiine
dahil edimesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarm fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin - deger kaybetme olasiigini ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayalh Tiirev Araclar Riski: Fon portfGyline emtiaya dayah tiirev
araglarmm dahil edilmesi halinde, ilgili emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

f- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast ve katiima hesabi dahil
edilmesi halinde s6z konusu {riinlerin saglayacagr kira/kdr payr oranlarnda
yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde dontiistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidr.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatrmu ile baslangic yatrmmin iizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile Fon’un baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag¢ riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatrm yapimasi sonucu
Fon’un bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarm piyasa kosullart altmda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en aziki



farkl finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katiima paylarmmn satidigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin ~ diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhracc1 Riski: Fon portfoyiine alman varlklarm ihraggismm yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Acgiga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinden ag¢i8a satis yapian finansal
enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiigi ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarmin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyecek
suclarm (Ornegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmm aldigi deger arasmdaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadr. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatmn niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde c¢ok farkh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgmn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasmndaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgiimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmmn vadeye gore degisiminin OSl¢iistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Ol¢iisiidiir.

15) Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araglan Riskleri: Yapilandirilmis
Yatrm/Borglanma Araglarmm degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varhgm piyasa performansma baghdr. Yapilandirilmis Yatrm/Borglanma Araglarmin
dayanak varlklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatrimci1 vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.
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Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatrm/Bor¢lanma Araglarmm giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlk fiyat degisimleri de
etkili olabimektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatnda yasanabilecek
dalgalanmalar ~ Yapilandirilmis  Yatrm/Borglanma  Araglarmm  gilinlik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandirilmis Yatwrm/Borglanma Araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alnir.

Yapilandirilmis Yatrm/Borglanma Araglari yatrmu yapiimas: halinde kars: tarafriski
de mevcuttur. Kars tarafriski, ihraggr kurumun Yapilandirilmis Yatrmm/Borglanma Aracmndan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum  seviyede tutabilmek adma, Yapilandrilmis  Yatirm/Borglanma — Araclar
yatrimlarinda ihraggmmn ve/veya varsa yatrmm aracmm Fon Tebligi'nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranr.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasmda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratanislemlerden; altn, doviz, faiz, ortaklk paylari, ortaklik
paylar1 endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araclarma dayah tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli altin,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldrra¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. RMD 6l¢timiine iliskin herhangi bir
sinir bulunmamaktadir.

3.5. Kaldrrag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma ‘“kaldira¢™ denir. Fon’un kaldira¢ limiti %500’ diir.

Kaldrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasmda Yatrm Fonlarma iliskin
Rehber kapsammda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandrilmis yatrmm araglarmmn saklh tiirev arag niteligi
tastyrp tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrmm aracnmn sakh tiirev arag
nitelifinde olmas1 halinde, risk olgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri g¢ercevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicist’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm dismda kalan
varlklar ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu

1


http://www.kap.org.tr/

bilgilere Takasbank’m erisimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis’nn malvarhgmdan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya Fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis'nin  yOnetiminin  veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy, Fon’a ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy

a) Yatwrm fonlar1 hesabma katilma paylarmmn ihra¢ ve itfa ediimesi islemlerinin
mevzuat ve fon ictiizigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigi,
izahname hiikiimleri c¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

C) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykmr1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedeln uygun
siirede aktarilmasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmas i,

f) Fon’un varhk alm satimlarmin, portfdy yapismmn, islemlerinin mevzuat, fon
ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy Saklayicisy;

a) Fon’a ait varlklarm ayri ayri, Fon’a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’'ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katima pay1
sahiplermin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakkir sakhdir.

b) Portfoy Saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger

mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur.
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4.7. Portfoy Saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirlmasi, potansiyel c¢ikar ¢atigmalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatwrimcilarina
aciklanmasi kaydiyla Fon’a portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima
payl alm satimma aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy Saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varlklarin mutabakatmni, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatwrm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catisgmalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yOnetimini, godzetimini ve aciklanmasini
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimHidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincli kigilere olan borglar1 ve yiikiimliliikleri ile Fon’un ayni
ticlincii kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicis'ndan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki
sakldir.

4.13. Portfoy Saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimhiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumliudur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsammi daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varlklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varlklarin eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ikeler ¢ercevesinde hesaplanrr ve katima paylarmmn ahm-satim yerlerinde hem
Tiirk Liras1 (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden ayn1 ayn ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin pay degeri ise USD cinsinden hesaplanmir ve ilan edilir. B Grubu
paylarinin  USD cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
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tarafindan 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki USD doviz ahs kuru esas alinmir.
Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi1 durumunda en sonilan edilen kur iizerinden
hesaplama yapilir. B Grubu paylarnn birim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanmis
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylarmm ahm satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlk ve islemlerin degerleme esaslart Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katima paylari sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasmaktadr. Fon katima paylarmm tahsisli
olarak satilacag: kisiler Kurucu tarafindan 23/07/2020 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylarnt A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrnlmstir. A
Grubu paylarin alim satim Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Amerikan
Dolan (USD) iizerinden gerceklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin hesaplanan TL cinsi pay fiyattmm TCMB
tarafindan saat 15:30°dailan edilen gosterge nitelig¢indeki Amerikan Dolar (USD) doviz
alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinliik olarak
tespit ve ilan edilir. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolarn (USD) 6denerek satin alinan
fon paymin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilr.

6.1. Katilma Payr Alm Esaslar1

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tammlanmis olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarimin katilma paylarinin  alm satim
konusunda yetkili kuruluslar, satis yapilan yatinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli
yatirnmel vasiflarim haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri te min etmek ve diize nli olarak
tutmakla yiikiimliidiirler. Fona ilk girisi sirasinda katihmcillardan Nitelikli Yatinmei
olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alnir.
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Yatrmecilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar
verdikleri katima payr alm talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra

iletilen talimatlar ise, ik pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir

ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen

ilk is giinli yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatmm verilmesi swrasmnda, talep edilen katima payr bedelnin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alg islemine uygulanacak fiyatn kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatma %05 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alm talimatmin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmme1 admna
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar g¢ergevesinde, katima pay1
almmda kullamlrr. Tleri fiyath fon alm talimatma konu tutarlar, fon alm talimatinimn
gerceklesecegi giinden onceki is giiniinde Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1Semsiye
Fonu’na bagh Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu satis1 ger¢eklestirilerek nemalandirilir.

B Grubu pay ahm talimati veren yatinmcilardan tahsil edilen tutarlar
ne malandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Payr Satim Esaslan

Yatrmecilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat13.30’a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nin ac¢ik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasas’'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgiinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatnm, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’'nin acik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatmn verilmesini takip eden ii¢lincii
islem giinlinde, iade talimatmin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasr’nn ag¢ik oldugu giinlerde
saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verimesini takip eden dordiincii islem
gliniinde yatrimcilara &denir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, NewYork Stock Exchange’in (NYSE)
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tatil olmasi1 durumunda katilma payr bedellerinin 6denecegi giin tatil giin sayis1 kadar
artar.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katima paylarmm ahm ve satmu Kurucu’nun yam sra Is Yatrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan yapilr.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarm unvanlari
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Iletisim Bilgileri

Is Yatrrm Menkul Degerler A.S. Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2
Kat:13 No0:10/14 34330 Begiktas ISTANBUL Tel:
02123502222 www.isyatirim.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonu
Giris cikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti
Performans iicreti alhnmayacaktir.

6.8. Pay Gruplan:

Fon katilma paylan1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmstir. A Grubu
paylar, fiyati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak almp satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolan (USD) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu ¢cercevede,
Fon yatinmcilan tarafindan verilen Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma payr alim
talimatlann A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolann (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlan ise B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolarn (USD) 6denerek satin alinan fon paymin,
fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplari
arasinda gecis yapilamaz.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oranminda farkhilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARI:I(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii licretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
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9) Takvim yih esas alnarak {iger aylk donemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere ilisgkin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlk Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degeri iizerinden giinlik %0,001027 (milyondaonvirgiilyirmiyedi) [yillik
yaklasik %0,375 (bindeti¢virgiilyetmisbes)] bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu’ya Fon’dan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Ode nen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alm satimma araciik eden kuruluglar ve soz
konusu araciik islemleri i¢cin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yaymlanmaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylk dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarm katiima payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon i¢in yapiimasi
gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonlarm portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgmmdan karsilanan giderlere iligkin giincel bilgiler asagida yer almaktadir.

Fon’dan Karsilanan Giderler %

Yénetim Ucreti (Yillik) 0,375
- Kurucu: %50
- Dagitict: %50

(Dagitict  kurulusa odenen tutar,
dagitic1 kurulus aracihigiyla satilan
Fon tutarn1 dikkate  almarak
hesaplanir.)

Saklama Ucreti (Y1llk) 0,02
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Diger Giderler 0,01

TOPLAM 0,405

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katima paylarmm satisma iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

VII1I. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet
yatrm fonlarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarm portfy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0? oraninda
gelir vergisi tevkifatna tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satn Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarmm katidma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 orannda gelir vergisi tevkifatma tabidir. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatrm fonlar1 ve
yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanr. 1]

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma
paylarinin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhgy’mn ilgili diize nlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesmnin (8) numaral bendi uyarmca fon
katilma paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillhik beyanname verilmez. Diger

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
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gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami dismdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracii@i olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67’nci maddesi kapsammnda kesinti yapimis kazanglari ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yidan fazla siireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1)
numarah fikrasmm altmc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve
bu kurumlarm daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gecici 67°nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yilik veya 6zel beyanname verilmez.
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON’LA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ik hesap dénemi Fon'un kurulus
tarthinden baglayarak o yiin Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yilikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 0zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’tailan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinliniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinli takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan Kkomisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagmsiz denetim raporuyla birlkte, bagmsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde Kurucu’ya
ulasmasmdan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya ag¢iklanmasma iliskin
yonetim kurulu kararma baglandig1 tarihi izleyen altmci is glinlii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz konusu aciklamayr miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu’nun
merkezinde ve katima payr satis1 yapian yerlerde, yatrmmciarin incelemesi i¢in hazir
bulundurulur.

9.7. Yatrimcilarin yatrim yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi

olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., I.1.2.1., II, I11.V.5.5., V.5.6., VI.
(6.5. maddesi harig), VIIL.7.1. (araciik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu
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boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onayr aranmaksizm Kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt1 ig glinii i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portféye yapilandirilmis yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracmin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
so0zlesme tarihini takip eden is glinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire dngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi
icin feshi thbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarm kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle Fon’un devammn yatrmcilarin yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis
olmast

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varlklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa dismda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payt sahiplerine paylar1 oranmda dagtilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmm bulunmasi halinde, katima payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima payr alm satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatwmmcilar adma ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diSer sermaye piyasasi aracglarmda nemalandrilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anmndan itibaren hicbir katilma payr ihrag
edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicis’nin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varhgmi Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admm Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay1 sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymm birim pay degerine yanswr. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a
geri sattiklarmda, ellerinde tuttuklari siire igcin Fon’da olusan kardan paylarmi almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettli dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima araciik eden yatirm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yaymmi takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢cercevesinde nitelikli yatirmmcilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylar1 sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadr. Fon katima paylarmim
tahsisli olarak satilacag: kisiler Kurucu tarafindan 23/07/2020 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylar1 karsiigi yatirmmcilardan toplanan para, takip eden is gini
izahnamede belirlenen varlklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cergevesinde onaylariz.

IS PORTFOY YONETIMI A.S.
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