GSYF-IHRAC BELGESI

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU AKTIF PORTFOY
YONETIMI A.S. YAPRAK YENILENEBILIR ENERJI GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKiN THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 09.01.2019 tarih ve 12233903-320.01.01-
E.424 sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik ve ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen 30.01.2019 tarihinden itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve | : | Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
adresi Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe,
34394 Sisli / Istanbul
Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar | : | 15/10/2018 tarih ve 2018/38 sayili Yonetim
tarihi Kurulu Karari.

Katilma paylarinin  pazarlama ve | : | Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
dagitimin1 gergeklestirecek kurucu ve Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.
varsa portf0y yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin  alim  satimina
aracilik edecek yatirim kuruluslariin
ticaret unvani

Satig Yontemi . | Yurticinde veya yurtdiginda yerlesik nitelikli
yatirimciya satis

Katilma payma iliskin asgari iglem | : | Asgari alim talimati limiti;

limitleri (varsa) Kurumsal yatirimcilar igin 10.000 adet pay ve
karsilig1 tutardir.
Bireysel yatirimcilar igin 100.000 adet pay ve
karsilig1 tutardir.
Allm talimatlar1 10.000 pay katlar1 olarak
verilebilir.

Fon unvani | Aktif  Portfoy  Yonetimi  A.S.  Yaprak
Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Fon tard . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siresi | 7yl

Fon y0neticisinin unvani ve adresi . | Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe,
34394 Sisli / Istanbul
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Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Aktif Yatirim Bankas1 A.S.
Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe,
34394 Sisli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon'un
KAP'ta yer alan strekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Fon kurucusunun ydnetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sirket'in yonetim kurulu iiyelerine KAP'ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yasin Atikler — Genel Mudr

[zmir Dokuz Eyliil Universitesi’nden iktisat
Béliimii diplomasi, Bahgesehir Universitesi’nden
yiiksek lisans diplomasi sahibidir. Is hayatina
2004’de Denizbank da baslamis, Denizbank Ozel
Bankacilik ve Yatinnm Hizmetleri boliimlerinde
13 sene c¢esitli gorevlerde bulunmustur. 2019
yilinda  Aktif Yatim Bankasinn  Ozel
Bankacilik ve Yatirnrm Hizmetlerinde Boliim
Baskan1 olarak goreve baslamistir. Ingilizce
bilmektedir ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Duzey-3 ile Tiirev Araglar lisanslar1 sahibidir.

Fatih BAYSAL — Yonetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tecriibeli
Yonetim Kurulu Uyesi)

Kog Universitesi Isletme Boliimii mezunu olup,
ayni tiniversitede ¢ift ana dal yaparak Ekonomi
Boliimii’nli tamamlamustir.

Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nde Kurumsal
Krediler Tahsis Boliim Baskani olarak gorev
yapmakta olan Fatih Baysal, Aktif Bank
kurumsal ve proje limit  taleplerinin
degerlendirilmesi yani1 sira nitelikli finansman
tirtinlerinin gelistirmesinden sorumludur. Finans
sektoriinde 16 yildan uzun siireli tecriibesi
bulunmaktadir. Fatih Baysal, Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi’nda 4 y1l “Yatirim Kredileri”,
“Proje Finansmani” ve “Sirket Degerleme”
calismalarinda  gorev  almistir.  Kurumsal
Finansman projeleri kapsaminda, Birlesme / satin
alma, halka arz gibi 6zel danigmanlik gerektiren
calismalar kapsaminda firma veya varlik degeri
tespit  ¢aligmalarmmin  yiriitiilmesi, = marka
degerleme, yeniden yapilandirma ve finansal
yapilandirma konularinda danigsmanlik hizmeti
saglanmas1 konularinda faaliyet gostermistir.
Son 12 wyildir Aktif Yatinm Bankasi’nda
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Kurumsal ve Proje kredilerinin
degerlendirilmesinde gorev almaktadir.

Ercan TASKESEN — Yoénetim Kurulu Uyesi
(Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip personel)

Marmara Universitesi Ingilizce Uluslararas:
[liskiler Boliimii mezunu olup, Isletme Yiiksek
Lisansn1  yine Marmara  Universitesi’nde
tamamlamistir. Aktif Bank Istirak Yonetimi
Grubu’'nda Boliim Bagskani, Aktif Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi ve
Aktif Bank istiraklerinden Pavo Teknik Servis
Elektrik Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S.’de CFO
olarak gorev yapmaktadir. Aktif Bank’in yeni
bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin satin alinma
ve kurulus siireclerini yiirlitmekte olup, aymni
zamanda mevcut istiraklerin finansal raporlama,
bitce  ve  konsolidasyon  yonetiminden
sorumludur. Aktif Bank biinyesi icinde daha énce
Sermaye Piyasalari Grubu’nda da calismus,
Tirkiye’nin ilk gercek Varliga Dayali Menkul
Kiymet Ihraci ve Istanbul Finans Merkezi
Projesi’nin ingasinin finansmani i¢in Tiirkiye’nin
ilk Islami Finansman bor¢lanma araci ihraci
projelerinde gorev almistir. Finans sektoriinde 16
yildan uzun siiredir tecriibesi bulunan Ercan
Taskesen, Deloitte’da denetim bdliimiinde; Tera
Menkul Degerler A.S.’de kurumsal finansman
departmanlarinda c¢alismuis, ilgili sirketlerde
denetim, durum tespit ve  degerleme
caligmalarinda gorev almistir. Ercan Taskesen,
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir, Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey-3 ve Tirev Araclar
lisanslarina sahiptir.

Hiiseyin KARSLIOGLU — Bagimsiz Danisman

Uludag Universitesi Isletme Béliimii mezunudur.
SMMM ve Yeminli Mali Miisavir unvani
bulunmaktadir. Ik olarak 1996 yilinda
kuruculugunu ve yonetimini iistlendigi firmalarla
Ar-Ge, Teknoloji ve Uretim ekosistemi agirlikls
olmak Uzere Ar-Ge ve Tasarim Merkezi
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Danigsmanligi, Yeminli Mali  Miisavirlik,
Bagimsiz Denetim, Vergi Danigmanligi, Ticaret
ve Sirketler Hukuk Danigsmanligi, Patent, Fon
Programlari, Teknopark Danigmanligi gibi bir¢ok
alanda hizmet vermektedir.

Uzmanlik alani, Mali uygulamalar icinde
ozellikle Ar-Ge mevzuat ve uygulamalari,
yatirimlar ve is birlikleri olan Karslioglu, 6nde
gelen bircok Ar-Ge ve Tasarim Merkezine,
Teknopark yonetici sirketlerine, Teknopark
kullanici firmalarina danismanlik sunmaktadir.
Hiiseyin Karshioglu 6zel sektorde faaliyet
gosteren firmalara sagladigi danigsmanliklarla
birlikte ¢esitli kamu kurumlar ile de Ar-Ge ve
teknoloji konularinda ¢alismalar yapmaktadir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, yenilenebilir enerji tiretimi alaninda faaliyet
gosteren, halka acik olan veya olmayan ve
blylime potansiyeli yiksek, anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay
devri yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik
payma doniistiiriilebilir kaynak saglamay1 veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini
haiz  yenilenebilir enerji sirketlerinin  fon
kullanicis1 oldugu kira sertifikalarina yatirim
yapabilir.

Fon portféyiine dahil edilebilecek varliklar ve
Fon adina yapilacak islemlerin uluslararasi kabul
gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar
ve islemler olmasi sarttir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
almacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun
gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna
sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak
verimlilik arttirict diizenlemelere agik olmak,
bulundugu sektorde rekabet edebilir, gelisme
potansiyeli, marka degeri yaratma giic,
surdurdlebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme
kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica yatirim
yapilan sirketlerin mali yapilarinin
guclendirilmesi, blylme potansiyelinin
desteklenmesi, gerekli goriulmesi durumunda
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bilangonun yeniden yapilandirilmasi  yeni
yatirimlarin ve esnek finansman ydntemlerinin
yolunun ag¢ilmas1 hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligl soz
konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi
olmak icin gereken hukuki haklara sahip
imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun 6zellikleri
tasimas1 halinde tamaminin veya ¢ogunluk
hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve
sermaye  finansmaninin ~ karmasi  olarak
yapilandirilmig  (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler
uygulanacaktir. Ayrica faizsiz finans ilkelerine
uygun kira sertifikalarinin ve diger sermaye
piyasasi araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi
de mimkdnddr.

Fon’un faaliyet ve yatirinmlarinin katilim (faizsiz
finans) esaslarmma uygunluguna iliskin icazet
belgesi alinacak olup; icazet belgesi alinacak
Danisma Kurulu Kurucu’nun yonetim kurulu
karar ile belirlenecektir. Alinan icazet belgesi
Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla
yurti¢i veya yurtdisindaki girisimei sahis veya
sirketler, halka arz, kurucu ortaga satis ve
stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.

Fonun yatinm  sinirlamalar
risklerine iligkin esaslar

Ve

Fonun toplam degerinin en az %80’1 girisim
sermayesi  yatirimlarindan  olusur. KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yapilan yatirimlarin oran1 %10’u gegerse, yatirim
sinir1 %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim
tarthini takip eden bir y1l i¢inde anonim sirkete
dontisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmast zorunludur. Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin toplanmasim1 takip eden
azami bir y1l i¢inde Teblig’de belirtilen yatirim
sinirlamalarma ~ uygun  sekilde  yatirnma
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yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyum saglamamasi halinde, yatirim
siirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek
sure verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
basvuruda bulunmas1 miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi ger¢evesinde gerceklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim girketinin yonetim kontroliiniin
saglanmast halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a
iletilir.

Fon’un olasi riskleri asagidaki gibidir:

Piyasa Riski:
Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 orani, déviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarinda meydana

gelebilecek degisimin portfoylin degerini azaltma
riskidir.

Finansman riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un satin alacag:
bir girisim sermayesi sirketi veya varligin
bedelini édeme kabiliyetini dlgmektedir. ikinci
asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artisinin  fon  tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir
degere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin
zamaninda nakde doniistiiriilememesi nedeniyle
zarara ugrama ihtimalidir. Fon varliklarmin likit
olmamasi nedeniyle, makul bir siirede piyasa
degerinden nakde cevrilme zorlugu, ozellikle
girisim  sermayesi  yatirimlarinin ~ nakde
doniistiiriilmesinin  zaman almas1 ve degere
iligkin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.
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Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 kars1 tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliiliglinii kismen
ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden  dolayr  zarara  ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ surecgler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Fiyat Riski:

Getiri oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle,
Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin
degerindeki degisimin, Fonun net varlik degerini
olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstrimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve
yiikiimliiliikler bazinda yabanc1 para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore
yogun yatirim yapilmasi sonucu fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Portfoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un
tabi oldugu uluslararasi faizsiz finans ilkelerine
uygun olarak Fon portfoyline dahil edilen bir
girisim girketi veya girisim sermayesi yatiriminin
ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
ilkelere uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portféyunden  belirli  bir stre icerisinde
cikartilmasi riskini ifade etmektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise
asagidaki gibidir:
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Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliliiklerini
(vergi yukumlilikleri dahil) yerine getirmeme
riskini kapsar.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin  {ilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara kars1
yukumlultklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri isaret eder.

Yonetsel Riskler:
Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Yukarida belirtilen risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yonetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini saglar ve

gerekli gordiigii durumlarda sirket
degerlemesinin yeniden yapilmasini isteyebilir.
Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL) : 1 5.000.000.- TL
Disaridan alinan hizmetlere | : | Degerleme ve Danismanlik hizmetleri gibi
(degerleme, hukuki danismanlik vb.) disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
iligkin bilgi Fon’'un KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasiimasi
mumkuanddr.
Fon birim pay fiyat agiklama donemine | : | Fon birim pay fiyat1 giinliik olarak agiklanir. S6z
iligkin esaslar konusu fiyat Gzerinden glnluk olarak Gguncl

kisiler arasinda el degistirme gerceklestirilebilir.
Ancak fona katillm ve fona iade islemi
gerceklestirilemez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi  haricindeki  varlik, islem  ve
yuktmlilikler Kurul dizenlemelerine uygun
olarak giinliik olarak degerlenirken, fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ise Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar tarafindan hazirlanan en giincel tarihli
degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
tizerinden degerlenir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlarmin  degerlemesi;  Teblig’in  20.
maddesi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesinin her takvim yihi
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sonu itibari ile Kurul'ca uygun goriilen degerleme
kuruluglari tarafindan yapilmasi zorunludur.

Baslangi¢c kaynak taahhiidii doneminden sonra,
fona yeni yatirimci katilimi gergeklesmez ise, fon
degerlemeleri sadece her takvim yili sonu
itibartyla yapilacaktir. Ancak, fona yeni yatirimci
katilmi olmas1 halinde, yatirimcilara satist
gerceklestirilecek fon pay degerinin tespit
edilmesi amaciyla ara degerlemeler yapilacaktir.

Alim satim islemlerine esas olacak birim pay
degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
degerleme takvimi, bu ihra¢ belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
boliimiinde agiklanmistir.

Yilsonu degerlemelerinde, Fon’un yatirim
yaptig1r girisim sirketlerinin  heniiz yilsonu
finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu
girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap doneminin
sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar
tizerinden degerleme raporu hazirlatilir.

Y1lin son ¢eyreginde fona girisim sirketi yatirim
yapild1 ise ve bu yatirrmin giincel degeri tespit
edildi ise, yil sonu fon degerlemelerinde bu
giincel sirket degerlemesi kullanilir. Varsa, fon
portfoylindeki diger sirketler i¢in ise Fon’un
hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar {izerinden degerleme raporu
hazirlatilir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesine
iligkin esaslar

Girisim sermayesi yatirimlariin degerlemesinin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan yapilmasi zorunludur.

Fon katilma payr alim islemlerine esas olacak
birim pay degerinin hesaplanmasinda esas
alimmak tizere fon portfoyiinde yer alan girigim
sermayesi yatirimlarinin degerlerinin tespitine
iliskin degerleme takvimine “Fona katilma ve
fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli
boliimde yer verilmistir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin  toplandigi  donemlerde  Fon’a
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yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmemesi ve
buna baghh olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamas1 halinde girisim sermayesi
yatirimlarmin deger tespiti yaptirilmayabilir.
Ancak her halikarda, Teblig’in 20. maddesi
uyarinca Fon portfdyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim yil1 sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. S6z konusu degerlemelerde girisim
sirketlerinin degerleme tarihine en yakin tarihli
finansal tablolar dikkate alinir.

Giinliik olarak agiklanan fon birim pay degerinin
hesaplanmasinda girisim sermayesi yatirimlarina
iligkin en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer alan degerler dikkate alinir.

Gerek Fon katilma paylarinin alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliikk olarak
hesaplanan referans niteligindeki Fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda, fon portfoyiinde yer
alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yiikiimliiliikkler yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iliskin
dizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi
halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
kurucu nezdinde saklanir.
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Fon malvarligindan yapilabilecek | : | Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarligindan
harcamalara iligkin esaslar karsilanir. Fon’dan karsilanan portfdy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore tst sinir1 yillik %10 (ylzdeon)
olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon

toplam degerinin giinliik
%0,00137’sinden(yiizbindebirvirgiilotuzyedi)
[yillik yaklagik % 0,50’sinden

(ylizdesifirvirgiilelli)] olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu licret, aylik olarak, tahakkuk
eden ayin sonunu takip eden ilk 5 (bes) is gunu
icerisinde Kurucu’ya Fon’dan ddenecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalar
asagidaki gibidir:

a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi
yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil
olmak Uzere noter Ucretleri,

c) Portféydeki varliklarin sigorta Ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
ucretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in ddenen her tiirli
ucretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Kullanilan finansmanlar igin 6denen kar
paylari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
O0denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim ger¢eklesmese dahi bu amacla yapilan
ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karart ile belirlenen masraflar,
(yabanct para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk
Lirasina g¢evrilerek kaydolunur.)

1) Portfdy yonetim Ucreti,

J) Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tlm
danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is
ve islemlerine iliskin alinacak hukuki
danismanlik hizmeti {icretleri.

11
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k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin iliskin
her turli gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

n) Faizsiz finans ilkelerine uygunluk
kapsaminda icazet belgesi masraflar1 ve fikhi
danismanlik ticretleri,

0) MKK ve Takasbank’a Odenen iicret,
komisyon ve masraflar,

p) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi
ve satisi icin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

q) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Portfoydeki  varliklarin  saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyilindeki varliklarin, Kurul’un portfoy
saklama  dizenlemelerine  gore  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fiziken ve kayden saklanmas1 miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy
saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdylinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmemis de
olsa muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarin1 ihra¢ belgesinde belirlenen sartlarda
Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarimi almig
olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Fon, kaynak taahhudinde bulunan
yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da
istirak paylar1 karsiliginda katilma payi ihrag
eder.

Fon  katilma  paylar sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara  satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarmin  Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde uye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

12
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Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylar, fonun
katilma payr sayisinin  %20’sini  asmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
almabilir.

Nakit Karsihigr ve Kaynak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretivle Katilma Pavylarimin
Alimina iliskin Genel Esaslar

28 Ocak 2019 tarihine kadar olan dénem ilk
kaynak taahhtdu ve ilk talep toplama dénemi
olarak belirlenmistir. Bu dénemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 30 Ocak
2019 tarihinde 1 TL nominal deger iizerinden
gerceklestirilecektir. Bu sekilde ilk kaynak
taahhldl ve ilk talep toplama dénemini takip
eden 36 ay boyunca, nitelikli yatirnmcilar pay
alim talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimci kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma payr alimlar1 nakit veya istirak payi
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsihgr Katilma Paylarinin_Alimina
iliskin Esaslar

Ik talep toplama déneminde ve takip eden 36
aylik silire i¢inde yatirimcilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma pay1 alim satiminin
yapilacag1 yerlere bagvurarak alim talimati
verebilirler.

[lk talep toplama dénemini takip eden 36 aylik
siire iginde, isbu ihrag¢ belgesinde belirlenen
asagidaki donemler itibartyla katilma payr alim
talimat1 verilebilir. Yatirimecilarin  verdikleri
katilma payr alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden, katilma pay1 alimina esas
teskil edecek ilk hesaplamada bulunacak Fon
birim pay degeri lizerinden yerine getirilecektir.

S6z konusu 36 aylik donemde katilma pay1 alim
talep donemleri ve islemleri gerceklestirme
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glinlerine asagida yer verilmistir. Belirtilen
gunlerin tatil gunlerine denk gelmesi durumunda
takip eden isgiinii isleme esas alinacaktir.

IIk Kaynak Taahhidii ve Talep Toplama
Donemi; 28 Ocak 2019 tarihine kadardir.
Talepler 30 Ocak 2019 tarihinde 1 TL nominal
deger tizerinden gergeklestirilir.

1. Donem Katilma Pay1 Ahm Talepleri; 28
Ocak- 15 Mart 2019 tarihleri arasindadr.

1. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 18
Mart 2019- 31 Mart 2019 tarihleri arasindadir.

1. Donem Fon Fiyat Ilan1 ve Miisteri Ahs
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2019 Y1l Mart
aymin son isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. Takip
eden ayin 5. isglinii katilim pay1 alim talepleri
gercgeklestirilir.

2. Donem Katilma Payr Alm Talepleri; 18
Mart - 17 Haziran 2019 tarihleri arasindadir.

2. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 18
Haziran - 30 Haziran 2019 tarihleri arasindadir.
2. Dénem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2019 Yih
Haziran aymnin son iggiinii fon fiyati1 hesaplanir.
Takip eden aymn 5. isgiini katilma payr alim
talepleri gerceklestirilir.

3. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 18
Haziran - 16 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

3. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 17
Eylil - 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

3.Dénem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yili
Eylil aymnin son isglinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii katilma payr alim
talepleri gerceklestirilir.
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4. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 17
Eylul — 17 Kasim 2019 tarihleri arasindadir.

4. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 18
Kasim - 5 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

4. Donem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2019 Yih
Aralik aymnin 5.iggiinii fon fiyati hesaplanir. 2019
Yili Aralik aymin 10. isgiinii katilma pay1r alim
talepleri gerceklestirilir.

5. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 18
Kasim 2019 — 19 Subat 2020 tarihleri arasindadir.

5. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Subat - 5 Mart 2020 tarihleri arasindadir.

5. Donem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Ahm
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2020 Y1l Mart
aymin 5. isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. 2020 Y1l
Mart ayinin 10. isgiinii katilma pay alim talepleri
gergeklestirilir.

6. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Subat — 19 Mayis 2020 tarihleri arasindadir.

6. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Mayis — 4 Haziran 2020 tarihleri arasindadir.

6. Donem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Ahm
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yili
Haziran ayimin 5. iggiinii fon fiyati hesaplanir.
2020 Y1l Haziran aymin 10. iggiinii katilma pay1
alim talepleri gergeklestirilir.

7. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Mayis — 19 Agustos 2020 tarihleri arasindadir.

7. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Agustos - 4 Eylil 2020 tarihleri arasindadir.
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7. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay1 Ahm
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yili
Eyliil aymnin 5.isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. 2020
Yili Eylil aymin 10. isgiinii katilma payr alim
talepleri gerceklestirilir.

8. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 20
Agustos — 19 Kasim 2020 tarihleri arasindadir.

8. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Kasim - 4 Aralik 2020 tarihleri arasindadir.

8. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2020 Yih
Aralik ayinin 5.isglinii fon fiyat1 hesaplanir. 2020
Yili Aralik ayinin 10. isgiinii katilma payr alim
talepleri gergeklestirilir.

9. Déonem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 20
Kasim — 18 Subat 2021 tarihleri arasindadir.

9. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 19
Subat — 4 Mart 2021 tarihleri arasindadir.

9. Dénem Fon Fiyat Ilam ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2021 Y1l Mart
aymin 5. iggiinii fon fiyati1 hesaplanir. 2021 Yili
Mart aymin 10. iggiinii katilma pay1 alim talepleri
gerceklestirilir.

10. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 19
Subat — 19 Mayis 2021 tarihleri arasindadir.

10. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Mayis — 4 Haziran 2021 tarihleri arasindadir.

10. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay:
Alm Taleplerinin Gergceklestirilmesi; 2021
Yili Haziran aymin 5. isgini fon fiyati
hesaplanir. 2021 Y1ili Haziran aymin 10. isgiinii
katilma pay1 alim talepleri gergeklestirilir.

11. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Mayis — 19 Agustos 2021 tarihleri arasindadir.
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11. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Agustos — 6 Eylul 2021 tarihleri arasindadir.

11. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay:
Allm Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2021
Yili Eyliil aymin 5.isgiinli fon fiyat1 hesaplanir.
2021 Yili Eyliil aymin 10. iggiinii katilma pay1
alim talepleri gergeklestirilir.

12. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 20
Agustos — 18 Kasim 2021 tarihleri arasindadir.

12. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 19
Kasim — 6 Aralik 2021 tarihleri arasindadir.

12. Dénem Fon Fiyat flam ve Katilma Pay:
Alm Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2021
Y1li Aralik aymin 5. isgiinii fon fiyat1 hesaplanir.
2021 Y1ili Aralik aymin 10. isgiinii katilma pay1
alim talepleri gerceklestirilir.

13. Donem Katilma Pay1 Ahim Talepleri; 19
Kasim 2021- 10 Ocak 2022 tarihleri arasindadir.

13. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 11
Ocak - 29 Ocak 2022 tarihleri arasindadir.

13. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay:
Alim Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 29 Ocak
2022 tarihinde fon fiyati hesaplanir. 30 Ocak
2022 tarihinde katilma payr alim talepleri
gerceklestirilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numaras1 verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir. Asgari
alim talimati limiti, kurumsal yatirnmcilar igin
10.000 adet pay ve karsiligi tutardir. Bireysel
yatirimcilar i¢in 100.000 adet pay ve karsiligi
tutardir. Alim talimatlar1 10.000 pay katlar
olarak verilebilir.
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Talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri en
son ilan edilen birim pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis talimat
donemi i¢in hesaplanacak fon birim pay degeri
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem  gergeklestirilinceye kadar  yatirimct
hesabinda yatirimci adina Aktif Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikas1 (TL) Fonu ile
degerlendirilmek suretiyle katilma pay1 aliminda
kullanilir. Isgiinlerinde saat 13:30°a kadar girilen
alim taleplerinin degerlendirilmesi ayni1 giin, saat
13:30’dan  sonra  girilen  talepler i¢in
degerlendirme ise takip eden isgiinii baslar.

Katilma pay1 alimina Aktif Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertifikas1 (TL) Fonu’nda elde edilebilecek
kazang¢ dahil edilmez. Bu tutar, talep toplama
donemini takip eden ilk i giinii yatirimecinin
hesabina nakit olarak gececektir.

Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylariin
Almmina liskin Esaslar

Yatirimeilar 28 Ocak 2019 tarihine kadar olan ilk
kaynak taahhtdu doneminde ve bu donemi takip
eden 36 ay slire boyunca kaynak taahhidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak
verilebilecektir.  Asgari  kaynak taahhldu
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 1 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin
olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir
yatirrmer  sOzlesmesi  akdedilir.  Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve {ist
limitlerine, kaynak taahhutlerinin  yerine
getirilmemesi  halinde  kurucu tarafindan
alinabilecek tedbirlere bu s6zlesmede yer verilir.
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Kurucu Yonetim Kurulu, ilk taahhlt toplama
donemi de dahil olmak iizere ilk katilma pay1
satiginin gerceklestigi tarihten baslamak tizere ilk
5 yillik dénem (yatirnrm dénemi) boyunca, fonun
yatirim stratejisine uygun bir takvim iginde,
yatirimcilara en az 10 (on) glin 6ncesinden e-
posta ve uygun goriilecek diger yoOntemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini
belirtmek suretiyle, kaynak taahhudu 6deme
cagrisinda bulunabilir. Bu c¢agri dénemlerinde,
Kurucu Yonetim Kurulu sermaye ¢agrisinda
gecerli olacak, fon katilma pay1 fiyatinin tespiti
icin gerekli gordiigii takdirde 6zel degerleme
raporu hazirlatabilir. Bu durumda katilma pay1
alimi 6zel degerleme raporunda tespit edilen
girisim sermayesi yatirimlart degerine gore
hesaplanan  birim pay fiyatt iizerinden
gergeklestirilir. Ozel degerleme raporunun bedeli
Fon tarafindan karsilanir. Ozel degerleme raporu
hazirlatilmadigr durumlarda ise, her bir kaynak
taahhidi ~ 6demesi  karsiliginda  yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
taahhlidin 6denmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Yatirimcilarin bu ¢agr1 donemlerinde
fona katilim i¢in saklama kurulusunda tutulan
nakit kaynak taahhiidii tutarlar1 karsiliginda
hesaplarina aktarilacak pay sayisi, yatirimer igin
alim talimati olusturulmasini takip eden ilk fiyat
raporunda bulunan birim pay fiyati iizerinden
hesaplanur.

[lk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate alinir.

[k katilma pay1 satigi tarihinden itibaren 1 yil
icinde asgari 5.000.000 TL odeme c¢agrisi
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkhi
tarihlerde 6denmek uzere tahsil edilir. Belirtilen
siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina
ulagilmamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine
son verilerek en gec¢ alt1 ay i¢inde fon ictiiziigii
kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
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Buna iligkin belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurula
gonderilir.

Istirak Pay1 Karsihgi Katilma Paylarmin
Almina Iliskin Esaslar

Yatinmcilar  ilk  katilma payr  satiginin
gergeklestigi tarihten baglamak tlizere ilk 5 yillik
donemde (yatirnm donemi) yatirnm komitesi
tavsiyesi ve yonetim kurulu onayiyla istirak pay1
karsiligt  Fon’a katilabilirler. Bu durumda
ihractan Once istirak paylarmin degerlemesinin
Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma
payt ihra¢ edilmesi zorunludur. Diizenlenecek
degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimet tarafindan karsilanir. Istirak
paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Katilma Paylarmin Fon’a Iadesine iliskin Esaslar

Katilma paylarn tasfiye donemi ve erken dagitim
hari¢ olmak (izere esas olarak sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir.

Katilma paylarmin fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde fiyat olarak fon suresinin son ginu
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim pay
degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 5 isgiinii igerisinde katilma payi
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra ve tasfiye doneminden 6nce
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Y 6netim Kurulu karariyla ve
tim yatirimcilarin  onayr ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.
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Erken dagitimda Kurucu Yonetim Kurulu’nun
erken dagitim kararmi takip eden isgiini
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay
degeri kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
aliacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirnmciya payr oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam  katilma  paylart  i¢indeki  oram
degismeyecektir. Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

Fon, kaynak taahhidinde bulunan
yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da
istirak paylar1 karsiliginda katilma payi ihrag
eder.

Fon  katilma  paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimeilara  satilabilir.  Kurucu tarafindan
katilma paylarinin  Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde Uye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylar, fonun
katilma payr sayisinin  %20’sini  agmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyline
almabilir.

Nakit Karsiigi ve Kaynak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarimin Alimina
[liskin Genel Esaslar

28 Ocak 2019 tarihine kadar olan donem ilk
kaynak taahhtdu ve ilk talep toplama ddnemi
olarak belirlenmistir. Bu donemde toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri, 30 Ocak
2019 tarihinde 1 TL nominal deger lizerinden
gergeklestirilecektir. Bu  sekilde ilk kaynak
taahhdl ve ilk talep toplama dénemini takip
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eden 36 ay boyunca, nitelikli yatirimcilar pay
alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimecir kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhdtleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidi digindaki
katilma payr alimlar1 nakit veya istirak payi
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsiigi Katilma Paylarimin  Alimima
[liskin Esaslar

[k talep toplama doneminde ve takip eden 36
aylik siire icinde yatirimeilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma pay1 alim satiminin
yapilacagi yerlere bagvurarak alim talimati
verebilirler.

Ik talep toplama donemini takip eden 36 aylik
siire icinde, isbu ihrag belgesinde belirlenen
asagidaki donemler itibartyla katilma payr alim
talimat1  verilebilir. Yatirimeilarin  verdikleri
katilma payr alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden, katilma pay1 alimina esas
teskil edecek ilk hesaplamada bulunacak Fon
birim pay degeri iizerinden yerine getirilecektir.

S6z konusu 36 aylik donemde katilma pay1 alim
talep donemleri ve islemleri gergeklestirme
glinlerine asagida yer verilmistir. Belirtilen
gunlerin tatil ginlerine denk gelmesi durumunda
takip eden isgiinii isleme esas alinacaktir.

[1k Kaynak Taahhiidii ve Talep Toplama Dénemi;
28 Ocak 2019 tarihine kadardir. Talepler 30 Ocak
2019 tarihinde 1 TL nominal deger iizerinden
gergeklestirilir.

1. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 28
Ocak - 15 Mart 2019 tarihleri arasindadir.

1. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 18
Mart 2019 - 31 Mart 2019 tarihleri arasindadir.
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1. Dénem Fon Fiyat ilam1 ve Miisteri Al
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Y1l Mart
ayinin son isgiinii fon fiyati hesaplanir. Takip
eden aym 5. iggiinii katilim payr alim talepleri
gerceklestirilir.

2. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 18
Mart - 17 Haziran 2019 tarihleri arasindadir.

2. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 18
Haziran - 30 Haziran 2019 tarihleri arasindadir.

2. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2019 Yih
Haziran aymin son isgiinii fon fiyat: hesaplanir.
Takip eden ayin 5. isgiinii katilma payr alim
talepleri gergeklestirilir.

3. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 18
Haziran - 16 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

3. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 17
Eylll - 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindadir.

3. Donem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2019 Yih
Eylil aymnin son isglinii fon fiyati hesaplanir.
Takip eden aymn 5. isgiinii katilma payr alim
talepleri gerceklestirilir.

4. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 17
Eylil — 17 Kasim 2019 tarihleri arasindadir.

4. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 18
Kasim - 5 Aralik 2019 tarihleri arasindadir.

4. Dénem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2019 Yil
Aralik ayinin 5.1ggiinii fon fiyat1 hesaplanir. 2019
Yili Aralik aymin 10. igglinii katilma payr alim
talepleri gerceklestirilir.

5. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 18
Kasim 2019 — 19 Subat 2020 tarihleri arasindadir.
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5. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Subat - 5 Mart 2020 tarihleri arasindadir.

5. Dénem Fon Fiyat Ilam1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gergceklestirilmesi; 2020 Y1l1 Mart
aymin 5. isgiinii fon fiyati1 hesaplanir. 2020 Y1l
Mart aymin 10. isgiinii katilma pay1 alim talepleri
gergeklestirilir.

6. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Subat — 19 Mayis 2020 tarihleri arasindadir.

6. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Mayis — 4 Haziran 2020 tarihleri arasindadir.

6. Donem Fon Fiyat ilan1 ve Katilma Pay1 Ahm
Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2020 Yih
Haziran aymin 5. isgiinii fon fiyati hesaplanir.
2020 Y1l Haziran ayinin 10. isgiinii katilma pay1
alim talepleri gerceklestirilir.

7. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Mayis — 19 Agustos 2020 tarihleri arasindadir.

7. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Agustos - 4 Eyliil 2020 tarihleri arasindadir.

7. Dénem Fon Fiyat Ilam1 ve Katilma Pay1 Alm
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yil
Eyliil aymnin 5.isgiinii fon fiyati hesaplanir. 2020
Yili Eylil aymin 10. iggiinii katilma payr alim
talepleri gerceklestirilir.

8. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 20
Agustos — 19 Kasim 2020 tarihleri arasindadir.

8. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Kasim - 4 Aralik 2020 tarihleri arasindadir.

8. Donem Fon Fiyat Ilan1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2020 Yih
Aralik aymin 5.isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. 2020
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Yili Aralik aymin 10. iggiinii katilma pay1 alim
talepleri gerceklestirilir.

9. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Kasim — 18 Subat 2021 tarihleri arasindadir.

9. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 19
Subat — 4 Mart 2021 tarihleri arasindadir.

9. Dénem Fon Fiyat Ilan1 ve Katilma Pay1 Alim
Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2021 Y1il1 Mart
aymin 5. isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. 2021 Y1l
Mart aymnin 10. iggiinii katilma pay1 alim talepleri
gercgeklestirilir.

10. Déonem Katilma Payr Alim Talepleri; 19
Subat — 19 Mayis 2021 tarihleri arasindadir.

10. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 20
Mayis — 4 Haziran 2021 tarihleri arasindadir.

10. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay
Allm Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2021
Yili Haziran aymin 5. isgini fon fiyati
hesaplanir. 2021 Y1l Haziran aymin 10. isgiinii
katilma pay1 alim talepleri gerceklestirilir.

11. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Mayis — 19 Agustos 2021 tarihleri arasindadir.

11. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 20
Agustos — 6 Eyliil 2021 tarihleri arasindadir.

11. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay:
Alm Taleplerinin Gergeklestirilmesi; 2021
Yili Eyliil aymin 5.isgilinii fon fiyat1 hesaplanir.
2021 Yili Eylil aymin 10. isgiinii katilma pay1
alim talepleri gergeklestirilir.

12. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 20
Agustos — 18 Kasim 2021 tarihleri arasindadir.
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12. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 19
Kasim — 6 Aralik 2021 tarihleri arasindadir.

12. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay:
Allm Taleplerinin Gerceklestirilmesi; 2021
Yil1 Aralik aymin 5. iggiinii fon fiyat1 hesaplanir.
2021 Y1ili Aralik aymin 10. isgiinii katilma pay1
alim talepleri gergeklestirilir.

13. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 19
Kasim 2021- 10 Ocak 2022 tarihleri arasindadir.

13. Donem Portfoy’deki Sirketler icin
Degerleme Raporlarimin Hazirlatilmasi; 11
Ocak - 29 Ocak 2022 tarihleri arasindadir.

13. Dénem Fon Fiyat ilam ve Katilma Pay
Alim Taleplerinin Gerg¢eklestirilmesi; 29 Ocak
2022 tarihinde fon fiyati hesaplanir. 30 Ocak
2022 tarihinde katilma payr alim talepleri
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numaras1 verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir. Asgari
alim talimat1 limiti, kurumsal yatirimcilar igin
10.000 adet pay ve karsiligi tutardir. Bireysel
yatirimeilar igin 100.000 adet pay ve karsilig
tutardir. Alim talimatlar1 10.000 pay katlar
olarak verilebilir.

Talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde,
alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedelleri en
son ilan edilen birim pay degerine ilave marj
uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimat
donemi icin hesaplanacak fon birim pay degeri
aciklandiktan sonra hesaplanir.
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Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem  gergeklestirilinceye kadar  yatirimci
hesabinda yatirrmci adina Aktif Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikasi (TL) Fonu ile
degerlendirilmek suretiyle katilma pay1 aliminda
kullanilir. Isgiinlerinde saat 13:30’a kadar girilen
alim taleplerinin degerlendirilmesi ayn1 giin, saat
13:30’dan  sonra  girilen  talepler igin
degerlendirme ise takip eden isgiinii baglar.

Katilma pay1 alimina Aktif Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertifikas1 (TL) Fonu’nda elde edilebilecek
kazanc¢ dahil edilmez. Bu tutar, talep toplama
donemini takip eden ilk is giinii yatirimecinin
hesabina nakit olarak gececektir.

Kaynak Taahhidu Yoluyla Katilma Paylarinin
Alimima {liskin Esaslar

Yatirimcilar 28 Ocak 2019 tarihine kadar olan ilk
kaynak taahhtdi déneminde ve bu dénemi takip
eden 36 ay slire boyunca kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir.  Asgari  kaynak taahhldu
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 1 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarma iliskin
olarak fon ve nitelikli yatirnmcilar arasinda bir
yatinmct  sozlesmesi  akdedilir.  Kaynak
taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve {ist
limitlerine, kaynak taahhatlerinin  yerine
getirilmemesi  halinde  kurucu tarafindan
aliabilecek tedbirlere bu s6zlesmede yer verilir.

Kurucu Yonetim Kurulu, ilk taahhlt toplama
donemi de dahil olmak tizere ilk katilma pay1
satisinin gergeklestigi tarihten baglamak tizere ilk
5 yillik dénem (yatirim dénemi) boyunca, fonun
yatirim stratejisine uygun bir takvim ig¢inde,
yatirimcilara en az 10 (on) giin dncesinden e-
posta ve uygun gorilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini
belirtmek suretiyle, kaynak taahhudu 6deme
cagrisinda bulunabilir. Bu c¢agri donemlerinde,
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Kurucu Yonetim Kurulu sermaye cagrisinda
gegerli olacak, fon katilma pay1 fiyatinin tespiti
icin gerekli gordigi takdirde o6zel degerleme
raporu hazirlatabilir. Bu durumda katilma pay:
alimi 6zel degerleme raporunda tespit edilen
girisim sermayesi yatirimlar1 degerine gore
hesaplanan  birim pay fiyatt {izerinden
gerceklestirilir. Ozel degerleme raporunun bedeli
Fon tarafindan karsilanir. Ozel degerleme raporu
hazirlatilmadigr durumlarda ise, her bir kaynak
taahhiidii. = 6demesi  karsiliginda  yatirime1
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayzsi,
taahhlidin 6&denmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir. Yatirimcilarin bu ¢agri dénemlerinde
fona katilim i¢in saklama kurulusunda tutulan
nakit kaynak taahhiidii tutarlar1 karsiliginda
hesaplarina aktarilacak pay sayisi, yatirimer igin
alim talimati olusturulmasini takip eden ilk fiyat
raporunda bulunan birim pay fiyat1 lizerinden
hesaplanir.

I1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihrac¢ edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate alinir.

[k katilma pay: satis1 tarihinden itibaren 1 yil
icinde asgari 5.000.000 TL odeme c¢agris
gonderilmesi yoluyla bir defada veya farkli
tarinlerde 6denmek uzere tahsil edilir. Belirtilen
siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina
ulagilmamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine
son verilerek en geg alt1 ay i¢inde fon ictiizigi
kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iligkin belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurula
gonderilir.

Istirak Pay1 Karsihgn Katilma Paylarimin
Ahmina iliskin Esaslar

Yatirnmcilar  i1lk  katilma  payr  satisinin
gerceklestigi tarihten baslamak tizere ilk 5 yillik
donemde (yatirm donemi) yatirim Kkomitesi
tavsiyesi ve yonetim kurulu onayyla istirak pay1
karsiligt Fon’a katilabilirler. Bu durumda
thractan Once istirak paylarimin degerlemesinin
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Kurulca uygun gorilen kuruluslarca yapilmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma
pay1 ihra¢ edilmesi zorunludur. Dizenlenecek
degerleme raporunun {icreti istirak payini
devredecek yatirimci tarafindan kargilanir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Katilma Paylarinin Fon’a ladesine Iliskin Esaslar

Katilma paylar tasfiye donemi ve erken dagitim
haric olmak (zere esas olarak sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir.

Katilma paylarmin fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde fiyat olarak fon siresinin son gini
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim pay
degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden
gecmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 5 isgiinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

[Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra ve tasfiye doneminden 6nce
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla ve
tim yatinmcilarin  onayr ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda erken dagitimina
karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu Yonetim Kurulu’nun
erken dagitim kararmi takip eden isgilini
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay
degeri kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmast
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir.

29



GSYF-IHRAC BELGESI

Kurucu, herhangi bir yatirimciya payr oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam  katilma  paylart1  i¢indeki  oram
degismeyecektir. lade edilen paylarm tutarlart
yatirimcinin hesabina, dikkate alinan fon birim
pay degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2)
isgiiniinde yatirilir. Yatirimc1  sézlesmesinde
hiikiim bulunmast veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirnmcilar erken dagitim igin onay
vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima
karar verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi
iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak
tasfiye doneminde uygulanacak esaslara isbu
thrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar arasinda
devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari
olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarmin  hak sahibi
yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu ve yonetici de sahip
oldugu katilma paylarint  diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

Fon ictiizigli ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

www.aktifportfoy.com.tr

Ayrica, Fon’un ve yatirnmlarinin katilim (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet
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belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Fonun denetimini yapacak kurulusa iliskin
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)
ulagilmas1 miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
icretlendirmesine iligkin esaslar

Kar Payi Dagitimina iliskin Esaslar:

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, katilim pay1 geliri, girigim
sirketlerinden c¢ikilirken elde edilen gelir ve
benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da
nakit fazlas1 olusmasi1 durumunda nakit fazlasini
isbu ihra¢ belgesi ve yatirimci sézlesmesinde
belirlenen esaslar cergevesinde, kurucu yonetim
kurulu karar1 ile katilma pay1 sahiplerine
dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s0z konusu dagitimm fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kar payr o6demeleri, kurucu yonetim kurulu
kararin1 takip eden 5 is gunu igerisinde
gergeklestirilir. Dagitimlar banka transferi ile
yapilir.

Fon’da olusan kar, katilma paymin yatirimct
sOzlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Katilma pay1 sahipleri,
katilma paylarmi yatirime1 sozlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlarinda belirtilen
temerriit durumunda Fon’a iade ettiklerinde,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da olusan kardan
paylarin1 almis olurlar.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasim1 katilma
payr sahiplerine  dagitmadan o6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve
Fon’un yiikiimliiliklerine istinaden rezerv
ayirabilir.

Her bir yatirimci, Fon portfdyiinden dogan tiim
gelir lizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi
olacaktir.
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Performans Ucretlendirmesine iliskin

Esaslar:

Performans licreti alinmayacaktir.

Fon toplam gider orani

Fon toplam gider orani iist sinir1 yillik %10
(ylizdeon) olarak uygulanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is glinii
itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip
astlmadigi, ilgili donem iginde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak,
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranin asildigmin tespiti
halinde, asan tutar yilin son is giinii itibariyla
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan fona iade edilir.

Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi
fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan
odenemez.

Faizsiz finansman saglanmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iligkin bilgi

Fon ihtiyaclarim1 veya portfoyleri ile 1ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %?20’si oraninda ve faizsiz
finans ilke ve prensiplerini saglamak kaydiyla fon
hesabina faizsiz finansman saglanabilir. Faizsiz
finansman saglanmasi1 halinde finansmanin
niteligi, tutar1, 6denen komisyon ve masraflar, kar
payr orani, alindigi tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin
bitimini takip eden 30 giin i¢cinde Kurul’a ve en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri
yapilmas1  6ngoruluyorsa,  konuya
iligkin bilgi

Fon, faizsiz finansman ilke ve prensiplerine
uygun kaldira¢ yaratan islem olarak sadece ileri
valorlii kira sertifikas1 ve dovize dayali vadeli
islemlere sadece portfoylnu doviz, kar pay: orani
ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amaciyla taraf olabilir. Bu sekilde olusan agik
pozisyon tutart fon toplam degerinin %?20'sini
asamaz.

Katilma paylarinin satiginda

kullanilacak dagitim kanallar

Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.
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Katilma paylarmin istirak paylarn
karsiliginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisi, istirak paylarinin fona
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Buna
iliskin ayrintili bilgilere isbu ihra¢ belgesinin
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli katilma payr ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine veya
bunlarin yasal temsilcilerine taninan
yonetimsel haklar ile varsa kar payi
imtiyazlarina iliskin bilgiler

Yoktur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun  resmi  internet sitesi  olan
www.aktifportfoy.com.tr adresinde
duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satist ve fona
iadesinde  giris ¢ikis  komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda
bilgi.

Giris- Cikis komisyonu yoktur.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde dontistiiriiliip
/dontistiirilmeyecegine iliskin bilgi.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Ayrica paylarin satist ve Fona iadesine iliskin
esaslarda belirtildigi iizere Erken Dagitim
olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siresi

Asgari kaynak taahhidui tutari tahsil edildikten
sonra en ge¢ 1 sene igerisinde yatirima
yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidi 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin
0zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin

bilgi.

Hazirlatilmast durumunda, degerleme
raporunun bedelinin ddenme esaslar1
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6deme cagri donemlerinde,
Kurucu Yonetim Kurulu sermaye ¢agrisinda
gecerli olacak, fon katilma pay1 fiyatinin tespiti
icin gerekli gordiigii takdirde ozel degerleme
raporu hazirlatabilir. Hazirlatilmas: durumunda
degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan
kargilanir.

Kaynak taahhiidiine iliskin ayrintil1 bilgilere isbu
ihrag belgesinin  “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar” baglikli boliimiinde yer
verilmistir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk
tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri  Onleyici tedbirler konusunda
caligmalar yapilmistir. Boylece s6z konusu
risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk
yonetimi sistemi olusturulmustur.
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Fon piyasa riskleri, likidite riski ve karsi taraf
riskinin  6nlenebilmesi icgin, kredibilitesi ve
likiditesi yiiksek yatirim araglarina yatirim
yapmaya, portféyunu vade, para birimi, sabit
getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade — miktar
uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin maruz
kalinabilecek riskler, fon portféyiine uygulanan
stres testleri ile Ol¢iilerek bu riskler karsisinda
aliabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmus risklere dair 6l¢iim ve onlemler ile
risk tlrleri bazinda belirlenen limitler asagida
belirtilmistir:

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk
tiirleri tantmlanmis, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri oOnleyici tedbirler konusunda
calismalar yapilmistir. Boylece s6z konusu
risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu st
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk
yOnetimi sistemi olusturulmustur.

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman
riski  ve likidite riskine iliskin  maruz
kalinabilecek riskler, fon portfoyline uygulanan
stres testleri ile Olgiilerek bu riskler karsisinda
alinabilecek dnlemler belirlenir. Fon, uluslararasi
kabul goérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
sekilde yatirim yapacaktir.

Tanimlanmis risklere dair Glgiim ve Onlemler
asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Girisim Sermayesi Fonu portfoyiinde yer alan
sirketler ile para ve sermaye piyasasi araglari i¢in
piyasa riski hesaplamasi yapilir.

Sirketlere ait piyasa riski Ol¢limiinde Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamasinda Parametrik
(varyans-kovaryans) yontem kullanilir. Bu
yontem kapsaminda her sirket i¢in bir endeks
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belirlenerek, endeks verisinden elde edilen aylik
volatilite rakami ile 1 aylik elde tutma siiresi ve
%99 giiven araliginda parametrik olarak
portfoydeki her bir girket i¢in Riske Maruz Deger
hesaplanmaktadir. Bu hesaplamada eger sirket
halka agik ise endeks olarak borsa verileri
kullanilir. Sirket halka agik degil ise, halka agik
benzer bir sirketin borsa verileri ya da sirketin
faaliyet gosterdigi sektor endeksi kullanilir.

Ihtiyatlilik geregi varliklar arasinda korelasyon
olmadig: varsayilarak, her bir girisim sirketi i¢in
hesaplanan RMD toplanarak girisim sermayesi
yatirimlarindan  kaynaklanan toplam RMD
hesaplanmaktadir.

Para ve sermaye piyasasi araglari icin RMD
hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve %99
giiven araliginda Parametrik yontem ile
yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile girisim
sermayesi yatirimlarindan kaynaklanan RMD
toplanarak Girisim Sermayesi Fonunun toplam
RMD’si bulunur.

Piyasa Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar 3
aylik donemler itibartyla Yatinrm Komitesi ve
Y 6netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Fiyat Riski:

Fiyat Riski, Girisim Sermayesi Yatirim fonunda
yer alan her bir sirketin portfoy degeri ile acil
satig degeri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Acil satis degeri ise ihtiyatlilik
geregi degerleme raporlarinda yer alan 6zkaynak
tutarinin %95°1 olarak belirlenmektedir.

Fiyat Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar 3
aylik donemler itibartyla Yatirnm Komitesi ve
Yo6netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Kur Riski:

Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu portfoyiinde
yabanci para cinsinden varlik ve borglarin
bulunmasi halinde, olast kur degisimlerinin
portfoyde vyaratacagi etkiye dair senaryo
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analizleri gerceklestirilecektir. Bu baglamda
standart sok yontemi kullanilarak olas1 kayip
tutarlar1 hesaplanacaktir. Kur Riski kapsaminda
yapilan hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirnm Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Likidite Riski:

Fon’un igerisinde yer alan her bir sirket i¢in
degerleme raporlarinda yer alan Likidite
Iskontosu oranlar1 dikkate almir. Ilgili oran
kullanilarak tiim varliklar i¢in “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan tiim
varliklar dahil edilirken sirket yatirimlar1 harici
varliklar likit olarak kabul edilir ve bu varliklarin
likidite oran1 %100 olarak varsayilir. Likit tutarin
fon portfoy degerine boliinmesi suretiyle Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu i¢in bir “Likidite Oran1”
hesaplanur.

Likidite Riski kapsaminda yapilan hesaplamalar
3 aylik donemler itibariyla Yatirim Komitesi ve
Yo6netim Kurulu’na raporlanacaktir.

Yogunlagsma Riski:

Girisim Sermayesi Yatirim Fonunda yer alan
sirketlerin ~ sektér bazinda  yogunlasmalari
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektor bazinda
sirket toplam degerlerinin, toplam portfoy degeri
icerisindeki agirlig1 hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %801 girisim
sermayesi yatirrmindan olusur. KOBI'lerin fon
icindeki oran1 %10'u gecerse, yatirim sinir1 %51
olarak uygulanir.

Yogunlasma  Riski  kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla Yatirim
Komitesi ve YOnetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Karsi Taraf Riski:
Kars1 Taraf Riski, karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumlaluklerini yerine

getirememesi veya ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin veya islemin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. Karsi Taraf Riski
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Raporu’nda, fonun alacaklarimin fon toplam
degerine oranina yer verilir. Tek bir kars1 taraftan
olan ticari alacaklarin oranmin kurum bazinda
fon toplam degerinin %20'sini asmamasi
gerekmektedir.

Kars1 Taraf Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla Yatirim
Komitesi ve YOnetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Kaldirac Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valorlii kira
sertifikast alimi ve dovize dayali vadeli islemler)
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20'sini agsamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk
limitlerine uyulup uyulmadigi giinliik olarak
izlenerek risk limit agimlar1 risk yonetimi birimi
tarafindan ayni giin i¢inde Yatirnm Komitesi ve
Y onetim Kurulu'na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

Finansman Riski’nin 6l¢limii, bankalarda likidite
Olctimiinde kullanilan Likidite Kargilama Orani
yaklagimiyla gerceklestirilir. Likidite Kargilama
Oran1 (LKO), likit varliklarin net nakit ¢ikisina
bolunmesiyle elde edilir. LKO i¢in takip edilecek
limit %100°diir yani fonun likit varliklarinin
beklenen net nakit c¢ikisinin iizerinde olmasi
beklenir.

Nakit girigsleri ve Nakit c¢ikislar1 raporlama
tarthinden 1 yil icerisinde gerceklesmesi
beklenen gelirleri ve ¢ikislar ifade etmektedir.
Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikislari ile nakit girisleri
arasindaki  farktir.  Likit  varliklar; nakit
giriglerinde hesaba katilmayan ancak kolayca
nakde cevrilebilir varliklardir.

Finansman Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla Yatirim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma
pay1 satisi tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil
toplam 7 (yedi) yildir.
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Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.
Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin  satis1, alacaklarmmin tahsili  ve
bor¢larinin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihrag
belgesinde belirtilen pay degeri agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma paymni iade etmekten
imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma payi1 ihrag
edilemez ve yeni bir girisim sermayesi yatirimi
yapilmaz, uygun piyasa kosullar1 olustukca
Fon’un varliklar1 satilarak nakde cevrilir,
alacaklar tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye
tutarlar bu ihrac belgesinde yer alan hukiumlere
gore pay sahiplerine dagitilir ve Tasfiye
doneminin sonunda tiim katilma paylar1 iade
alinir.

Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi
halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
strelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu
tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde,
tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu
karar1 pay sahiplerine bildirilir. Fonun sona
ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatirim
fonlarina iligskin diizenlemeleri uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
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nakde doniisen Fon wvarlhigi, katilma pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en
uygun haberlesme araci vasitasiyla yatirinmcilara
haber verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma
pay1 ihrag edilemez ve yeni bir yatirim yapilmaz.
Uygun piyasa kosullar1 olustukg¢a fonun varliklar
satilarak nakde cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve
borglar1 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir
ve tiim katilma paylart iade alinir. Tedaviildeki
tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi icin
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatirrm Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinin  birinci fikrasinin  (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir
fona doniistliriillemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fonun ve fon yatirimeilarinin vergilendirilmesine
iliskin  giincel  bilgilere  www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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Ihragei
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Yener KAYA Burcu SONMEZ
Direktor Direktor
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