iS PORTFOY YONETIMi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
IS PORTFOY YONETIMI A.S. DIJITAL TEKNOLOJILER GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN iHRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun [29.12.2022] tarih ve [77/1873] sayili
karar1 ile onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen [20.02.2023] tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylaria iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve [11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hilkkiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1, Kat 7,
34330 4. Levent/ISTANBUL

Ihraca iliskin
karari/karar tarihi

yetkili  organ

29.11.2022 tarih ve 2324 sayil1 Sirket Yonetim Kurulu
Karari.

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitiminm1 gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvani

Is Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu/Y énetici)
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Satis Yontemi

Yurt iginde nitelikli yatirimciya satis / yurt disinda nitelikli
yatirimciya satis.

Katilma payina iligkin asgari islem
limitleri (varsa)

Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani

Is Portfoy Yonetimi A.S. Dijital Teknolojiler Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tard

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siresi

[lk katilma pay1 satis tarihinden baslamak iizere 7 yildir; bu
stirenin son 1 yili tasfiye donemidir.

Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon igtiizligliniin ve isbu
ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar cercevesinde Fon siresine




iligkin olarak igbu ihra¢ belgesinde de degisiklik yapilmasi
i¢cin Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin
yiriirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
stire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan degisiklige
iliskin uygunluk alinir, uygunluk vermeyen katilma pay1
sahiplerinin katilma paylarin1 iade talepleri ger¢eklestirilir.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Kuleleri, Kule 1, Kat 7
34330 4. Levent/ISTANBUL
www.isportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Genel Midiirliik Sermaye Piyasalari Boliimii
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1

34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta
yer alan  surekli bilgilendirme  formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 mimkunddr.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan
surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusan bir Yatirim Komitesi
olusturulur.

Yatirim komitesi en az ikisi daimi Gyeler olmak Uzere
iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin cogunluguyla karar alir.

Fonun girisim sermayesi portfoyinin yonetimi ile ilgili tim
islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir. Fon’un
girisim sermayesi portfoyii ile ilgili islemler, nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devirlerinin onaylanmasi,
Fon’dan yeni yatirimeilara katilma payi satilmasi ve katilma
pay1 sahiplerine temettii 6demesi yatirim komitesinin karari
ile mimkainddr.

Yatirim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Olusturulan yatirim komitesinde gorev alan kisilere dair
bilgiler asagidaki gibidir:



http://www.isbank.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Kurucu Tarafindan Atanan Uyeler (“Kurucu
Temsilcileri”)

Ali Erdal ARAL - (Girisim sermayesi yatirumlari
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
dyesi olarak atanan komite Uyesi) — (Yatirum komitesi
yesi)

Profesyonel Deneyim:

(2019-Devam) - Emekli

(2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Mudiir
(2013-2016) - Is Yatirim Menkul Degerler A.S.- Genel
Mudur

(2011-2013) - T. Is Bankas1 A.S. — Genel Mdiir
Yardimcisi

(2008-2011) - T. Is Bankas1 A.S. — Kozyatag1 Kurumsal
Sube Miidiirii

(2002-2008) - T. Is Bankas1 A.S. -Hazine Boliimi B6lim
Mudurt

(2000-2002) - T. is Bankas1 A.S. -Hazine Boltimi Birim
Mudurd

(1998-2001) - is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. —
Denetci

(1997-2000) - T. Is Bankas1 A.S. -Hazine Bolimu Mudiir
Yardimcisi

YK Uyeligi:

(2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu
Bagkani, Is Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

(2011-2013) - Isbank AG - Y&netim Kurulu Baskani, CJSC
Isbank - Yoénetim Kurulu Uyesi

(2008-2011) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi

(2005-2011) - Petrol Ofisi Alternatif Yakitlar Toptan Satis
A.S., Petrol Ofisi Gaz iletim A.S., Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalar1 A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2005-2008) - Is-Dublin Financial Services PIc. - Yonetim
Kurulu Baskani

(2005-2008) - Erk Petrol Yatirimlart A.S., Petrol Ofisi A.S.
- Yonetim Kurulu Uyesi

(2001-2004) - Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - Y6netim
Kurulu Uyesi

Akademik Deneyim:
(1989) Loughborough University of Technology
Uluslararas1 Bankacilik / Yiiksek Lisans




Burak SEZERCAN — (Genel Mudur) (Yatirim Komitesi
Uyesi)

Profesyonel Deneyim:

(02.09.2021-Devam)-is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel
Mudur

(2016- 31.08.2021) - Tiirkiye is Bankas1 A.S. - Bireysel
Bankacilik ve Pazarlama / Boliim Miidiirii

(2011-2016) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Strateji ve
Kurumsal Performans/Bolim Mud(ird

(2008-2011) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Risk Yo6netimi /
Birim Maduri

(2005-2008) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Risk Yo6netimi /
Miidiir Yardimecisi

(1996-2005) - Tiirkiye is Bankas1 A.S. - Teftis Kurulu /
Miifettis Yardimcisi

YK Uyeligi:

(2009-2011) - Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 A.S. YK
Uyeligi

(2011-2013) - s Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
YK Uyeligi

(2013- 2014) - Camis Madencilik A.S. YK Uyeligi
(2014-2016) - Milli Reasurans A.S. YK Uyeligi
(2016-2018) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. YK Uyeligi
(2016-2021) - Erisim Miisteri Hizmetleri A.S. YK Uyeligi

Akademik Deneyim:

City University Cass Business School Yuksek Lisans
(2002)

Bogazici Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi
Iiskiler (1996)

Lisans Belgesi:
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 (2004)

Ayse IZAT-MUdUr - (Girisim sermayesi yatirumlar
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip personnel
olarak atanan komite Uyesi) (Yatirim Komitesi Uyesi)

Profesyonel Deneyim

(01.01.2022- Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. -
Alternatif Yatirim Uriinleri/ Miidiir

(22.06.2017- 31.12.2021) - s Portfoy Yonetimi A.S. -
Alternatif Yatirim Uriinleri/ Miidiir Yard.

(2013-2017) - Is Yatirim Menkul Degerler A.S.- Kurumsal
Finansman/ Muddr Yard.




(2009-2013)- Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal
Finansman/ Bolum Ydnetmeni

(2007-2009)- Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal
Finansman/ Uzman

Akademik Deneyim:

Southern Illinois University Edwardsville-Ekonomi &
Finans-YUksek Lisans (2001)

Orta Dogu Teknik Universitesi-

Gida Miihendisligi-Lisans (1998)

Lisans Belgesi:
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 (2007)

Yukarnidaki iiyeler disindaki yatirnm komitesi iiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler
(Fonun girisim sermayesi
yatirtmlarina iliskin TTK da
belirtilen ortakhik haklarini  ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel — haklarimi  kullanmak
uzere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan iigiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan,
ictizlkten ve ihra¢ belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, mevzuatin izin verdigi yontemlerle girisim sirketlerine
ve mevzuatin izin verdigi diger yatirnm araglarina yatirim
yapmay1 hedeflemektedir.

Fon agirlikli olarak dijital teknoloji ¢oziimleri iireten ve
dijital teknolojiler konusunda deger Onerisi sunan
sirketler oncelikli olmak iizere, teknoloji gelistiren,
teknoloji kullanan, teknolojiye yatirom yapan veya
bunlarla iliskili biiyiiyen sektorlerde faaliyet gosteren
girisim sirketlerine yatinm yapmayr hedeflemektedir.
Ancak Yatinm Komitesi tarafindan uygun goriilmesi




halinde Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Fon; halka agik olan veya olmayan, bilyime ve katma deger
Uretme potansiyeline sahip anonim ve limitet sirketlere
dogrudan veya dolayli sermaye aktarimi yapmay1 veya pay
devri yolu ile ortak olmayr veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, vyatinmlardan  kaynaklanan riskin  yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla
sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari
miinhasiran Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
yatirnm yapma amaci ile smirlandirilmis olan yurt iginde
veya yurt disinda kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak
olabilir.

Fon, paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerine
bor¢ ve sermaye finansmaninin karmast seklinde
yapilandirilmis  finansman  niteliginde  finansman
saglayabilir, paylar1 borsada islem gérmeyen girisim
sirketlerinin ihra¢ ettigi bor¢lanma araglarina ve paylari
borsada islem gormeyen girisim sirketlerinin fon kullanicisi
oldugu borglanma araclarma veya kira sertifikalarina
yatirim yapabilir.

Fon ayrica girisim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan
ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim

yapabilir.

Fon yukarida sayilanlara ek olarak firsatlarin olusmasi
durumunda Teblig’de girisim sermayesi yatirimi olarak
tanimlanan diger yatirimlar1 da yapabilir.

Yatirim yapildigi tarih itibariyle yurt disinda kurulu olmakla
birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en
az %80’1 Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal
azinlik haklarimin {izerinde yonetimde s6z sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim,




profesyonel  yoOnetim olmasi durumunda ¢ogunluk
paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olmak,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci ve katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline
sahip olmak olacaktir.

Ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirnmlardan halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga
satig, stratejik ortaga satis veya lglincii tarafa satis
yontemleriyle c¢ikis gerceklestirilecektir. Ayrica yatirim
yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Fonun yatinm smirlamalari
risklerine iligkin esaslar

veE

Girisim sermayesi yatirnmlarma iligkin  yatirnm
sinirlamalari

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
orani Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

S6z konusu yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmast zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin tahsil edilmesinden sonra Tebligde
belirtilen siirlamalar dahilinde yatirnrma yonlendirilmesi
zorunludur.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cergevesinde




gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir.

Girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki yatirimlara
iliskin simirlamalar

Fon, sermaye piyasas1t araclarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, kar pay1 oran1 ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalmman acgik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da fon portfoytline dahil edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin {giincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una
kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki yatirimlarda
paylarim1 satin aldig ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
thtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarma yatirim yapilabilir.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir.
Bu sermaye piyasasi araglar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de




veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden
satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili {ilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fon’un
yabanci iilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi
araglarma iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiirtitiliir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfdyiine
dahil edilebilir.

Borsada islem goren kira sertifikalarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil edilmesi veya
Fon portfoyilinden ¢ikartilmast miimkindr.

Fon kisa vadeli likidite yonetimine katki saglamak amaciyla
fon toplam degerinin azami %20’si oraninda girisim
sermayesi yatirnmlar1 disinda ilgili mevzuatta belirtilen
sermaye piyasast araglarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % %
Girisim Sermayesi Yatirimlart™® 80 100
Varliga dayali / varlik teminath

0 20
menkul kiymetler
Kamu velveya Ozel  Sektor

0 20
Borglanma Araglari
Kamu ve/veya Ozel Sektér Dis 0 20

Bor¢lanma Araglari (Eurobond)
Repo ve ters repo islemleri**, vaad
sozlesmeleri ile taahhiitli islem 0 20
pazarinda gerceklestirilen islemler
Yerli ve/veya  Yabanci  Kira
Sertifikalar

Gelir Ortaklig1 Senetleri / Gelire
Endeksli Senetler

0 20

0 20




Girigim sermayesi yatirimlari 0 20
disindaki ortaklik paylari
Yurtdisinda yerlesik, borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli 0 10
tagtyan sirketlerin ortaklik paylar
*kx
Vadeli mevduat/Katilma hesaplari 0 20
Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu

0 10
katilma paylar
Kurulca uygun  gorilen  ozel
tasarlanmig  yerli/yabanci  yatirim 0 10
araclan ve ikraz istirak senetleri
Varantlar ve sertifikalar 0 10

* Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim  sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarm, fon toplam degerinin
%10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir.

** Borsa disi ters repo islemleri fon toplam degerinin %10 unu gegeme:z.

*** Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ig¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Portfoydeki mevcut girisim sirketinin, sirket merkezinin
yurtdigina taginmasi halinde, bu sirketlere yapilacak ilave yatirimlar da bu
madde kapsaminda degerlendirilir.

S6z konusu yatirnm smirlamalarina, fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile uyum saglanmasi
zorunludur.

Asgari yatirim smirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek
katilma payr alim ve iade islemleri, girisim sermayesi
yatirnmlarindan Kar pay tahsil edilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin diigmesi, girisim sirketinin iflas
yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece
sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi
yatirimlart digindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi
arizi durumlarda Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda
bulunulmas: ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi
sartlartyla; yatirim sinirlamalarimin tekrar saglanmasi igin
s0z konusu aykiriligin olustugu hesap déneminin sonundan
itibaren kurucuya ve varsa portfdy yoneticisine siire
verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim
sinirlamalarinin - saglanamamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek, sirenin bitiminden itibaren en
gec iki yil icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictliziiglinilin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
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Fon'un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyindeki
varliklarin degerinde, kar payr oranlari, ortaklik payi
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a) Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyunde yer alan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

b) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari)
ve yikiimliliikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

c) Faiz/Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoylne bor¢lanma
araci, kdrdan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski
ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden
kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
c¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim
yapilan girisim sirketinin operasyonel sureglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder.
Operasyonel riskin  kaynaklar1 arasinda  kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yan sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.
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5) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi
sirketine yatirim yapmasi halinde s6z konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya cikacak riski
ifade etmektedir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylariin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim
olumsuz etkileyecek suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.

9) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda
finansman kaynaklaria ulasim giicliigli cekmesi nedeni ile
fon portfoyliniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski
ile ilk agamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi
sitketi veya varligim bedelini 6deme kabiliyeti
olctilmektedir. Ikinci asamada ise yatirrm yapilan girisim
sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti 6lculmektedir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi1 miimkiindiir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin olasi riskler asagidaki
gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani,
global kur ve kar payi oranlarindaki degisimin sirketlerin
finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde
yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini
azaltma riskidir. Portfoyde yer alan kar payi oranindaki
degisimlere duyarli yatirnmlarin, séz konusu oranlardaki
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dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

2) Mali Risk: Yatinm yapilan sirketlerin mali
yukamlaliklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

3) Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin idare ve
dagitim sirketleri ve bunun gibi kars taraflarla olan her tiirlii
sOzlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi
riskini kapsamaktadir.

4) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin
yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin zamanindan
once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

5) Mcbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi
sirketinin  herhangi  bir miicbir sebep nedeniyle
sozlesmelerden  kaynaklanan edimlerinin  yerine
getirilememesi riskidir.

6) Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukdmlaliklerini  yerine  getirememesi  ve  vergi
yukdimlilikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir.

7) Degerleme riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yatirim
stiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiliini
ifade eder.

8) Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri
sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlart nedeni ile
olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik
degeri iizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

9) Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.
10) Erken Asama Sirket Yatirim Riski:

Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan erken asama
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

11) Proje Ortakhig Riski
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Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi
sonucu dogabilecek Fon’un anapara kayip riskidir.

12) Sermaye Yatirnm Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

25.000.000 TL (yirmi bes milyon TL) olup sadece
nakden 6denebilecektir..

Girisim  sermayesi  yatirimlarina
iliskin disaridan alinacak
danigsmanlik hizmetlerine

(degerleme, hukuki danigmanlik vb.)
iligkin bilgi

Kurucu, Fon’a iliskin olarak ilgili asagida yer alan
konularda disaridan hizmet alabilir.

1) Degerleme Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi kapsaminda
degerleme raporlar1 hazirlatilmasi i¢in alinan hizmettir. Fon,
yatirim yapmadan Once ve yatirim siresince bu hizmetten
faydalanabilir.

2) Hukuki Damismanhik: Tiim hukuki risklerin saptanmasi
ve yatirim i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir. Detayli hukuki inceleme
calismasi, yatirim yapilacak sirketin kurucu
dokiimanlarinin, faaliyetleri kapsaminda sahip olmasi
gereken tiim onay/izin, lisans ve ruhsatlarinin, marka patent
haklarinin, ¢evresel mevzuat dahil olmak Uzere ilgili her
tlrlt mevzuat ile uyumunun, taginir tasinmaz maddi ve gayri
maddi mal varliklarina iligkin sahiplik durumunun,
calisanlariyla yapmis oldugu yoénetim ve hizmet
sOzlesmelerinin, miisterileri, tedarikg¢ileri ve diger Uglncu
sahislarla yapmis oldugu alim-satim, is birligi, danigmanlik,
Kira, kredi, finansal kiralama ve benzeri sézlesmelerinin
incelendigi, sirketin aleyhine ac¢ilmis veya acilmasi
muhtemel uyusmazlik ve davalar ile bu davalarin muhtemel
sonuglar1 ile ilgili analizleri de igeren bir rapor
hazirlanmasini kapsar.

3) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak sirketin
finansal raporlarinin ger¢cek durumu yansitip yansitmadig:
konusunda alinan finansal denetim hizmetidir. Detayli
finansal inceleme ¢aligsmasinda, sirketin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplariin glivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi yapilir; sirket alacaklarinin tahsil siiresi, sirketin
bor¢larin1 6deme kabiliyeti, gelir kompozisyonu ve kar
marjlar1 gibi bulgularin tespitinin yani sira tiim bor¢larin ve
karsiliklarin eksiksiz olarak kaydedilip kaydedilmedigi
incelenir. Ayrica, muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligine ve giivenilirligine bakilir.
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4) Vergi Damismanhgi: Yatinm yapilmasi planlanan
sirketin tiim iglemlerinin vergi kanunlari agisindan risk
teskil edip etmeyeceginin tespiti i¢in alinan hizmettir.
Detayli vergi inceleme c¢alismasinda, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik 0demelerinin ve bor¢larinin
incelemesi yapilir.

5) Sektor Damismanhgi: Yatirirm yapilmasi planlanan
sirketin igerisinde bulundugu sektérdeki konumunu ortaya
koyan, ilgili sektoriin mevcut yapisini, Ozelliklerini ve
gelecek donemde sektdrde yasanmasi muhtemel gelismeleri
analiz eden bir ¢alisma hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir.
S6z konusu calisma ayrica sektordeki en iyi uygulamalara
gore kistas raporunun olusturulmasi ve daha etkin yonetim
icin performans kriterlerinin belirlenmesinin yani sira sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini
kapsar.

6) Teknik Damsmanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
sirketin iiretim ya da hizmet sunmada kullandig: tesislerinin,
arastirma-gelistirme faaliyetlerinin durumunu tespit etmek,
kullanilan teknolojiyi ve Uretim veya hizmet sirecini
degerlendirmek amagli bir caligma hazirlanmasi i¢in alinan
hizmettir. Bu inceleme ¢alismasinda iiretime ya da hizmet
sunmaya yonelik is akiglari test edilir ve verimlilik artisi
saglanabilecek alanlar tespit edilir. S6z konusu c¢aligma,
Uretim yapilan ya da hizmet sunulan tesislerdeki ¢evre, is
saghigt ve giivenligi uygulamalarinin incelenmesini de
kapsayabilir.

7) Insan Kaynaklari Damsmanhg: Yatirm yapilacak
sirketin organizasyon yapisinin incelenmesi, sirketin
calisanlar1 ile baglantili olarak Is Kanunu’ndaki
hikimlerden kaynaklanan sorumluluklar ve finansal
yukumlultkler ile ¢alisanlarin  doniisim orani, kidem
tazminat1 ve varsa izin yiiklerinin tespiti kapsaminda alinan
hizmettir. Yapilacak calismada ayrica, ¢alisanlarin mesleki
yetkinlikleri de degerlendirilir.

8) Operasyon ve IT Damismanhgi: Yatirim yapilacak
sirketin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektoriindeki en
iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bilisim sisteminin
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degerlendirilmesi ~ kapsaminda  yazilim  {irlinlerinin
sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve sirketin bu alanda
gelistirilmeye agik yonlerine ek olarak, sistemin siirekliligi,
yedeklenmesi, acil durum veya is siirekliligi planlar
incelenir.

9) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun gorilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan sirket hakkinda piyasa
ve finansal bilgilerin aragtirilmasin1 kapsar. Ek olarak tiim
sigorta policeleri ve riskleri incelenerek, bir risk raporu da
uretilebilir.

10) Sirket Alim-Satim Damismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan sirket paylarinin alinmasi ve ¢ikis asamasinda
paylarin  satilmast i¢in alinan yatirm bankaciligi
hizmetleridir. S6z konusu hizmetler, siirecin planlanmasi,
alig/satiga konu sirketin deger tespitinin yapilmasi, detayli
teknik, mali ve hukuki inceleme calismalarinin koordine
edilmesi, tanitim hazirliklarinin  yapilmasi, potansiyel
ortaklar ~ ile  temaslarin  baslatilmasi, tekliflerin
degerlendirilmesi ve detayli miizakere siireclerinden olusur.

11) Cevresel Damismanhk: Yatinin yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketlerinin gevresel
hususlarda ~ mevzuata  uygunlugu  ve  alinmasi
gereken/gerekebilecek  6nlemlere  yonelik  cevresel
danigmanlik hizmetlerini kapsar.

12) Halka Arz Damsmanhgi: Yatirim yapilan sirketten
cikis asamasinda paylarin halka arz edilmesi i¢in alinan
yatirim bankaciligr hizmetleridir. S6z konusu hizmetler;
halka arz hikayesinin gelistirilmesi; arz stratejisinin
belirlenmesi; arz zaman planmin yapilmasi; denetim
firmasi, hukuk biirosu gibi danigsmanlarin se¢imi Ve
danisman firmalarin koordinasyonu; SPK, Borsa Istanbul
A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. gibi resmi kurumlara yapilacak
raporlamalar ve bagvurularla ilgili siirelerin yonetimi; yurt
ici ve yurt disinda 6n pazarlama faaliyetlerinin yuruttlmesi;
analist bilgilendirmesi ve sure¢ sunumlarinin hazirlanmasi
ve sunumlara katihm saglanmasi; pay satist igin
konsorsiyum kurulmasit ve pay satisinin yonetilmesi
stireclerinden olusur.

Degerleme ve damismanhik hizmetleri gibi disaridan
alinan hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
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alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi1 miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon birim pay degeri (Alim/Satima Esas Fiyat) her ay sonu
itibariyle hesaplanir ve yatirimcilara ertesi is giinii, aksi
talep edilmedikce, e-posta yoluyla bildirilir.

Bu tarihlerin tatil gunlerine denk gelmesi durumunda takip
eden is giinii esas alinacaktir.

Fon’a iligkin olarak ayrica her giin bilgi amacl bir referans
fiyat hesaplanacak olup, s6z konusu fiyat tzerinden (devir
islemleri  harig¢) fona iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmeyecektir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin yilda en az bir kere hesap
doénemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir

Girisim sermayesi yatinmlarinin  ve Teblig’in  23.
maddesinin {glincti  fikrasinda belirtilen yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerinin
tespitinde Teblig ve 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’inde yer alan
usul ve esaslara uyulur.

Fon portfdyunde yer alan girisim sermayesi yatirimi
disindaki varlik, islem ve yiikiimliiliiklerin degerlemesinde,
Yatirrm Fonlarmmim Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi’'nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Fon portfoylinde yer alan borsada islem gérmeyen girigim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap
donemi sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara
uygun olarak yaptirilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki (¢ ay icerisinde
Kurul’ca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.
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Kaynak  taahhiidi  6demelerinin  gerceklestirilecegi
donemlerde katilma payr alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme
raporlar1 da hazirlatilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yoénetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki  varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar g¢ergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Yonetim Ucreti Oran,
Toplam Gider Oram1 ve Fon
Malvarhgindan Yapilabilecek
Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilanir; yonetim
ucreti dahil performans ucreti hari¢ olmak Uzere tim
giderlerin toplaminin iist sinir1 fon toplam degerinin yillik
%20’sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00274’0Unden (yluz binde iki virgdl
yetmis dort) [yillik yaklasik %1,0 (ylUzde bir)] olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucuile dagitict arasinda
imzalanan sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Her hesap doneminin (takvim yilimin) son is giinii
itibariyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili
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doénem ic¢in hesaplanan gunlik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy
Saklayicisi sorumludur.

Fon malvarligindan, fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili
kurucuya 0Odenecek yonetim (creti ve fona tahakkuk
ettirilecek olan performans Ucreti de dahil olmak (zere,
asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak Uzere noter Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
Ucretleri,

e) Portfoydeki varliklarin  saklanmasi, Fon
operasyon ve degerleme hizmetleri icin 6denen
her tlrlu tcretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde
6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda
O0denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tirk Lirasmma cevrilerek
kaydolunur.),

i) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik
hizmet ve Ucretleri,

J) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

k) Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin iligkin her
tarlt gider ve masraf, har¢ ve noter Ucretleri,

I) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon
icin 6denen dcret, komisyon ve masraflar,
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m) Fon portfoyilindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satig1 icin katlanilan giderler,

n) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

p) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

g) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denectim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin
son iggiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy saklayicis1 tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger

giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine  aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payi
dagitim tarihinin baslangi¢ giinlinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini tasfiye doneminde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almig olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimeilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’lincii
maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde Uye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon kaynak taahhldlnde bulunan ve pay alim talimati veren
yatirimeilara satilmak Uzere katilma payi ihrag eder.
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Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile
kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Asgari pay alim veya satim tutar1 bulunmamaktadir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylar1 kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarina, alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere, miiteselsil sira
numaras1 verilir. Islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

Fona katilma esaslari:

Ik talep toplama donemi

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangic tarihinden
itibaren 1 (bir) is gunluk sure kaynak taahhudi ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu donemde
yatirimcilarin verdikleri katilma pay alim talimatlari 1 (bir)
is glnlik surenin son glniinii takip eden ilk is gininde
nominal deger iizerinden paya doniistiiriiliir (Ilk talep
toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhutleri
karsihiginda  ihra¢  edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir).

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak dédenebilecektir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen yatirime1
sOzlesmesi kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarini belirler;
kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve ist limitlerine,
kaynak taahhdtlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu
tarafindan alinacak tedbirlere bu sozlesmede yer
verilmektedir.
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Katilma payr satin aliminda, kaynak taahhiidii 6deme
cagrilara istinaden Kurucunun bu ihra¢ belgesinde ilan
ettigi katilma pay1 aliminin yapilacagi yerlere bagvurularak
alim talimati verilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimcer hesaplarinda herhangi
bir sekilde degerlendirilmez.

Takip eden donemler

Nitelikli yatirimcilar kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
ddnemini takip eden dénemde her is giinii pay alma talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir.

Katilma paymin satigi, birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi veya istirak paylarin devredilmesi
suretiyle; katilma paymin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde cevrilmesi veya istirak paylariin fon
tarafindan  yatirnmcilara  devredilmesi  suretiyle
gerceklestirilir.

Nakit karsilig1 verilen alim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden aym ilk is giiniinde ve islem gergeklestirmeye
esas olan ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden
yerine getirilecektir. Alim talimatinin verilmesi sirasinda,
talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir.

Fon katilma payr alim satimina esas fiyatin hesaplanma
tarihinin tatil gtinlerine denk gelmesi durumunda takip eden
isglinii esas alinacaktir. Fiyat Ag¢iklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is gilinii olacaktir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda
da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan dnce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir.
Katilma paylar1 degerleme raporu dikkate alinarak en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Kurucu, yatirimcilara en az 10 (on) isgiinii oncesinden e-
posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle bildirimde
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bulunmak ve fona katilim tarihini belirlemek suretiyle,
kaynak taahhiidii 6deme cagrisinda bulunabilir. Odeme
cagrilart Kurucu tarafindan yapilir. Odeme gagrilar ile ilgili
diger hususlara Teblig’de belirlenen sinirlar i¢cinde kalmak
kosuluyla yatirnrm komitesi karar verir ve yatirimel
sOzlesmelerinde yer verilir.

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylarmi alacak yatinmcilar arasinda  denklestirme
yapilabilir. Denklestirme hiikiimleri sakli kalmak iizere
takip eden ihraclarda her bir kaynak taahhtdi Odemesi
karsiliginda yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma pay1
sayisi, hazirlanan fiyat raporuna istinaden 6deme ¢agrisinda
belirtilen Fon birim pay degerine gore hesaplanir.
Denklestirmeye iliskin ayrintili aciklamalara yatirimen
sOzlesmesinde yer verilir.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olast degisiklikler
dikkate alinarak, yatirimcilarin  kaynak  taahhidu
O0demelerinden Once, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri cergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel
degerleme raporunun bedeli yatirimer tarafindan karsilanir.

Fon siiresinin son 1 yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma pay1 alim talebinde bulunamaz.

Fondan ayrilma esaslari:

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ise isbu ihrag¢ belgesinde ve
yatirnmer sozlesmesinde belirtilen esaslara gore nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Katilma paylar1 tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmast durumu harig
olmak (zere sadece fon slresinin sonunda fona iade
edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlar1 kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Fon siiresinin sonunda yapilan iade islemlerinde yatirimcilar
tarafindan ayrica satim talimati verilmesine gerek
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bulunmayip, katilma paylarinin bedeli/istirak paylar1 fon
stiresinin sonunu takip eden en ge¢ altmisinci (60) is
giiniinde ictiiztiglin 16. Maddesi ve igsbu ihra¢ belgesinin
“Fon gelir gider farkinin katilma pay1r sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar” maddesi ¢ercevesinde
yatirimcilara 6denir/teslim edilir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil ve
sonrasinda bor¢larinin  0denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim
Komitesi karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle isbu ihrag
belgesinin “Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iligkin esaslar” maddesinde belirlendigi
sekilde dagitilir. Benzer sekilde yatirimci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirnm yapma kararini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda, s6z konusu
degisiklikleri kabul etmeyen yatirimcilara Kurucu Yonetim
Kurulu ve Yatirnm Komitesi karariyla ¢ikis hakk: tanmir. Bu
O0demeler de ilgili kararin alinmasini takip eden en geg
altmisinci (60) is giiniinde gergeklestirilir.

Fon siiresinin son 1 yilin1 olusturan tasfiye doneminde
pay sahipleri katilma pay1 satim talebinde bulunamaz.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarimin nitelikli yatirimeilar arasinda devri
mumkiin olup, devir referans fiyat dahil olmak (zere
aciklanacak ilk fiyat tizerinden yapilacaktir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirime1 vasiflarimi haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi, Yatinm Komitesi ve
Kurucu’nun onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu so6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon
stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin  hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarin1 diger nitelikli yatinmcilara devredebilir.

24




Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigi, ihrag belgesi ve finansal raporlar Kurucu'nun
internet sitesinde (www.isportfoy.com.tr) ve KAP’ta
yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Kar Dagitimina Iliskin Esaslar
Katilma payi sahiplerine kar pay1 dagitilabilir.

Fon, girisim sermayesi yatirrmlarindan kér elde edilmesi
veya nakit fazlasi yaratilmasi halinde, kurucu yonetim
kurulu karar1 ve yatirim komitesi karar1 ile katilma payi
sahiplerine kér payi dagitabilir. Kar dagitilmasina Kkarar
verilen giin fon yatirimcilari; dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s0z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir. K&r pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu
kararini takip eden 5 is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans (creti tahsil edilebilir.
Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde
Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar Kkatilma payr satisina baslanmadan
Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1r satis1
yapilacak yatirnmcilara performans iicretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazihi olarak
bildirilmesi ve katilma payr satisni yapilacak
yatirnmcilardan performans iicretine ilisgkin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 (bes) yil boyunca saklanmasi
zorunludur.

Portfoy Saklayicis1 tarafindan performans Ucreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin Kurucu’nun
yonetim kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun
tespit edilmesi halinde, Kurucu’dan s6z Kkonusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

25



http://www.isportfoy.com.tr/

Performans iicretine iliskin diger diizenlemeler

yatirnmel sozlesmesinde yer almaktadir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanlik giderleri dahil olmak
uzere fonun tim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore iist simurt yillik
%20°dir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibartyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme
denk gelen kismimin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak,
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin
ilgili donemi takip eden bes is gilinii i¢inde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

Kredi alinmasi
konuya iligkin bilgi

ongorullyorsa,

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi kullaniminin gergeklestigi  hesap
donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Kredi kullanilmasi halinde bunlarin niteligi,
tutar1, faiz orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi
tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagli tiirev arag¢ islemleri
yapilmast Ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tirev araclara sadece portfoyini doviz, kér pay1 orani
ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Turev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

Katilma paylariin satisinda
kullanilacak dagitim kanallari

Is Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)

Fon katilma paylariin Borsa’da
iglem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin istirak paylar1 karsiliginda
gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi
bilgi

hakkinda

Katilma paymin satigi, istirak paymnin fona devredilmesi,
katilma paymin fona iadesi ise katilma paylara karsilik
gelen istirak paylariin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir.

Katilma payr satisinin veya fona iadesinin istirak payi
karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere, katilma pay1
karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimeilara
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devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir.
Katilma payr satisinda esas alinacak deger, degerleme
raporunda ulagilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde
esas alinacak deger ise degerleme raporunda ulasilan
degerden az olamaz. Yatirimcilardan fona veya fondan
yatirnmcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine
yonelik  hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfoyiinden karsilanamaz. Fon katilma paylarmin fona
iadesinin istirak paylarinin fon katilma pay1 sahibine devri
suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her islem
oncesinde varsa fonun mevcut tim katilma payi sahiplerinin
mutabakatlarinin alinmasi veya bu islemlere iligkin onayin
yatirimer sozlesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy
saklayicist tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu
belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca
kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirnmcilara  bildirim esas ve
usulleri

Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirimi,
aksi talep edilmedikge, e-posta yoluyla yapilacaktir.

Katilma paylarmin satisi ve fona
iadesine iligskin esas ve usuller

Fon paylar, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnrm yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig
olmak Uzere sadece Fon silresi sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Katilma paylarinin satig1, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin fona devredilmesi, katilma paylarmin Fon’a
iadesi ise isbu ihra¢ belgesinde ve yatirimci s6zlesmesinde
belirtilen esaslara gore nakde c¢evrilmesi veya katilma
paylarma karsilik gelen istirak paylarinin yatirimceilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarmin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde herhangi bir

uygulanip /uygulanmayacagi komisyon uygulanmayacaktir.

hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin  sadece fon Fon paylar, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci
siiresinin sonunda nakde bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararini
dontigtlirtliip etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢

/donitistiiriilmeyecegine iliskin bilgi.

olmak Uzere sadece Fon sliresi sonunda Fon’a iade
edilebilir.
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Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme siresi

Kaynak taahhitleri, tahsil edilmelerini miteakip en geg iki
yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhidi 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin  6zel degerleme raporu
hazirlatilip ~ /hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
0denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlatilmas1t miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin hazirlanan degerleme raporunun bedeli,
bu ihra¢ belgesinde belirtilen fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalar altinda, girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin olarak disaridan alinan hizmetler i¢in
Odenen bedeller kapsaminda degerlendirilir.

Fon’un risk yOnetim  sistemi

hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarma iligkin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
Onleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmistir. Boylece
s6z konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu
tarafindan gerekli tedbirler alinarak Kurucu biinyesinde risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fiyat Riski Kontroli: Girisim sermayesi yatirimlarindan
olusan portfoyiin degerleme dénemleri sirasinda hesaplanan
biiytikliiklerin fiyatin adil oldugu kontrol edilir.

Likidite Riski Kontroli: Fonun tasfiye ddneminde
yatirimcilarina olan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in
yeteri miktarda kiymetin rayi¢c degerinde nakde
doniistiiriilememesi riskidir. Tasfiye donemi sonu itibariyla
nakit ¢ikislarinin karsilanma oraniin %100 limitine uygun
oldugu kontrol edilir.

Finansman  Riski  Kontrolii:  Girisim  sermayesi
yatinmlarinda birincil kaynak katilma paylarinin satist
sonucu elde edilen nakit ve kaynak taahhidu olmakla
birlikte fon, ihtiyaglarini veya portfy ile ilgili maliyetlerini
karsilayabilmek i¢in son hesaplanan toplam degerin en fazla
%350'si oraninda kredi kullanabilecektir.

Yogunlasma Riski Kontrolii: Fonun en az %80'inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi
zorunlu olmakla birlikte KOBI y&netmeliginde yer alan
nitelikleri saglayan girisim sirketlerine dogrudan yapilan
yatirimlarin fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
bu oran %51 olarak uygulanir.
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Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satist
tarthinde baglar ve tasfiye donemi dahil toplam 7 (yedi)
yildir.

Fon sdresinin son 1 (bir) yili Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usulin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye
sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 (6) is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu olusan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amacla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarim1 dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim katilma pay1 sahipleri kendileri
i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1
iade etmekten imtina edemez.
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Fon'un 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinin birinci  fikrasinin  (¢)
bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
dontstiirilemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fonun ve Fon yatirimcilarinin vergilendirilmesine iligkin
duzenlemelere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz cercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

IS PORTFOY YONETIMI A.S.

[lkay Giines

Burak Sezercan

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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