AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AKTIF PORTFOY UCUNCU AKTIF SERBEST {DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

AKktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon 1ctuzugu ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak AKktif Portfoy Ugiincii  Aktif
Serbest (Doviz) Fon katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan2.b./Q.4/2024 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. izahnamenin ncredc yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihrac edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalan ile yerli
ihra¢gilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.
’ -c!""h"'.“‘iil;
# Bq_ ‘”izahnaﬁ.eﬁ; hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmma iligkin
o dirzenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.




ICINDEKILER

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER .....c.ooioiiiiiriieieeseesseneeremresasmsssssss s 3
JI. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALAR. oottt ee e st es s s eeeeees e sanae st ens et seseses st e enseb s e et 4
. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU .....cccccviiimmennirirnisennninne, 8
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI ......... 10
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ......ovviiiuivimmiirnscmsensiesesesssmssssassaemsmssseasiensssssiss s 11
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI ......ocooominieiinirimnnineinneiciciennnanas 12
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER: .......coovuieutsrcerassteresescossassassmssmssssssssssesisssscessasesssmssssbss st o, 15
VIII. VERGILENDIRME ESASLARI.. oo R 16
IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI ................................................ 16
X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI......ccocovimmninrnnniicinninnin, 17
~ X[ KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI.. .17

XH' I”ON RTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI 17-1-8




KISALTMALAR

_Bilgilendirme Dok_iimahlarl Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST - | Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebhgl | 11-14.2 sayill Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Teblig

Fon Aktif Portfoy Uctincii Aktif Serbest (Ddviz) Fon

Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.§.

Portf6y Saklayicisi Aktif Yatirim Bankasi A.S.

PYS$ Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirige konulmusg olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II’nci
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varliidur.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Aktif Portfoy Ugiincii Aktif Serbest (Déviz) Fon
Adr: Ugiincii Aktif Serbest (Ddviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Aktif Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fonu
“,fmim;em Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.org.lr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yénetici’nin Bl
| Unvan: Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine fliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

PortfGy Saklayicist’nin

Unvani: Aktif Yatirnm Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine [liskin Kurul| Tarih: 03/11/2016
Karar Tarihi ve Numarasi No: 30/1063

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfdy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 32 00

Portfoy Saklayicist Aktif Yatirim Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sirlamalar
gergevesinde yonetilir. Fon, katilma paylar1 Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli

_a_.;ghmcﬂara satilacak “serbest fon” statiisiindedir.

ortfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
.t}kizaﬁgam e belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfdy yOneticisi tarafindan mevzuata
uygtin oialta yonetilir. Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi




araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas esas
alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi, doviz cinsi kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm
yaparak Amerikan Dolari (USD) bazinda volatilitesi diigiik, ongdriilebilirligi yiiksek mutlak getiri
yaratmaktir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devamlt olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig) tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrag¢ilarm d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fon portf6yiline
dahil edilebilecek araglar konusunda belirli bir vade simnirlamasi getirilmemis olsa da, disiik
volatiliteli ongériilebilir getiri saglama odakli yatirim stratejisi dolayisiyla donemin piyasa sartlarina
uygun olarak giinliikten 1 yillik vadelere kadar degigen yatirim araglarina yogunlagacaktir. Fon ana
stratejiyi desteklemek iizere ddviz tiirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim amagh
pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarmi degerlendirebilir.

Fon’un kalan kismi ile yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk
Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecektir. Fon, déviz cinsi veya d6vize
dayal1 sermaye piyasasi araglarna yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig:
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma
araglarma, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettifi Eurobondlar ve
sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve zel
sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglar1) yatiim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sdzii gegen tiim varliklara
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verebilecektir. Fon, d6viz mevduat/katilma
hesaplarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo (menkul kiymet tercihli
ve/veya pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma
araglan, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr borglanma araglari, kamu
ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya varlik teminatlh menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayalr swap
islemleri/s6zlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglar ile yurtiginde ve/veya yurt
disinda kurulmus Borsa Yatiim Fonlari dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylaria ve
mevduat/ katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Fd }qu}‘Iebh”tpr"
{7 ety

Fon, altina dayali mevduat/katiima hesaplarina da yatirim yapabilir.

Fon’un likidite agismndan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfSyiine yukarida belirtilen
yatirim stratejisi gergevesinde Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemler ile bu
araglarin icerisinde bulundupu endeksler ile ddviz ve faiz iizerine tezgahiistii veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap s6zlegmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalari
(forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agi3a satis
ge : 'uebﬂn Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakllk paylari 6diing islemine konu
edl.}ebllace . Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
ddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
na [liskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Natiom, Fbrrja_.
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Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.

Yénetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in 2.2. maddesinde
belirtilenler disinda asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir.

2.3.  Fonun esik degeri, giinliik olarak BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksidir.

((T dénem sonu endeks degeri-T baslangig endeks degeri) /T baslangig endeks degeri) +1=
Endeks Getirisi

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, giinliik
olarak BIST KYD 1 Aylitk Gosterge Mevduat Endeksi USD getirisidir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi Fon’un USD cinsinden
hesaplanan esik deger getirisinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gdsterge
niteligindeki déviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan TL bazinda esik getiri endeksidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu tebligde belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfdye riskten korunma ve/veya yatiim amactyla fonun tiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde forward, faiz, déviz/kur, altin ve finansal endekslere dayal tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.5. Portfdye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmig
borglanma/yatirim araglar, dayanak varlify hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve altin olan tiirev araglar ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dis1
s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin, yatinmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapiuandirilmig
borglanma/yatirim araglari, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve altin olan tiirev araglar ve/veya repo/ters repo sozlesmelerin kars: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi sdzlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”’ndan

ulasilabilir.
‘f.{w 4 :2&6 ‘““:-E{)\n hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir.
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Yabanct para ve sermaye piyasast araglari Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurt disinda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimlkiindiir.

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclarinin ve kira sertifikalan almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur

Fon portfdyiine 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylari ile yatirim fonu katilma
paylar1 dahil edilebilir. Fon portfdy ydneticisi uygun gérdiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine
bagli kalmak kaydi ile 2.8. maddesinde belirtilmeyen iilkelerde ihrag edilmis ortaklik paylarina da
yatirim yapabilir.

2.8. Portfdye yalnizca G20, AB ve OECD iiyesi iilkeler ve bu lilkelere bagh Devletlerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.9. Yatinm yapilabilecek yapilandirilmig yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumali iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iiriiniin bilesiminden
olusur, Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirimci dayanak varligm pozitif getirisine belli bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir artirici iiriinler: Dayanak varligi giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir. Anapara
korumali iiriine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan liriinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “endeks sertifikalar1” fon
portféyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayal1 yatirim arac1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tlirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihragg1 7
veya tahvil sahibinden farkli tigiincii bir kisi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagl: olarak belirlenir.

Portfye dahil edilen yapilandirilmis yatinm araglan segiminde Yatirmm Fonlarma [ligkin
Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.1. boliimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfdyde yer alacak yapilandirilmis yatirim araglarinin;

= Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

= Borsada iglem gérmesi,
el ihraq:c;lsmln ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde
! ﬁ?&' b‘ i 'len derecelendlrme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
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Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem
gérme sart hari¢ olmak iizere yukarida belirlencn sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tirkiye'de
ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarinin;

e [hrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

e Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun de@eri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiislere bagli olarak yatirimlannin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz onilinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s&z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligni ifade etmektedir.

¢- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kar pay: oranlarinda yaganabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiiklimliiliiklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
.«ﬁ?amlﬁan{lakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithigidir.
f 'p \.*\ -' R
4 % i, 4) K;] ira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
i E zlesa;telen), ®akll tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
mlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldlrag: yaratan bet&f:n islemlerde
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bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katiima paylarinin satildigi dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragq1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agia Satis Riski: Piyasanin, fon yatirimlan yapilitken sahip olunan beklentilerin
dogrultusunun aksi yéniinde hareket edebilme olasiliginin ger¢eklesmesi halinde, fon portfGyiinden
ag1ga satilan varliklar nedeniyle ortaya gikabilecek zarar sonucunda fonun baglangi¢ yatirimindan
daha yiiksek zarar edebilme olasiligm ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarint olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deZerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi de@er arasindaki fiyat farklilifi degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir.
Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

14)  Yapilandinlmi§ Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatirmlarin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklan kaldirag

-sdQEblgd dayanak varliklaninin iizerinde getiri oynaklig1 yaratabilir. Yapilandiriimig yatirim

"Wapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ihraggmin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa
lunmadigi yapilandirilmis yatinm araglar, olumsuz piyasa kosullarina baglh olarak
e riskine maruz kalabilir.




15) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlihik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligm fiyatmdaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiyiik dnem tastyan zaman faktoriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gdre degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgustidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

PortfSye riskten korunma ve/veya yatirum amactyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev
arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri
valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir. Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagh
olarak ilgili iilkelerin paritelerinde kaldiraglt olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli
bir para birimi cinsinden getirisini korumak i¢in doviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragh
pozisyonlar alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
artirabilir.

Kaldirag kullanimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev iiriinler, sakli tiirev iirtinler ve
yapilandirilmis {iriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da Odeme karsih§i nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli iglemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazari ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga sati gibi diger borglanma ydntemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

3.4. Kaldirag olusturan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degZeri fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranima “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ limiti %200°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagtyip
tasimadi#1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracimn sakli tiirev arag nitelifinde
O_EIJ‘I}E:‘:;.I"Pa]indC, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

Al T

N PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
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4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklantr.

4.2, Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarlig1, fon hesabima olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL), hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
izleyen ig giinii fiyat agtklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. BIST Borglanma
Araglari Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange
(ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinler is giinii olarak kabul edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylartn Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis
kuru esas alinir. TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi giinlerde en son ilan edilen kur kullanilir. B
Grubu paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida
bahsedilen kura bdliinmesi ile bulunur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. (5.3.) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

TN B 5\ Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
,&Imf&ﬂi/ ka _ .OrR\r) sayfasinda yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatirnmeilara satilacak “serbest fon” statiisiindedir.  Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu
olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu paylarin alim satimi Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin
alim satimt ise Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet A Grubu payim fiyati (birim pay degeri) bir Snceki is
giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsiligi TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyati ise (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD)’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarnin toplam sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deferi yukarida
belirlenen pay gruplan gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirast (TL) ve Amerikan
Dolari (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edili. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden degeri; ilgili degerleme giiniinde hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan ilgili
degerleme giiniinde saat 15:30°da ilan edilen gsterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz
alis kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslarn [zahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satin alinan fon paymnin, fona
iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay! satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymn alim satiminin yapilacagi yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden, 1 (bir) pay ve
katlari seklinde alim ve satumda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarn birlikte agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a (yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden talimatmn verilmesini takip
eden is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarn birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan (yarim
giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden
ikinci is giintinde yerine getirilir.

Yatirimeilarm BIST Borglanma Araclart Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapali

/oldugu‘élﬁ%rde iletilen talimatlari, yurt igi ve yurt digi piyasalarm birlikte agik oldugu ilk ig giinii
f_,// x;".cer'iifﬁisﬂ kabWll edilir ve aym giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden

/7 gergeklestirilir)
3] '1/ :\; "l '-\-:; I ‘,eu
D L N - 3
A N7 A
;}-. B T .,‘.3‘ n:/
W bigh
\; "‘f A W \ ’) 12
Lo




Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valdri yarim gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii ger¢eklestirilir. Yurtdisi piyasalarin kapali oldugu giinlerde
TEFAS platformunda tatil tanimlamasi yapilabilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi balinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tabsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
pay! satig fiyatindan %20 marj diistilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay1 sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay:1 adedi fon fiyat: ag¢iklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar
iptal edilir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme val6rii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

A Grubu pay alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci adina Aktif
Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu’'nda nemalandirilir ve bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Kurucu araciligi ile iletilen katilma pay: alimina nema
tutar1 dahil edilmez. TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatinm
aract nemalandirmada kullanilacaktir.

B Grubu pay alim talimati veren yatirnmcilardan tahsil edilen USD tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarmin birlikte agik oldugu giinlerde
saat 13:30’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan (yarim giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

----- ¥&\1‘[ meilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD)
!-'ae I qm&on ck Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde
Lletlfen talimathar, yurt ici ve yurt digi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk iy giint verilmis kabul

Llegiﬁ:rve,thl gu yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.
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Yurt disi piyasalarin kapali oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil tanimlamasi
yapilabilir. Ayrica katilma payi satim talimatmin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim
giin tatil olmasi durumunda, katilma pay! satim talimati yanm giinii takip eden i§ gini yerine
getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmin, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange
(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarimin birlikte ag¢ik oldugu
giinlerde saat 13:30’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ikinci is giliniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD),
NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalartnin birlikte agik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan (yarim giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
ii¢linci is giinfinde yatirimcilara ddenir.

Diger yandan, iade talimatinin verildigi giinden ddeme giiniine kadar gegen siirede BIST
Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarinin tatil oldugu giinler bulunmasi halinde satim bedellerinin 6denecegi giin,
yurt digt piyasalarin tatil oldugu giin sayis1 kadar ételenir.

Yurt i¢i piyasalarda yarm giin tatil olmast durumunda, islem gergeklesme valdrii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinil gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tye olan fon dagitim
kuruluglan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindiir:

hitps://www.takasbank.com.tr/tr/kavnaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlegmesi imzalamis olan kurumlann unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir,

Unvan Iletisim Bilgileri
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul
Al Capital Menkul Degerler A.S. Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6
Maslak / istanbul

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. | Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10Esentepe Mah.
Haberler Sokak No:10 Sisli | Istanbul | Tiirkiye

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Dikilitags mah. Emirhan caddesi no:109 Atakule
Besiktas/Istanbul

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. | Emirhan caddesi no:109 Atakule Besiktas/ [stanbul

Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikkdere Cad. No:13 PK: 34485
Sartyer / Istanbul

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. | Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-
12, 34843 Maltepe/Istanbul

'Ij_guatl rim Menkul Degerler A.S. | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4
e, ™ 34382 Sisli / Istanbul

- W

e v ¥3

;Er:‘?&‘{’ajlrr‘xwenkul Degerler A.S. Kustepe mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 Kat:8-9
e fe ) Mecidiyekoy-Sisli/Istanbul
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Osmanli Yatrim Menkul Deg;ler | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Ka_pl_ No:69

AS. Nurol Plaza Sariyer ISTANBUL Posta Kodu:34398 Adres
Kodu:2568748400 o

Turkish Bank A.S. | Valikonagi Cad. No:1 / 34371 Nigantasi / Istanbul -

Turkish Yatirrm Menkul Degerler | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza |

A.S. A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Nm,_'

34415 Kagithane [STANBUL

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. | Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5

34394 Esentepe- Sisli / Istanbul |
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler /
| AS. [STANBUL

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:

Giris ¢ikis komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecekitir.
6.8. Pay Gruplar:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati
Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip satilan
paylart; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolani (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari
(USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alman fon payinin, fona iade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz.
Pay gruplarina uygulanan y6netim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVAR}IG}NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhiféindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanct para
insinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
)y yonetim ticreti,
iikellefi oldugu vergi,

denetim kuruluslarina denen denetim ficreti,
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tcer aylik dénemlerin son i§ giinlinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin ginlik %0,00205%inden
(yiizbindeikiyiizbes) [Y1illik Yaklagik: %0,75 (yiizdeikivirgiilsifir)] olusan bir giinliik yénetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alim Sattmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portfoy
dagihm_ raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan

f_ﬁ)@i&g){pnr 4, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
" cAgtiklanmas: geyeken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
w.Kap: ulagilmasi miimkiindiir.
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Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve kKomisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir

9.3. Yatinimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (I.1.1), (1.1.2.1), (II), (IIT), (VI). (6.5. maddesi hari¢), (VII)
numarali bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmci tamimia ve satigin yalnizca gerekli kogsullart saglayan nitelikli yatirnmecilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfdye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hilkiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il 514’lincli maddeler hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kir, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XILFON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12‘1-.\_Kat11ma paylani fon izahnamesinin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimim
talcﬂ:é,n formtiq belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda
be Jﬂrien hsul Q@ esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.
A ', ]
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12.2. Katilma paylar karsili81 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylariz.

ceeslennaf2024
Aktif Portfdy Yonetimi A.S
Ahmet Yigit Giiler 0 Burgu Atar SGnmez
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