IS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY ODEABANK SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen is Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portféy Odeabank
Serbest (D6viz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 24/02/2022 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiillii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.’min adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢clanma araclar: ve kira sertifikalar ile yerli
ihraccilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirnm
yapilacagindan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.


http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin Finansal
Esaslarina iligskin Teblig

Raporlama

Fon Is Portfoy Odeabank Serbest (D6viz) Ozel Fon
Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliiminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidir.

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Is Portfoy Odeabank Serbest (DSviz) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi 1.

Donem: 15.03.2022-21.03.2022
Donem: 01.04.2024-05.04.2024

Fon’un Yatirrm Donemi

Donem: 22.03.2022 - 28.03.2024

Fon’un Stresi:

6nem: 738 gundur.

2
1.
2. Ddnem: 08.04.2024-13.03.2025
1.D

2. DOnem: 340 gunddir.




Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhgi
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Levent/Istanbul www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payir sahiplerinin haklarimi1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiiklimlerine uygun
olarak ydratulmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar

LPYS Tebligi’ ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayili Portfoy Yoneticiligi ve
16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayili Yatirim Danigmanlig yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayili Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirirm Danigsmanlig1 yetki belgeleri verilmistir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.isbank.com.tr/

kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylar1 Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatirimcilara tahsisli
olarak satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon’un yatirm stratejisi, fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢clanma araglar ve kira
sertifikalar ile yerli ihraccilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilmak iizerine kuruludur. Fon toplam degerinin kalan kism ise TL veya
yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir. Ayrica,
Kurulca uygun goriilen diger yatirnm aracglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatirnm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerini artirmay1 amaclamaktadir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seg¢ilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyunin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas1 yoktur.
Fon portfoylne;

a) TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurti¢i
organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢clanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma araclari),
mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglar1 (CLN), kamu ve/veya 6zel
sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul
kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminathh menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin
cikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya s0z konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglar ile yurti¢inde ve/veya
yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylar1 ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 dahil olmak iizere yatirnm fonu
katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar: alinabilir.

b) Fon, doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/d6vize endeksli
borg¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz
cinsi bor¢clanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve ozel sektor
bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki
sirketlerin ortaklik paylar1 ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis



ve gelismekte olan tilkelerin yatirinm fonu/borsa yatirim fonu katilma paylarina (yabanci fonlar)
ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi
araclarina ve altin ve diger kiymetli madenlere dayali tiirev iirlinlere yatirim yapilabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldira¢ yaratan islem; fon portfoyiine
tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono, altin, kira sertifikasi, opsiyon alim ve satimi
ile yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarini, dayanak varligi ortaklik paylar1 ve endeksleri,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve altin olan tlirev iirlinleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4’iincii maddesinde yer alan tiim enstrimanlara
yatirim yapabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin donem basi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan aciklanan doviz ahs kuru dikkate ahmarak TL'ye cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin ise
BIST-KYD I Ayhik Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bas1 ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da aciklanan gosterge niteligindeki USD doviz
alis kurlari kullanilmaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla kaldira¢ yaratan
islemlerden; doviz, faiz, ortakhk payi, ortaklik pay1 endeksleri, altin ve diger sermaye
piyasasi araclarina dayah tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono-altin-kira sertifikasi
islemleri dahil edilir.

Kaldirag¢ kullanim;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihig1 nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldirach islemlere yatirnm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazarr’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasas1 ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin
edilerek kaldira¢ yaratilabilir.



Kaldira¢c kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz oniinde
bulundurulur.

Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde
belirlenen fiyat esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar vasitasi ile dolayh yatirnm
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borg¢lanabilir veya tirev
araclar vasitasi ile dolayh olarak bu borc¢clanmay: gerceklestirebilir.

Portfoye borsa disindan tiirev arac¢ (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu islemleri yabanci para cinsinden de
yapilabilecektir.

2.5. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler Fon’un yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatirnm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat aciklama
donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo
sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum vb.) olmasi ve Fon’un fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri
dahil), para piyasas1 islemleri ve diger borclanma araclarim kullanabilir. Fon
portfoyinde bulunan tim ortakhik paylari 6diing islemine konu edilebilir. Fon, serbest
fon niteliginde olmasindan dolay:r 6diin¢ menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22°nci
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair
uygulanacak esaslar ise Rehber’in (4.2.5) numarali maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirnm yaptig1 para ve sermaye
piyasasi araclarini ya da diger finansal varhiklari teminat olarak verebilir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araclar1 Yatirnm Fonlarina fliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine déhil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve o6zel sektor bor¢clanma araclarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢clanma araglari),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhik paylari ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirom fonu
katilma paylarina (yabanci fon katilma paylari),altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayal olarak ihrac edilen sermaye piyasasi aracglarina ve emtiaya dayah tiirev



iiriinlere yatirinm yapabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gecen tiilm varhklara ve/veya
bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araclara; yurt disinda kurulmus Borsa Yatirnm Fonu katilma paylari, Gayrimenkul
Yatirnm Fonu katilma paylar1 ve Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu katilma paylar1 dahil
olmak iizere yatirnm fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirom ortakhg paylarina da yer
verilebilir.

Yurt disinda ihra¢ edilen borclanma araclarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat aciklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda
borsa disindan yatirim araglarimin/bor¢lanma arag¢larimin fon portfoyiine dahil edilmesi
mumkuandur.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrac¢ edilen
bor¢clanma aracglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.9. Portfoye yalmzca ABD, ingiltere (Birlesik Kralhk), irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norvec,
Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, isvec, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Glney Afrika, Uruguay,
Venezuela, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci borsa yatirinm fonlarin katilma paylar
danhil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatirnm araclar1 dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirnm araclarimin
borsada islem gormesi, ihrac¢isinin ve/veya yatirnm aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu i¢eren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirnm araclar tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrac¢ edilmis yapilandirilmis yatirinm araclarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araclarimin ihrac belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidar.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirnm yapilmasi veya
kiymetli madenlere dayalh sermaye piyasasi araclarinin fon portfoyiine dahil edilmesi
halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasihigimi ifade etmektedir.

d- Endeks Riski: Dayanak varhk olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasihgidir.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Kara katihm olanagi saglayan katilim finans iiriinlerinin
kira/kar pay1 vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesabi pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasihgidir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayah tiirev
araclarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono, altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢c yatirnmindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.



6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihracq1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinm  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden aciga satis yapilan finansal
enstriitmanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda igslem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
almman teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varliin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiyiik onem tasiyan zaman
faktoriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.

15)Yapilandirilmis  Yatirnm/Borg¢lanma  Araglart  Riskleri:  Yapilandirilmig

yatirim/bor¢lanma araglarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin dayanak
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varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglarmin giinliik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin  giinliik degerlemesini 11
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglar1 yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihrag¢r kurumun Yapilandirilmis yatirnm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglari yatirimlarinda
thragginin ve/veya varsa yatirnm aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas1 kosulu aranir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik
paylar1 endeksleri, altin ve diger kiymetli maden ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorll altin, tahvil/bono ve kira sertifikalar1 islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢ciimiinde Rehber’de
belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi
kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun
Mutlak RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle %10’dur.).

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°ddr.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma Iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi
tasiy1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

11


http://www.kap.org.tr/

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon
adimna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligit Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarmin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigu,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. @) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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c) Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, goézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin  tanimlanmasini, Onlenmesini, yoOnetimini, gozetimini ve aciklanmasini
saglayacak gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni1
tiglincii kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumlaluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON vBiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giin sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hem Tiirk Liras1 (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanir ve ertesi ig giinii katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon
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katilma paylariin birim pay degeri Tiirk Liras1 cinsinden, B grubu fon katilma paylarinin
degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen gosterge
niteligindeki USD doviz alis kuru esas alinir. Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast
durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay
degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
bolinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon'un KAP
(www.kap.org.tr)  sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 isbu izahnamenin (1.1) numarah maddesinde ilan edilen talep toplama
baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda alinabilecektir.

Fon katilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak
adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilmasi
hedeflenen nitelikli yatirimer kitlesi Kurucu tarafindan 10.02.2022 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim satimi Tirk Lirasi1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD)
tizerinden gerceklestirilir. Pay gruplarina iliskin detayli bilgiler izahnamenin (6.7) numaral
maddesinde yer almaktadir.

Fon’un satis baslangic tarihi 05.04.2024°dir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki
isgliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsiligi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari ¢ercevesinde,
bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir. Fon katilma
paylar1 bu izahnamede ilan edilen talep toplama doneminde ve talep toplama donemi sonrasinda
baslangi¢ tarihinden itibaren ilk 6 ayda giinliik periyotlarda alinabilecektir.
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Fonun Talep Toplama Dénemi: 01.04.2024-05.04.2024 tarihleri arasindadir.
Fonun Yatirim Donemi: 08.04.2024-13.03.2025 tarihleri arasindadir. (340 giin)

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar1

Fon katilma paylart alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama
doneminde ve talep toplama donemi sonrasinda baslangi¢ tarihinden itibaren ilk 6 aylik
periyotta kabul edilecektir. Bu tarihler disinda iletilen fon katilma paylart alim talimatlar
isleme alinmayacaktir.

Fon tutarin1 temsil eden fon katilma paylart Teblig'de tanimlanmis olan nitelikli
yatirimcilara satilir. Serbest yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluslar, satis yapilan yatirimeilarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatirnmer vasiflarina haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler. Fona
ilk girigi sirasinda katilimcilardan nitelikli yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan
alinir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00’a kadar
Kurucu ve izahnamenin 6.5. nolu boliminde yer alan kuruluslar tarafindan pay alim talepleri
kabul edilecektir.

Talep toplama donemi sonrasinda ilk 6 aylik periyotta yatirimcilarin yurt igi piyasa
olarak BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’nin; yurt digi piyasa olarak New York Stock
Exchange ve London Stock Exchange piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat TSI 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlarinin talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Talep toplama dénemi sonrasindaki ilk 6 aylik periyotta yatirimcilarin yurt ici piyasa
olarak BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin; yurt dist piyasa olarak New York Stock
Exchange ve London Stock Exchange piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat TSI 13:30’dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Talep toplama donemi sonrasindaki ilk 6 aylik periyotta yatirimcilarin yurt i¢i piyasa
olarak BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin; yurt dig1 piyasa olarak New York Stock
Exchange ve London Stock Exchange piyasalarinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

Fon katilma pay1 asgari alim adedi 10.000 pay olarak belirlenmistir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

A grubu katilma pay1 alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatirimci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir.

A grubu fon alim talimatina konu TL tutarlar, Kurucu’dan alinmasi halinde kurucu
tarafindan fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden onceki is giiniinde Is Portfdy Para
Piyasas1 Fonu satis1 gergeklestirilerek nemalandirilir. Dagitic’dan alinmasi halinde ise dagitici
tarafindan nemalandirilir.

B grubu pay alim talimatt veren yatinmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.
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Fiyat hesaplama giinii ile yatirrmcinin alim talimatinin ger¢eklesme valorii arasinda, her
iki giin de dahil olmak tzere, New York’ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olmasi
durumunda katilma pay1 gerceklesme valorii tatil giin sayis1 kadar ertelenir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gerceklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fondan cikislar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin isleme alinabilmesi i¢in
talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay ge¢mis olmasi zorunludur. Yatirimcilarin her
aym 15'ine kadar (15. glinln tatil gind olmas: halinde bir 6nceki iglem gunune kadar) saat
13:30'a (yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, o aym son is
guniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir. Aym 15'i saat
13:30°dan sonra (yarim giinlerde 10:30°dan sonra) verilen satim talimatlari bir sonraki ayin son
is glinuinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Fon katilma pay1 asgari satim adedi 10.000 pay olarak belirlenmistir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Donemi Icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; bozum talimatinin, her aymn 15’ine kadar (15’inci giiniin tatil gilinii
olmasi halinde bir 6nceki is giiniine kadar) saat 13.30’a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi
halinde, ilgili ayin son is giinliinde hesaplanan fiyat iizerinden, takip eden ayin {i¢iincii islem
giiniinde, yatirimciya ddenir. Bozum talimatinin ayin 15°1 saat 13.30’dan sonra (yarim giinlerde
10.30°dan sonra) verilmesi halinde ise, katilma pay1 bedelleri talimatin verilmesini takip eden
aym son is giiniinde hesaplanan fiyat {izerinden, bir sonraki aymn {giincli islem giliniinde
yatirimeilara ddenir.

Fiyat hesaplama giinii ile yatirimciya 6deme yapilacak giin arasinda, her iki giin de dahil olmak
Uzere, New York’ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olmasi ya da para transferinin
kapali olmasi durumunda katilma payr bedellerinin ddenecegi giin tatil giin sayis1 kadar
ertelenir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii ger¢eklestirilir.

Odeme giinii para transferi kapaliysa, katilma pay1 bedelleri doviz para transferinin agik oldugu
ilk gun 6denir.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fon'un yatirim dénemi sonunda fon portfoyiindeki varliklar nakde doniistiiriilerek, tiim katilma
pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimat1 yaratilir. Fon katilma pay1 bedelleri yatirim donemi
son glndnu takip eden 3 (Ug¢) is glinii sonra nakit olarak katilma pay1 sahiplerinin hesaplarina
yatirilir. Londra ve New York’ta finansal piyasalarin tatil olmast durumunda katilma pay1
bedellerinin 6denecegi giin tatil glin sayis1 kadar ertelenir.
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6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylar1 alim satim talimatlar1 sadece Odeabank A.S. miisterileri tarafindan
verilebilir.

Katilma pay1 satin alinmasi veya Fon’a iadesinde, Kurucunun merkezi ile izahnamenin
bu maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satiminin yapilabilecegi dagitic1 kurumlarin merkez
ve sube kanallar1 araciligi ile alim satim talimati verilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumun unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Tletisim Bilgileri

Is Portfoy Yonetimi A.S. Adres:

Is Kuleleri Kule 1 Kat 7

34330 4.Levent — [stanbul
www.isportfoy.com.tr

Tel: 0(212) 386 29 00
Odeabank A.S. Genel Miidiirliik | Merkez adresi ve internet sitesi:
ve Subeleri Levent 199, Buyikdere Caddesi No: 199
34394

Sisli/Istanbul
https://www.odeabank.com.tr/tr-
tr/Sayfalar/Default.aspx

Tel: 444 8 444

6.6. Giris Cikis Komisyonlari

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim doénemi icinde satilmasi durumunda
erken ¢cikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak erken ¢ikis komisyon
oran1 %1 (ylizdebir)+BSMV’dir. Cikis komisyonu tutari, geri alimi yapilan fon pay sayisi ile
gerceklesme fiyatinin ¢arpimi sonucu bulunan briit deger lizerinden hesaplanacaktir. S6z
konusu komisyon tahsil edildigi giin fona gelir olarak kaydedilir. Fon katilma paylar1 alim
talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri arasinda ve talep
toplama donemi sonrasinda baslangi¢ tarihinden itibaren ilk 6 aylik periyotta kabul edilecek
olup herhangi bir giris komisyonu uygulanmayacaktir.

Paylarim yatirnm donemi sonuna kadar elde tutan yatirnmcilardan komisyon alinmaz ve
Teblig'in 15’inci maddesinin ikinci fikras1 kapsaminda, kurucu, yonetici ve yonetim veya
sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iliskili olanlar tarafindan
kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde
bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denmez.

6.7. Pay Gruplari

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim sattimi Tirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD)
iizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baglangic tarihinde bir adet B Grubu payin fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin fiyat1 (birim pay degeri) ise bir 6nceki
isglinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsilig1 TL dir.

Satima esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belirtilen esaslar kapsaminda
ayda 1 kere agiklanacak olup, Fon’un referans birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanacaktir.
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Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
cercevesinde, bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri; ilgili giin i¢in hesaplanan
TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuruna bdliinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplar1 arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin
alian fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni1 para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turlu ucretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her turlu vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur),
5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri.

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI number) gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00274°unden (yuz binde iki virgil yetmis dort) [yillik
yaklasik %1 (ylzde bir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu (cret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sozlesme g¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara Fon’dan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan giderlere iliskin glincel bilgiler asagida yer almaktadir.

A) Fon’dan karsilanan giderler (%)
Yonetim iicreti (yillik) 1,00
- Kurucu %35

- Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagitict kurulusa 6denen
tutar, dagitict kurulug aracilifiyla satilan Fon tutart
dikkate aliarak hesaplanir.)

Saklama Ucreti 0,05
Diger giderler (Tahmini) 0,05
B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans dcreti bulunmamaktadir.

b) Erken ¢ikis komisyonu (%1) +BSMV

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylariin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUru Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda

gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar.
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
getirileri ile deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satimi gerceklestirilen B Grubu katilma
paylarinin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla sureyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FiNAl:ISéL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLI BIiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiginiin bulundugu ilgili hesap
doéneminin son glnu itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon™un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
Ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere

1 Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr

20


http://www.gib.gov.tr/

fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
mumkundur.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya ag¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satist yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir
bulundurulur.

9.7. Yatirnmcilarin yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yliriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu
izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

-Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varlig1, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satisg talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar admna ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde 10.02.2022 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilen nitelikli yatirimcilara
sunulur.

12.2 Katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is gilini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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