BU IZAHNAME; FON KATILMA PAYLARININ HALKA ARZI SIRASINDA VE
HALKA ARZ SONRASINDA FON KURUCUSU, FON YONETICiSIi VE FON
YETKILENDIRILMIS KATILIMCISINDA; FON iCTUZUGU VE HER AY iTIBARIYLE
HAZIRLANAN, FONA ILISKIN MALI BILGILERIN YER ALDIGI AYLIK
RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE
SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA
KADAR GECERLI OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKiI BILGILERDEKI
DEGISIKLIKLER TICARET SIiCILINE TESCIL VE TURKIYE TiCARET SicCiLi
GAZETESI’NDE iLANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIiR.
HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR
TESCIL ETTIRILMEKSIiZiN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

IMKB YONETIM KURULU BASKANLIGI'NIN 11/09/2009 TARIHLI
TOPLANTISINDA, BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ iMKB
KURUMSAL URUNLER PAZARINDA iISLEM GOREBILECEGINE KARAR
VERILMISTIR.

KATILIM ENDEKSI A TiPi BORSA YATIRIM FONU
5.000.000 ADET 1. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
[ZAHNAMEDIR.

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 37 ve
38'nci maddelerine dayanilarak, 13/3/2012 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
267149 sicil numaras: altinda kaydedilerek 19/3/2012 tarih ve 8029 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, katilma paylar1 borsa
pazarlarinda iglem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimcilarin fon portfSyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul
kiymetler ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay: alabildigi ya da s6z konusu
kurumlarin en az asgari islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarin1 saklamaci kuruluga iade
edip karsihginda fonun i¢indeki menkul kiymetler ve nakdin paymna diisen kismim alabildigi,
riskin dagitilmasi ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina gére portfoyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun B.02.1.SPK.0.15-305.01-202-2926 sayili izni ile kurulmus ALBARAKA
TURK KATILIM BANKASI A.S., ASYA KATILIM BANKASI A.S., KUVEYT TURK
KATILIM BANKASI A.S. ve TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. tarafindan
desteklenen, Katilim Endeksi’ne dayali KATILIM ENDEKSi A TiPI BORSA YATIRIM Fonu
katilma paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranim gésteren 1. tertip 5.000.000 adet
katilma paylari, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca }3./04:/2012 tarih ve k8,539 J393.. say1 ile kayda
alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BIiLGILER:

: BORSA YATIRIM FQNU
: A TIPI
: 50.000.000 TL




4. Pay Sayisi : 5.000.000 Adet

5. Siiresi : SURESIZ

6. Asgari Islem Birimi : 10.000 Adet

7. Yonetici : Bizim Menkul Degerler A.S.
8. Yetkilendirilmis Katilimci : Bizim Menkul Degerler A.S.

II. FON PORTFQOY STRATEJISI:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi1 Kurulumun diizenlemelerine ve fon
igtliziigiine uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIL, No:10 sayili Tebligi’nin 41. md. ne uygun olarak yénetilir.

Buna gore fon portfoyii fon ictiiziigiiniin 13. maddesinde yer alan formiile uygun olarak
yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin
tiimiinden segilir. Baz alinan endeks Katihm Endeksi (KATLM) fiyat endeksidir. Fon portfSytiniin
en az %80’i devamh olarak baz alinan endeks olan Katilim Endeksi (KATLM) kapsamindaki
menkul kiymetlere yatirilir.

III. FONUN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BILGILER

Katilim Endeksi A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun baz aldig1 endeks “Katilim Endeksi”dir (Endeks/
KATLM). Endeks Takasbank’taki toplam hisse senetlerinin piyasa degeri iizerinden
agirliklandirilarak hesaplanir. Tiirk Lirasi bazindaki Endeks IMKB tarafindan IMKB’nin islem
saatleri igerisinde gercek zamanli olarak hesaplanir ve 20 saniyede bir veri dagitim firmalari
yoluyla agiklanir. Endeks hisse senetlerini Bizim Menkul Degerler A.S. asagida yer alan KATLM
kriterlerine gdre seger ve her {i¢ ayda bir gdzden gegirilerek gerekli degisiklikler yapilir. Bu
degisiklikler Nisan, Temmuz, Ekim ve Ocak aylarmn {giincii Cumasi ilan edilir. Endeks hisse
senedi se¢iminde;

a) Sirketlerin IMKB’nin kendi yontemi ile hesapladip halka agik kisimlarinin piyasa degeri,

b) Sirketlerin finansal veya hukuki anlamda sorunlar1 olup olmamasi,
c) Sirketlerin faaliyet alanlarinin Endeks standartlar1 dahilinde olmas,
d) Toplam borglarmin piyasa degerine oran1 %30’un altinda, nakit ve menkul kiymetlerinin

piyasa degerine oran1 %30’un altinda ve Endeks kriterlerinde belirtilen uygun olmayan gelirlerinin
toplam gelirlerine oranimin %5’in altinda olmasi, kriterlerini esas alir. Bu gelirler faiz ve diger
uygun olmayan gelirleri igerir. Endeks esaslar1 daha ayrintili olarak www.katilimendeksi.org
sitesinde yer almaktadir.

Endeks icindeki hisse senetlerinin agirliklar1 Fon’un internet sitesinde ilan edilecek ve siirekli
giincellenecektir. Endeks lisans s6zlesmesi Fon ve Yonetici arasinda imzalanir. Fon yillik sabit
€3,000 ve son bir yildaki giinliik ortalama fon biiyiikliigii iizerinden %0.01 (Onbinde bir) tutarinda
endeks lisanslama ticreti 6der. Fon bu 6deme igin her giin fon tutar1 iizerinden endeks lisanslama
ticreti tahakkuk ettirir ve bu ticret her y1l ilk ay sonuna kadar Yénetici’ye 6denir.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

Kt Fon kurucusu olarak BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. riskin dagitilmasi ve inan¢l
& mglkijét esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin haklgrim koruyacak sekilde ydnetim ve
ilinden sbrumludur
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2. Yénetici: Fon portfoyii BIZIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictliztigti hitkktimlerine uygun olarak yénetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliginin korunmas: ve saklanmasina iliskin sorumlulugu
devam etmek tizere, fon portfSyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde muhafaza edilecektir.

4. Fonun malvarlii, kurucunun, Kanun’dan, Teblig'den ve fon igtiiziigiinden dogan
ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu Karsilamasi disinda higbir amagla
kullamlamaz. Fon mal varligi rehnedilemez, teminat gosterilemez ve {igiincii sahislar
tarafindan haczedilemez.

V. FON YONETIMi HAKKINDA BiLGIiLER:

Fon’da gorev alan kisilere iliskin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Y1l) | Atanmasina liskin
Yonetim Kurulu
Karar1 Tarihi ve
Sayisi
Resat Fon Kurulu 2006- Bizim Menkul Degerler A.S. Genel | 18 16.11.2011/314
Karabiyik Bagkam Miidiir
2003-2006 Ta¢ Yatirim Ortaklhigi A.S. Genel
Midiir
2002-2003 Ta¢ Yatinm Ortakligi  Genel
Miidiir Yrd.
1994-2002 Ta¢ Yatrim Ortakhigi  Fon
Y 6neticisi
1993-1994 Yildiz Holding A.S. i¢ Denetgi
Fatma Fon Kurulu 2006- Bizim Menkul Degerler A.S. Genel | 17 16.11.2011/314
Selguk Uyesi Miidiir Yardimcisi
2001-2003 Teb Yatinm Menkul Degerler
A.S. Arastirma Miidiirii
1997-2001 Demir Yatrim Menkul Degerler
A.S. Arastirma Miidiir
1994-2007 Eczacibasi Menkul Degerler A.S.
Aragtirma Uzmani
Avsar Radi Fon Kurulu 2008- Bizim Menkul Degerler A.S. Genel | 14 16.11.2011/314
Sungurlu Uyesi Miidiir Yardimcisi
2003-2008 Bizim Menkul Degerler A.S.
Portféy Yonetim Miidiirii
1997-2003 Inter Yatirrm A.S. Arastirma
Miidiirii
Emre Ergiin | Fon Denetgisi 2002- Bizim Menkul Degerler A.S. Mali ve | 15 16.11.2011/314
Karatag Idari isler Mudurti
1996-2002 Tag Yatirrm Ortaklig1 A.$. Mali
ve Idari isler Midlirii
Ugur Fon Middirii 2011- BMD Genel Miidiirii Yardimcisi 18 -
KONUK 2009-2011 Tekstil Yatrim Genel Miidiir
Yardimcisi, Varhik Yonetimi-Arastirma
2000-2009Tekstil Yatirim Aragtirma Miidiirii
1996-2000 Gedik Yatinm Arastirma Miid.
Yrd.
1993-1994 Akdeniz Menkul Aragtirma
R Uzman Yrd.
I#Ahmgt #° %/ Fon Hizmet 1989- Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi | 20 -
& COSKUNER | Birimi Yetkilisi 1982-1988 Fenerbahge Lisesi
;‘ 5 1976-1982 Erenkoy ilkokulu ﬂ
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Hakan Portfoy 2009- Bizim Menkul Degerler Portfsy | 16 -
CIVELEK Y 6neticisi Yonetimi Uzmam

2001-2009 Ak Yatirim Yurtigi Piyasalar Satis
departmani Uzmam

1998-2001 D1 Yatinm Yurtigi Satis Boliimii
Uzmani

1995-1998 Med Menkul Degerler

I.M.K.B. islemleri Uzman Broker

VL. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGIiLER:

Portféyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis igtiiziik simrlamalar portfoyiin en az ve
en ¢ok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gésterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma
pay1 alim satiminin yapilacag adreslerden temin edilecek Fon I¢tiiziigii’nden saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Pay Senetleri 80 100
Kamu Borglanma Araglar 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20

VII. KATILMA PAYI DEGERININ TESPITI USULUNE VE PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESINE ILISKiN ESASLAR:

Fon katilma payimin net aktif degeri ve islem fiyat1 olmak iizere iki ayri degeri bulunur. Fonun
“Net Aktif Degeri” IMKB nin isleme agik oldugu giinlerde, son seans sonunda aciklanir. Fonun
“Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degeri” ise IMKB’nin isleme agik oldugu giinlerde, katilma
paylarninin islem gordiigii pazardaki seans saatleri dahilinde, Yonetici tarafindan siirekli olarak
hesaplanir ve 20 saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon’un internet sitesinden
agiklanir. Fonun islem fiyat: ise IMKB Kurumsal Uriinler Pazari’nda olugan fiyattir.

“Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Tiirk liras1 degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam
Degeri”, Fon Portf6y Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle
bulunur.

Gosterge niteligindeki net aktif deger ve portfoydeki varliklarin giin sonu degeri asagidaki esaslara
gore tespit edilir:

- Gosterge niteliginde net aktif degerin hesaplanmasmda, pay senetleri seans saatleri igerisinde
IMKB’de olugan son islem fiyatlari ile degerlenir. Islem ge¢meyen pay senetleri ise en son islem
gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar.

- Giin sonu degerlemesinde, IMKB’de islem goren pay senetleri son seansin kapanig fiyati
lizerinden hesaplanir.

- Birincil piyasa islemleri kapsaminda Fon portfdyiine dahil edilen ya da portfSyden ¢ikarilan
paylarin Fon muhasebesine yansitilmasinda, pay senetlerinin ilgili giindeki son seans kapams
fiyatlan dikkate alinir.

% Pay fs‘veﬁetleri disinda portféyde yer alan ve borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde
i Lol L e 1 -
# borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla degerlenlrxkl seans uygulanan borsalarda degerleme

fiyatrikinci seans agirhikli fiyat ve oramdir.




- Temettii ve kar paylar1 fon portfoyiine dahil edilmez. Kar paylari fon hesabina gegtigi giin
katilma belgesi sahiplerinin hesaplarina aktarilir. Baz alinan endeksin kapsaminin degistirilmesi,
endekse yeni bir hisse senedi eklenmesi ya da endeksten bir hisse senedi ¢ikarilmas: nedeniyle
portfoyde degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda s6z konusu degisiklikler 30 is giinii igerisinde,
portfdyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili bedelli, bedelsiz sermaye artirimlari, tutar artirmm,
nakit girisleri nedeniyle portfoyiin biiyiimesi, katilma belgesi geri doniisleri ve diger nedenlerle
olusacak nakit ihtiyaglarinin karsilanmasi, ani fiyat hareketleri ve endeksi izlemeyi etkileyecek
diger hususlarin ortaya ¢ikmasi nedenleriyle portféyde degisiklik yapilmasi zorunlu oldugunda séz
konusu degisiklikler 5 is giinii i¢erisinde Fon portfoyiine yansitilir. Fon’un devamn siiresince alinan
bedelsiz hisse senetleri, fiyat diizeltmesinin oldugu giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Degerlemeyle ilgili diger esaslar Fon [¢tiiziigii’niin 9. maddesinde yer almaktadir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca uygun goriilmesi halinde, katilma paylarinin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

VIII. FONUN BIiRINCIL VE IKINCIL PiYASA ISLEMLERINE fLISKIN
ESASLAR

Seri:VII, No:23 sayili Borsa Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 12. maddesine gore;
borsa yatirim fonlarinin birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimcilarla saklamaci kurulusg
arasinda yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve fon katilma paylarimin geri alinmasi
stireglerinin ayni olarak gerceklestirildigi islemlerden olusmaktadir. Fon katilma pay1 olusturma
stirecinin ardindan, yetkilendirilmis katilimcilar aracihigiyla elde edilen yeni olusturulan fon
katilma paylarinin borsada alim satima tabi tutulmas: fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.

Fonun birincil ve ikincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslara agagida yer verilmistir:

YENI FON KATILMA PAYLARININ OLUSTURULMASI (CREATION), yetkilendirilmis
katilimer tarafindan, fon portfSyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan
menkul kiymet ve nakdin biraraya getirilerek saklamaci kurulusa teslim edilmesi suretiyle asgari
islem birimi miktari veya katlar1 kadar yeni fon katilma belgesinin olusturulma siireci,

FON KATILMA PAYLARININ GERi ALINMASI (REDEMPTION) ise, yetkilendirilmis
katilimc1 tarafindan en az bir asgari iglem birimi olugturularak saklamact kurulusa teslim edilmesi
ve karsiliginda s6z konusu katilma belgelerine karsilik gelen menkul kiymet ve nakdin alinmasi
siireci,

olarak tanimlanmustir.
Teblig’in 15. maddesi uyarinca; yetkilendirilmis katilimcilar, fon katilma paylarinin olusturulmasi

ve geri alinmasi iglemlerini asgari islem birimini olusturan bloklar halinde gergeklestirmektedir.
Fon iqtﬁzﬁgﬁnde bir asgari iglem birimi 10.000 (onbin) fon pay1 olarak belirlenmistir.

Dlger taraftan, Tebh in 3. maddesi uyarinca borsa yatirirm fonlarinin birincil piyasa islemleri
i yetkllendlnlmls kat111m01/kat111m01lar araciligiyla gerce?lestmlmekte olup, fonun birincil piyasa




islemlerine aracilik edecek yetkilendirilmis katilimer fon igtiiziigliniin 2. maddesinde belirtildigi
gibi Bizim Menkul Degerler A.S.’dir.

Fon i¢tiiztigtinde belirlenmis olan yeni katilma pay: olusturulmasi ve fon katilma paylarinin geri
alimas esaslar agagidaki gibidir:

1. Katilma payi olusturma ve geri alim uygulamasi (creation — redemption) birincil piyasa islemleri
gergevesinde “ayni” olarak gergeklesir. Fon portfSy kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve
nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari islem birimi miktar veya katlar1 kadar
katilma pay: olusturma islemi (creation), teslim edilen asgari islem birimi veya katlari kadar katilma
paylarinin karsiliginda portfSyden payina diisen miktarda pay senetleri ve nakdin alinmasi suretiyle ise
geri alim islemi (redemption) gerceklestirilir. Yatirimcilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon katilma
paylarini alip satabilirler. Ikincil piyasa islemleri pay senedi islemleri ile ayni sekilde IMKB’nin borsa
yatirim fonlari katilma paylarmin Borsa’da kotasyonu ve islem gdrmesine iliskin usul ve esaslar
hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin konuya iliskin ek diizenlemeleri gergevesinde yapilir.

2. Katllma pay1 olusturma ve geri alim islemine konu olacak gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her sabah, katilma paylarinin islem gordiigii pazardaki seans baslamadan 6nce Yonetici
tarafindan Fon’un internet sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir. Gosterge niteligindeki
portfSy kompozisyonu pay senedi lotlarindan ve nakit bilesenden olusur. Nakit bilesen fonun toplam
degeri ile fonun portfSyiindeki varliklarin deger farkindan hesaplanir. Fon portfdy degerinin (pay
senetleri ve varsa portfoydeki diger varliklarin deger toplami) fon toplam degerinden yiiksek oldugu
durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda katilma payr olusturma isleminde
yatirimcilar pay senetlerini Fon’a teslim edip Fon’dan nakit alirken, geri alim isleminde pay senetlerini
Fon’dan alip Fon’a nakit verir. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonunda yer alan pay
senetlerinin lotlar kiisurat icermez. Sermaye artirnmi nedeniyle elde edilen kiisurat paylar satilarak
nakit bilesene eklenir. Kiisurat paylarin nakit kargiliklari o giin i¢in ilan edilen kompozisyonda Fon’un
nakit bileseni olarak dikkate alimir. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile katilma pay:
olusturma islemi/geri alim islemi sirasinda yatirimcidan talep edilen pay senetleri ve nakit
bilesende/Fon katilma paylarinda farklilik olmasi durumunda, yatirimei farklihg: ortadan kaldirdig:
takdirde talebi isleme konur.

3. Katilma payi1 olusturma ve geri ahm islemlerinde Yetkilendirilmis Katilimei, yatirimcilardan
“Yetkilendirilmis Katilimc1 Sozlesmesi”nde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir. Komisyon
oranmna iligkin bilgilere Fon’un internet sitesinde de yer verilir. Fon Kurulu Yetkilendirilmis
Katilmeinin yapacagi katilma payi olusturma ve geri alim islemlerine; Fon’un dolagimdaki pay
sayisin toplam pay sayisina ulagmasi, talebin gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu yoluyla
agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VIL, No:10 sayilh Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen
savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumlarinda sinir getirebilir, gegici olarak durdurabilir, reddedebilir. Yonetici giin iginde verilen
katilma pay1 olusturma ve geri alim islem talimatlarim1 kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon
Kurulu’na bilgi verir: Yetkilendirilmis katilimer giinliik bazda yaptigi katilma pay1 olusturma ve geri
alim islemlerinin bilgilerini takip eder. Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklari Yetkilendirilmis
Katilimc1 s6zlesmesinde belirlenir.

4. Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerine aracilik sadece Kurucu ile yetkilendirilmis katilimci
sozlesmesi imzalamis Yetkilendirilmis Katilimeilar tarafindan yapilir. Bu islemler en az 1 asgari islem
birimi-wveya.:katlar seklinde gerceklestirilir. Borsa yatirim fonu payr olusturma ve geri alim
i§;eﬁileﬁﬁ§é »"“Yet!gilendirilmis Katilimer  katilma payi | olusturma ve geri alim islemlerinde
;;?’étlr}glg%l %aﬁ»iAkdtpisyon tahsil edebilir. Yetkilendirilmjs katilimcinin uygulamaya karar verdigi
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ticretler kurucu tarafindan fonun internet sitesinde ilan edilir. Bu iicret yetkilendirilmis katilime: veya
Kurucu tarafindan yeniden diizenlenebilir.

I. Katilma payi olusturma islem prosediirii asagida tammlanmstir.

1. Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimci araciligiyla Takasbank’a, IMKB’nin
isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin iglem gordiigii giinlerde 9:30—17:00 saatleri arasinda
iletilebilir. iglemlerin tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma payi olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
ddnemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim donemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0 katilma
pay!1 olusturma isleminde pay senetleri ve nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmas sart:
aranir. Her iglem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte,
o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum
lizerinden yapilabilir; ancak, T+2 iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimct nezdindeki
bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcinin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatirimeinin
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

¢. Katilma pay: olusturma islemlerinde yatirime: tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime1 sorumludur ve bu sorumlulugun sartlari
Yetkilendirilmis Katilimci S6zlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay1 Olusturma Islem Prosediirii

T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:

a. Yatirimci katilma payi olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma
bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci olmamasi durumunda gerekli
kontrolleri aract kurum yapar. Araci kurum, yatirnmcinin hesabinda olusturulmak istenen tutarda
katilma payina karsilik gelen portfdy kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin
bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu pay senetleri ve nakit bilesen igin gereken blokajlari
kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma payi olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Yetkilendirilmis Katilimciya ve Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin
onay1 ile Takasbank gereken pay senetleri ile nakit bilegsenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda
pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra; Fon’un dolagimdaki pay sayisinin
olugturulmak istenen tutarda katilma payi olusturmaya da imkin tanimasi halinde; Takasbank pay
senetleri igin yatirimcinin araci kurum nezdindeki hesabina, nakit bilesen icin ise araci kurumun
serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma iglemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar
ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer. Islem
aymi giin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar:
kaldirir.

b. Yatirimei, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmig bulunan hesabindan katilma pay: olusturma talebi
verdiginde Yetkilendirilmis Katilimer yatirnmcinin hesabinda olusturulmak istenen tutarda katilma
paymna karsilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin
bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu pay senetleri ve nakit bilegen igin gereken blokajlari
kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma payi olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken pay senetleri ile nakit bilesenin varhigim
kontrol.eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un
/dolgislmdaklpgy sayisinin olusturulmak istenen tutarda katilma payi olusturmaya da imkan tanimasi
# halinde; Takasbank pay senetleri i¢in yatirimcimin YetHilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabina,
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nakit bilesen igin ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma iglemi
igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu
talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimeinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise pay
senetleri ve nakit bilesen girer. Islem ayn1 giin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank
koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

¢. Yatinmer eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilegenini serbest virman yoluyla da temin etmek
hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin varliklarin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimeinin hesabina gegmis olmasi sart1 aranir,

T+2 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:
a. Yatinmci istedigi tutarda katilma pay1 olusturabilmek i¢in gereken pay senetlerine sahip degilse ya
da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini IMKB’de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirnmer eksik pay senetlerini IMKB'den alim yoluyla tamamlamaya karar verirse; bu islem
yatinmcmin  Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi ya da (yatirrmcinin  Yetkilendirilmis
Katilimcida hesabi yoksa) katilma payi olusturma talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis
Katilime1 nezdindeki hesabi kullanilarak gergeklestirilir.

¢. Yatirimel, olusturulmak istenen tutarda katiima payina karsilik gelen portfsy kompozisyonuna
uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise, sahip olunan pay senetleri
ve/veya nakdin yatirirmcinin Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki hesabinda ya da katilma payi
olusturma talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesabinda
bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimci veya yatirimcinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma pay1 olusturma talebinin
iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimei, ilgili hesapta
katilma payr olusturma islemi i¢in gerekli olan pay senetlerinin ve nakit bilesenin bulunup
bulunmadigint kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimciyi/araci
kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmasi ve
olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfsy kompozisyonunun olusturulmasi
gerekir.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimct tiim iglemlerin ger¢eklesmis oldugunu
kontrol eder ve isleme konu olacak portf6y kompozisyonuna uygun olarak, gereken blokajlari kendi
sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilimci Takasbank terminali yoluyla katilma payr olusturma islem talebini
Takasbank'a bildirir ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon Kurulu talebin kendisine geliginden
itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem
aynt giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirimecinin hesabinda veya talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabinda olmasi gereken pay senetleri ile serbest cari hesabinda
olmasi gereken nakit bilesenin varligini1 kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimer “borg kapama™ igslemi yapar.

le nezdindeki hesabina, nakit bilesen igin ise

h,/T;ld(a& an pay senetleri igin yatirimeinin Yetkilendifilmis Katilimer nezdindeki hesabina ve/veya
talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilim
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Yetkilendirilmis Katilimeinin serbest cari hesabina, katilma payr olusturma islemi icin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Takasbank’in Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini ve Fon Kurulu’nun da
“bor¢ kapama” yapmasini miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcimnin hesabina
katilma paylari, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

i. T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katiima pay: olusturma isleminin
gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimetya aittir ve Yetkilendirilmis
Katilimeimin  sorumluluklar1  Yetkilendirilmis Katilime1 sézlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda
Yetkilendirilmis Katilimci pay senetleri ve nakit bilegeni tamamlayarak katilma payi olusturulmasina
imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimer katilma payi olusturma isleminin tamamlanmasini takiben
aym fon paylart igin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde edilen pay senetleri
ve varsa nakit bileseni alir. Yatinme tarafindan takas yiikiimliiligtiniin kismen yerine getirildigi
durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatirimeiya ait olan
kismin ilgili yatirimer hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimei sorumludur. islem
ve takas tarihlerinde gegerli olan portfsy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
¢ikabilecek yatiimer ve Fon zararlarimi tazmin yiikiimlilliigii Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir.
Katilma payi olusturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis
Katilimer Fon’a temerriit cezas: dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine
karst olan yiikiimliiliklerini yerine getirdigi halde, baska bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise,
Fon Kurulu cezai bir tutar talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle
dogabilecek zararlari karsilamak tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

IL. Geri ahm islem prosediirii asagida tammlanmstir.

1. Geri Ahm Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimei aracilifiyla Takasbank'a, IMKB'nin isleme agik
oldugu ve fon katilma paylarinin iglem gordiigii giinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir.
Islemlerin tamamlanamadig! durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim dénemlerinde, bedelli ve
bedelsiz sermaye artirim donemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0 geri alim isleminde katilma
paylarinin yatirnmcinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem giiniinde yonetici tarafindan
gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin igin T+0 islemi yapilip yapilamayacagi
da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum iizerinden yapilabilir; ancak, T+2 islemlerinin
yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki bir hesabin kullanilmast zorunludur. Bu hesap
yatirimeinin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatirrmeinin talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis
Katilimet nezdindeki hesabi da kullanilabilir.

c¢. Geri alim islemlerinde yatinme: tarafinda dogacak takas yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesinin
saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimcr sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis
Katilimer sézlesmesinde belirtilmistir.

2. Geri Ahm Islem Prosediirii

T+0 Geri Ahm Islemleri:

a. Yatirimei, geri alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir. Hesabin
bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilime1 olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci
kurum yapar. Aract Kurum yatirimeinin hesabinda geri alima konu edilmek istenen tutarda Katilma
paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylari igin gereken blokajlari
kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri ahm islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
Yetkilendirilmis Katilimciya ve Takasbank'a bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay: ile
"ljakz{s%pﬂank gereken katilma paylarinin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymnin
bulmidilgﬁ anlagildiktan sonra, Takasbank geri alima konu katilma paylar1 igin yatirmcinin araci
;f lggx;ummné‘zd‘mde\kl hesabina bloke koyar ve islemi Fon K%lu’nun onayina sunar. Fon Kurulu talebin
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kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirnmcinin hesabina, nakit bilesen ise arac
kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta
bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. islem ayn:
giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. Aract kurumun serbest cari hesabina aktarilan
nakdin, ilgili yatirimei hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili aract kuruma aittir. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu
blokajlar1 kaldirir.

b. Yatirimci, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan geri alim talebi verdiginde
Yetkilendirilmis Katilimci yatirimecinin hesabinda geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma
paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylari igin gereken blokajlari
kendi sistemi igerisinde tammlar ve geri alim islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken katilma paylarinin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda
katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra, Takasbank geri alim islemi icin gerekli olan katilma
paylari igin yatinmcinin Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki hesabina bloke koyar ve islemi Fon
Kurulu'nun onaytna sunar. Fon Kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirnmcinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina
aktarihr. Katilma paylari ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina
aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinmci hesabina
aktartlmast  sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimeiya aitti. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlari
kaldirir.

¢. Yatinnmct eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir. Ancak bu
durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin iglemi yapacak yatirimcinin
hesabina gegmis olmasi sarti aranir.

T+2 Geri Ahm Islemleri:
a. Yatirrmer geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir kismina sahipse,
eksik olan katilma paylarini IMKB'de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirimer eksik katilma paylarini IMKB'den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse, bu
islem yatirimcinin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi ya da (yatinmeinin Yetkilendirilmis
Katilimcida hesabi yoksa) geri alim talebini iletti3i araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimer
nezdindeki hesabi kullanarak gergeklestirilir.

¢. Yatinimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina sahip olabilmek i¢in kismi alim
yapacak ise, sahip olunan katilma paylarinin yatirnmcinin Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki
hesabinda ya da geri alim talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki
hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirnmci veya yatirimcinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan geri alim talebinin iletilmesini
miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmig Katilime; ilgili hesapta geri alima
konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa
gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatinmciyi/aract Kirumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan
kat;lma"fpaylé'rl;r’;m tamamlanmasi gerekir.
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e. Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimc: tiim islemlerin ger¢eklesmis oldugunu
kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylarina iligkin blokajlar1 kendi sistemi igerisinde
tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilime Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini Takasbank'a bildirir
ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika
igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun
kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir.30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinil Yetkilendirilmis Katilimel, yatinmeinin hesabinda veya talebini ilettigi aract kurumun
Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki hesabinda olmasi gereken katilma paylarinin varligini kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimer “borg
kapama” iglemi yapar.

h. Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylari igin yatinmeinin  Yetkilendirilmis
Katilimei nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettizi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimei
nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank’in Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini ve Fon Kurulu’nun
da “borg kapama” yapmasini miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirimcinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylari
ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabina aktarilir ve tedaviilden
kalkar. Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirnmcei/aract kurum
hesabina aktarilmasi sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.

i T+2 giinii takas yiikiimliiliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim igleminin
gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve Yetkilendirilmis
Katilimeinin sorumluluklart  Yetkilendirilmis Katilimer s6zlesmesinde belirtilmigtir. Bu durumda
Yetkilendirilmis Katilime1 gerekli olan pay senetlerini ve nakit bileseni tamamlayarak geri alim
islemine konu edilecek eksik fon katilma paylarinin olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis
Katilimer olugturdugu paylarla T+2 geri alim iglemini sonuglandirir ve geri alim islemi sonucunda elde
edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirime: tarafindan takas yiikiimluliigiiniin kismen
yerine getirildigi durumlarda, yatirimeiya ait olan katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi
sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit bilesenin yatiimci hesaplarina intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmis Katilimer  sorumludur. fslem ve takas tarihlerinde gecerli olan portfoy
kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya gikabilecek yatirimei ve Fon zararlarimi tazmin
yikimliiligli ~ Yetkilendirilmis Katilimeiya  aittir.  Geri alim  isleminin  usuliine uygun
gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katilime1 Fon’a temerriit cezasi oder. Eger temerriit,
Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde,
baska bir tiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon Kurulu cezai bir tutar talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak {iizere Yetkilendirilmis
Katilimcidan teminat talep edebilir.

IX. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfdy Yoneticisine Odenecek Yénetim Ucretinin Tespit Esas1 ve
Orani: Kurucu’ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig: olarak her giin i¢in Fon toplam degerinin % 0.003'iinden
(yiizbinde ii¢) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettitilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde Kurucu’ya édenir.

" Pay Senedi Kurtaji: 0.0005 (onbinde bes)

abit Menkul Kiymet Kurtaji: 0.0002 (onb ==
arstlik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: A.$. KATILIM ENDE
Lok BORSA YATIRIN EQNU
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— Endeks Lisans Ucreti, y1llik 3.0006+KDV ve son bir yildaki giinliik ortalama fon
biiyiikligii tizerinden onbinde bir.

~ Denetim, resmi defter, vesair resmi islemler i¢in yillik yaklasik 4.000.-TL, yillar
itibari ile artabilir.
5. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is giiniinde
fonun net varlik degeri iizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul
kayit iicreti fon varliklarindan karsilanir.

6. Takasbank Saklama Ucreti: Aylik Takasbank saklama iicreti fon mal varliklarindan
kargilanir.

X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Noter Harci 31,000.-TL

Tescil ve Ilan Giderleri 6.000.-TL

Gazete Ilan Giderleri 5.000.-TL

Diger Giderler 3.000.-TL
TOPLAM 45.000.-TL

XI. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 no’lu bendi uyarinca, (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarnin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, % 0' oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2 Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesindeki esaslar ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylarinin ahis ve satis bedelleri arasindaki
fark tizerinden %10 oraninda gelir vergisi tevfikati yapilir. Ancak anonim, eshamli komandit ve
limited sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamh komandit ve limited sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile Sermaye Piyasasi Kanunu gore kurulan yatinm fonu ve yatirm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenen yabanci kurumlarca elde
edilenler % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
pay senetlerinden olugan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin
elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegich 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

I

e T ) ; : i
% e i% .S. K.
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R /Q)]@'Li Say1li Bakanlar Kurulu Karar. BORSA YATIRIé %%u /
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

XII. YATIRIM FONLARINDA OZEL DURUM ACIKLAMALARINA
ILISKIN ESASLAR:

Borsa yatinm fonlan tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamalarina iliskin esaslar
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2004/54 sayihi Haftalik Biilteni’nde yayimlanan 30.12.2004 tarih ve
51/1746 sayili karariyla belirlenmistir.

XIII. BORSA YATIRIM FONLARI’NDA _MALi TABLO VE
RAPORLARININ DUZENLENME, iLAN VE BILDIRIM ESASLARI:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.12.2004 tarih ve 51/1746 sayih karariyla borsa yatirim
fonlarinin mali tablo ve raporlarinin diizenlenme, ilan ve bildirim esaslar1 asagidaki sekilde
belirlenmistir.

Seri: VI, No:23 sayili “Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi”nin, “Ortak
Hiiktimler” baslikli 22. maddesi uyarinca, Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in “Periyodik Raporlara
Iliskin Esaslar” baglikli 46. maddesi hiikiimlerine tabi olan borsa yatinm fonlari; bu madde
hiikiimlerine ek olarak; aylik raporlarim ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarimi ise hesap
déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde Kurula ve yaynlanmak iizere ilgili borsaya
gondermekle yiikiimliidiirler.

Borsa yatirim fonlari, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilam
vb. konularda, Seri: XI, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolar1 ve
Raporlarna ligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayili “Sermaye
Piyasas1 Kanununa Tabi Ortaklik ve Kuruluslarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya
Duyurma ve Bagimsiz Denetleme Yiikiimliiliikklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel Agiklama
Tebligi”nde menkul kiymet yatirim fonlar: i¢in gegerli olan hiikiimlere tabidirler. Borsa yatirim
fonlann soz konusu Teblig hiikiimlerine ek olarak; alti aylik ve yillik donemler itibariyle
hazirlanan ve bagimsiz denetimden ge¢mis olan mali tablolarini, Kurulumuzun borsada islem
goren halka agik anonim ortakliklara iliskin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa
biilteninde yayimlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle yiikiimliidiirler.

Borsa yatinm fonlarmin mali tablolar1 ve raporlarini diizenleme, ilan ve bildirim
sorumlulugu Kurucu’ya aittir. Kurucu bu konuda Fon Kurulu’nu gorevlendirebilir; ancak, bu
durum kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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XIV. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1.

 hakkinda heg zaman bilgi talep edebilirler. \

P e
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Fon'da olusan kar, katilma paylarimin fon ictiiziigiinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim herhangi bir isgiinii borsada sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin
Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitimi s6z konusu degildir. Kar paylari fon hesabina gegtigi giin, dogabilecek masraflar
diginda tamami kar pay1 dagitim tarihinden bir 6nceki giin aksami T+2 itibar ile elinde
katilma belgesi bulunduran katilma belgesi sahiplerinin hesaplarina elde tuttuklar1 pay
sayisi oraninda Takasbank sistemi vasitas ile aktarilir.

Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb. konularda, Seri:
XI, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolan ve Raporlarina Iliskin
[lke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayili “Sermaye Piyasas: Kanununa
Tabi Ortakhik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve
Bagimsiz Denetleme Yikiimliiliiklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel Aciklama
Tebligi”nde menkul kiymet yatirrm fonlar igin gegerli olan hiikiimlere tabidir. S6z konusu
Teblig hiikiimlerine ek olarak; Fon, alti aylik ve yillik dénemler itibariyle hazirlanan ve
bagimsiz denetimden gegmis olan mali tablolarini, Kurulun borsada islem goren halka agik
anonim ortakhklara iligkin diizenlemelerinde belirtilen siirede, Kurula ve borsa biilteninde
yayimlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle yiikiimlidiir. Ayrica, Kurucu her hesap
doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde bir dnceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmig
ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolar: ile fon portfdy ve toplam
degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarinin alinip satildig1 yerlerde miisterilerine aciklar.
Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirnmeinin  yatirim
kararlarim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan
yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige girer.
Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline
tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname
gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline
getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay: yeni bir tescil yapilmaz. izahname, ictliziik ve en
son aylik rapor, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.
Kurucu ayhk raporlarin ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarini ise hesap doneminin
bitimini takip eden 3 ay i¢inde Kurula ve yayinlanmak tizere ilgili borsaya géndermekle
yiktimlidir. Yillik rapor, bir énceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmg bagimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri
tablolarini igerir. Yillik rapora ayrica donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler eklenir.
Aylik rapor, ay igerisindeki menkul kiymet ve Katilma Pay:r hareketleri ile fon
performansina iligkin bilgileri igerecek sekilde hazirlanir. Aylik raporda ayrica son bir ay
ve li¢ ayhk donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarina iliskin bilgilere yer
verilir. S6z konusu raporlar aym zamanda Kurucu merkezinde, Katilma Pay: satist yapilan
yerlerde ve Fon’un internet sitesinde yatirimeilarin incelenmesi i¢in hazir bulundurulur.
Ilgili aya iligkin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer
verilmez.

Fon paylar1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goriir.

# Katilma paylart miigteri bazinda Merkezi Kayst Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,

‘t'ésarmf sahipleri kurucudan veya alim satimafaracilik eden kuruluslardan hesap durumlan
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7. Fon’un katilma paylarinin degerini ve yatinmcilarin yatinm yapma Kararlarim
etkileyebilecek veya yatinmcilarin haklarini kullanmalarina yénelik 6nemli olay ve
gelismelerde, kamuya agiklanacak 6zel durumlar ve bunlarin agiklanma esaslar1 konusunda
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hiikiimlerine uyulur.

8. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
katilma pay: alim satimlar1 durdurulabilir.

XV. TASFIYE SONUCUNA ISTIiRAK:

1. Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

a) Fon igtiiztigiinde bir siire 6ngdriilmiis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden feshi
thbar etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

d) Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz durumda
olmas1 ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirnmcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

2. Fonun tzerine baz edildigi endeksin ger¢cek zamanli olarak hesaplanmasinin veya
yayilanmasinin tamamen, siiresiz olarak durdurulmasi halinde devir, birlesme, déniisiim, sona
erme, yeni bir endeksin baz alinmasi gibi konularda Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur.
Kurul’un uygun gérmesi kosuluyla Fon Kurulu, Fon adina yukaridaki islemler i¢in gerekli olan
kararlari alir ve iglemleri yapar.

3. Ay sonlan itibanyla son {i¢ aylik dénemde fonun birim pay degeri ile baz alinan
endeksin degeri arasindaki korelasyon Kkatsayisinin, fon igtiiziigiinde belirtilen korelasyon
katsayisinin altina diismesi halinde Kurul, fonun tasfiyesini veya tiiriiniin degistirilmesini
isteyebilir ve bunlarin kamuya duyurulmasini saglayabilir. Fon denet¢isi son bir veya ii¢ aylik
donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayisinin, fon igtiiztigiinde belirtilen oranin altina
diismesi halinde, bu durumu, izleyen ayin ilk 6 is giinii iginde fon kuruluna ve Kurul’a bildirmekle
yliklimludiir.

4. Fon'un, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 53"iincii
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon paylarinin IMKB’de islem gormesi
durdurutur. Fon yatirimcilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin igerisinde fondan
cikmalarini saglar. 30 giiniin dolmasinin ardindan 5 iggiinii icerisinde fonun kalan varliklart
IMKB’de satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varlig1, katilma belgesi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma
belgesi olusturma ve geri alim iglem talebi alinamaz.

5. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligim1 Kurul'ca uygun
goriilecek baska bir kurulusa devreder.

6. Tasfiye'nin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bildirilir
~7" 7. Fon'un Sermaye Plyasa51 Kurulunun Seri:VII, No:10 sayili Teblig'nin 52'nci maddesinde
#belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde pygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayici
kurumun lﬂasma veya tasfiyesine karar veren makam tgrafindan belirlenir.
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XVI. HALKA ARZLA iLGILI BILGILER:

[

7.

.../.../.2012 tarihinden itibaren katilma paylari satisa sunulacaktir. Yatirimcilar satin almak
istedikleri fon paylarini Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gbérmeye baglamasindan
sonra alabilirler veya katilma pay1 olugturma yoluyla fon pay: sahibi olabilirler.

Kurul tarafindan kayda alman katilma paylari, kurucunun Borsa’ya bagvurmasi halinde,
IMKB mevzuat: ¢ergevesinde, Borsa’da islem gormeye baslar. islem gérme tarihi, IMKB
yOnetim kurulu tarafindan tespit edilir ve en az iki is giinii dncesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ilan edilir.

Seri:VII, No:23 sayili Borsa Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 9. maddesi
gergevesinde, Fon portfoyli Kurucu tarafindan, en az Seri: VII, No:10 sayili Teblig’in 20.
maddesinde belirtilen asgari fon tutar: kadar Fon’a avans konulmas: yoluyla olusturulur. i1k
agamada tahsis edilen avans miktari, halka arz siirecine kadar arttirilabilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gdrmeye bagladigr giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

Katilma paylarimn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarrm temsil
eden katilma paylan kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda
izlenir. Fon katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez. Katilma paylari
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplara, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler:
Halka arza iliskin sirkiiler iki ulusal gazetede yayinlanacaktir.

Fon Igtiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler :

UNVAN

ADRES TELEFON NO

BiZiM MENKUL DEGERLER
AS.

Inénii Cd. Kanarya Sk. 25 Kat 4
Yenisahra, Atasehir / Istanbul

0216 547 13 00

ALBARAKA TURK
KATILIM BANKASI A S.

Saray Mah. Dr. Fazil Kiciik Cad. Esnaf
Sok. No: 3 34768 Umraniye / Istanbul

0216 666 01 01

ASYA KATILIM BANKASI

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.

0216 633 50 00

AS. No: 10 34768 Umraniye / Istanbul
KUVEYT TURK KATILIM Biiyiikdere Cad. No: 129/1 34394 | 0212354 11 11
BANKASI AS. Esentepe / Istanbul

TURKIYE FINANS KATILIM
BANKASI A S.

Yakacik Mevkii Adnan Kahveci Cad.
No: 139 34876 Kartal / Istanbul

0216 586 63 26

8. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN UNVANI

ADRES

TELEFON NO

e

KUL DEGERLER
“A.S5Y :

BIZiM.MEN

Inénii Cd. Kanarya Sk. 25 Kat 4
Yenisahra, Atasghir / Istanbul

0216 547 13 00
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Y(‘)NETiCiNiN UNVANI | ADRES TELEFON NO
BIZiM MENKUL DEGERLER | [nonii Cd. Kanarya Sk. 25 Kat 40216 547 13 00
AS. Yenisahra, Atasehir / Istanbul

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylariz. 1N/ C)l*./ 2012.

FON KURULU BASKANI FON KURULU UYESI
Resat K%RABIYIK FATMA SELCUK
— oed
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