~ OYAKPORTFOY YONETIMI AS.
YEDINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU i¢TUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci
ve 54 tincii maddelerine dayanilarak ve bu igttiziik hitkiimlerine gbre yonetilmelk tizere nitelikli
yatirmmetlardan katilma paylan kargilis toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylar1
sahipleri hesabia, inanglt milkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatnimlart ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla Oyak PortfSy Yonetimi A.S.
Yedinei Girisim Sermayesi Yatiim Fonu kurulmustur.

1.2, Bu igtiizlikte;

a) Oyak Portfoy Yonetimi A.$, “KURUCU”,

b) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTFOY SAKLAYICISY”,

¢) Oyak Portfdy Yonetimi A.$. Yedinei Girisim Sermayesi Yatirum Fonu “FON”,

d) Kurulun yatiim kuruluglarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel musterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Setmayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilm yatrumerst lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

¢) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarm diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1I-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlama [ligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiG1”,

h) 11-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) 11I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara {ligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

) [1-14.2 sayilt Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 say1lt Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) Vergi Usul Kanunu “VUK” ‘

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKIK”,

m) Girigim sitketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL?,

o) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”

p) Kamuyu Aydmlatma Platformu “KAP”

—olaral ifade edilecektir.
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MADDE__2- FON'UN__ADI_iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ady; Oyak Portfoy Yonetimi A.5. Yedinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon’un yénetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
7B Blok Apt, No: 7 C/ 86 Sartyer / ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Yoneticinin;
Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.5.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi [stanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C / 86 Saryer / ISTANBUL

2.3. Portfoy Saklayicisinimn ) ,
Unvant; Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sartyer / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1, Fon’un stiresi tasfiye dénemi dahil 10 (On) yildir, Bu stire ilk katiima paymnin satiginimn
gergeklesmesi ile baglar, Fon sliresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine
iliskin agiklamalara bu igtiiziigim 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2.Fon siiresi, bu igtiiziighin fon stiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirmerlarn bir defada veya farkls tavihlerde sdenmek {izere, fona kaynak
taghhtidiinde bulunmalatint talep eder, Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir, Kaynak taahhiidii tutarlart kurucunun yonetim kurulu tarafindan  yatirimer
sézlesmesinde belirlenecek stirelerde talep edilir,

4.3, Onayl1 ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
kattlma paylarmm nitelikli yatwimeilata satigina baglanmasi ve katilma paylarmn nitelikli
yatirimetya satigina baglandigt tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belitlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinn tahsil edilmesi zorunludu.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini ‘mﬁteak’ip ihrag belgesinde belirtilen stire igerisinde
Teblig ve bu igtiziikte belirtilen sinulamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu stire iki yil1 agamaz,

4.5. 4.3. nolu maddede belitilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasgtimamasi

halinde forun yatim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay icinde fonun tasfiyesine izin
e==vetilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmast ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizigtintin
,gf“z’ @ ﬁicai%&gioilinden terkin ettirilmesi zorunludur,




4.6. Kaynak taahhtitlerinin tutar ve 8denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimer sézlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidti 6demesi karsiiginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylartnin sayist, kaynak taahhiidiiniin 8denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gbre hesaplanir, Fonun katilma payr satim dénemlerinde kaynak taahhiidiintin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmast amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarmimn da kaynak taahhiidti 6demesi kargtliginda yatirimen hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimin sayisinim tespiti igin kullamilmast miimkiinddr. Ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay saytsimin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alintr, Fon katilma paylarmn ihract sonrast fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun meveut kailma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidu
kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimetlar arasimda denklestitme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatiimer sdzlesmesinde hitkiim bulunmast sartiyla kaynak
taahhiidti 6demelerinden dnce girisim sermayesi portfdytine iliskin 6zel degerleme raporu
hazilatilabilir, Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimet sdzlesmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1, Yénetici katilma paylar karstlig yatirunctlardan toplanan nakit ve igtirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek stire iginde, Teblig’in 18. ve 19, md. hitkiimlerine ve bu i¢tlizik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfdy strateji ve smirlamalarina uygun olarak portfsyi olugturur
ve ybnetir,

5.2, Katilma paylarmm yatuimeilara satigina baglanmadan 6nce kurucu ve/veya yOnetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfdytine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karari alinarak fona borg verilebilir.

5,3. Katilma paylart Teblig’in ihraca iligkin  htiktmleri cergevesinde sadece nitelikli
yatirimetlara satilir,

5.4, Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutartni temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir, Fon katilma paylari
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma payi islemleri iglemlerin gerg:eidestigi ‘gﬁnlel'de MKXK ’ya bildirilir,




<
:

P

als”

MADDE 6-FON YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMI

6.1. Fonun, inanch miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak gekilde
temsili, yonetimi ve yénetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon itiizitk ve ihrag
belgesi hiiktimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurueu sorumludur, Kurueu, fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtliziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlaniimast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyd,
Kurucu tarafindan, bu igtizik ve Teblig hilktimleri dahilinde yonetilir,

6.2. Kurucunun yénetim kurulu tiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatiimlars
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup ayrica, kurucu nezdinde dort
yillik yitksek 6grenim gormils ve girigim sermayesi yatiimlari konusunda en az bes yulik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yat1 zamanlt bir petsonel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu tiyesi ve kurucu genel midiirtintin yer aldig1 en az i kisiden olugan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatiim komitesinde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz y6netim
kurulu tiyesi ile de saglanabilir, Yatirim komitesi, tiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarin goguntuguyla karar alir Yatiim komitesi kararlart yatirim komitesi karar
defterine yazilir ve fon stiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir, Fonun girisim
sermayesi portfytiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan ytiriitiltr,

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatuwrm Menkul Degetler A.S. nezdinde olusturulmugtur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmm tutulmasi, nakit mutabakatlarnin
yapilmasi, katilma pay!t alim-satun emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iligkin iglemlerin
yapildig giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon mudiirli ve fon iglemleri igin
gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas petsonelinin
bulundurulmast zorunludur, Fon mudiivii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmast, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur, Fon miidiirli, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon midiiriintin
herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinil iginde yeni bir fon miidiirth
atanir ve Kurula bildirilir,

6.4. Cikatilan katilma paylarimn kaydma mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar Defteri" tututur, Katilma paylart defterinde katilma paylarinmn alim
satimlart izlenir, Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (gtinlitk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca istenebilecek VUK’ndan

“kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarmi yatuimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir,

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplar1 diginda 6zel hesaplarda

_izleniy, Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi”nde belirtilen esaslara
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6.7, Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yéneticinin yonettigi her fonun gikarmi ayrt ayri gdzetmesi zorunludur, Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger milgterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz, Fon portfoyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayantlmas: ve sdzlesme ile belitlenen yatirtm ilkelerine uyulmast zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarma mesnet tegkil eden aragtuma ve rapotlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zoruntudur, Fon portf6yiine iliskin yatirtm kararim veren portfSy
yoneticisi alim satim kararlarimni imzalt olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satimimun borsa kanaliyla yapilmast zorunludur, Fon
adina katilma paylarmun alim satim nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasindan ayni
giin valdrii ile ayni giin valorlt iglem saatleri diginda fon portfSyline alim veya fon portfyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belitlenen iglem kurallarma uyulur,
Yoneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren arac: kurulusun,
fonu temsil eden milsteri numarastyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig alim satim islemlerinden dolayr herhangi bir ihragg: veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya actklanmast zorunludut,
Kurucu bu durumu dgrendigi tarihten itibaren 10 is giinl iginde en uygun haberlesme vasttasi
ile yatrimetlara bildirir,

6.7.4, Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tigtincti kisilere gikar saglamak amactyla
fon portféytinde bulunan varliklarn alim satuni yapilamaz. Fon adima verilecek emirlerde
gerekli dzen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alun satimlarda portfdy
yonetim sozlesmesinde belitlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoytintin dnceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya szl
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Ugiincll tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve y(')'netim‘ veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak
iliskili olanlar tarafmdan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmin fon portfdyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu ddenemesz.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyinii, fon igtlizigl, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitkiimlerinie gbre yonetmekle yiikiimltidir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasimndaki iligkilerde bu igtiizitk hiikiimleri, ihrag belgesi

hitkiimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise

yatirimer sézlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitktimleri uygulanir, Fon

igtiiztighi, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicist arasinda fon portfoytntin

inangli milkiyet esaslarma gbre igletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda

- _saklanmasint ve vekalet akdi hiikiimlerine goére yonetimini konu alan, genel islem sartlarint
/{ @g@n iltihaki bir sozlesmedir.
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6.9, Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarmin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyaciun karsilanmast amactyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amactyla Takasbank Para
Piyasas1 Islemleri yapilabilir,

6.9.2, Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanimimn gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmas gereklidir,
Kredi veya faizsiz finansman kullantimasi halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi, 6denen
komisyon Ve mastaflar, alindigs tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
doénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay sahiplerine
bildirilir,

6.10. Kurucuy, girisim sermayesi yatiwimlarina iligkin olarak Yonetim Kurulu Karari olmak
kosuluyla digaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatiim kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger kuruluglardan da hizmet
alabilir, Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portfyin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir, Risk yénetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve yénetiminden sorumludur,

Fon’un olasi riskleri; piyasa riski, faiz orani riski, kur riski, ortaklik pay: fiyat riski, kars: taraf
riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, korelasyon
viski, mevzuat degisikligi riski, mali risk, finansman viski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasarum, ingaat ve planlama riski, girigim sitketi faaliyeti riski, sermaye
yatirim riski ve degerleme riskidir,

Fon’un risk yonetim sistemine ve olast risklere iligkin aynntili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir,

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKTLANMASI:

7.1. Fon portfoytindeki varliklarn Saklama Teblifi diizenlemeleri cergevesinde portfoy
saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2, Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varliklarin meveudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicist nezdinde tutulur,

7.3, Girigim sermayesi yatuimi yapilmast ve girigim sermayesi yatwimlarindan  gikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinm
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir, Makul stire
fanumina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfy saklama




7.4, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglar, laymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlarm degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbanlk’a aktatilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanur.
Yabanct sermaye piyasasi araglart, Global Saklama Kurulusu nezdinde bulunan Takasbank
hesabinin altinda dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir,

7.5, Fon malvarligs; fon hesabina olmast, igtiiziik ile thrag belgesinde hiikiim bulunmast sarttyla
kredi alinmasi ve koruma amaclt tiitev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt kurucunun ve portfoy saklayicisinin ySnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amact da déhil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6, Kurucunun tigiincii kigilere olan b01'91'a1‘1 ve yikiimliiliikleri ile fonlarm aym tiglinel
kigilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasast araglarimn el defistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yaprlan tlkelerin sermaye piyasast araglarina yatirim yaptlmast halinde s6z konusu
araglar Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’de dogrudan Fon adina agilan hesaplarda
saglanir, Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araclarmin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin
veya bunlarm bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulunduralmasi zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag1 tiim stzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katiinmast ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmast da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir, Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla tiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
gitisim sermayesi portfoytiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karar ile
yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindtir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihract,
tasfiye, portfdy yonetim tiereti artigt ile katilma pay sahiplerinin yatuim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karart ile yapilmast zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarna iligkin TTK’da belirtilen ortakhk haklarmt ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karart ile kurucunun personeli olmayan tiglinci
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu dwrumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizlikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. .

MADDE 9- FONUN_GIRiSiM _SERMAYESi YATIRIMLARINA_VE GIRISIM
SERMAYEST YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlari
__ Fon’un gitigim sermayesi yatiimlar Teblig’in 18. maddesinin iiglincii fikrasi kapsaminda




. 9,2, Fon’un yatirim stratejisi:
" Fon, biiytime potansiyeli yiiksek anonim ve limited sirketlere sermaye aktarumi, pay devri
; yoluyla ortaklik veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi girisim sitketlerinin faaliyet alanlar sunlardir: altyap:
yatuim ve hizmetleri, ingaat, gida, saplik, tarim, madencilik, finans, bilisim, teknoloji,
ulagtirma, imalat, enerji ve benzeri yatirmm hizmetleri,

Fon, potansiyel gdrmesi durumunda, bu sektorlerin digindaki sektorlerde de faaliyet
gosteren girisim girketlerine ve girigim sermayesi yatirim fonlarma yatirim yapabilecektir,

Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatuim yapabilir. Yatiimlardan
kaynaklanan riskin yatmima yonlendivilen anapara miktar1 ile sl olmast kaydiyla sadece
Tebligde tanimlanan girisim sitketlerine sermaye yatiimi yapmak {izere yurtdiginda kolektif
yatirim amactyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir,

Fon yafiim yapildigs tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina gore varliklamin en 4z %80°1 Turkiye'de kurulu baglt ortaklik ya da
istiraklerden olugan sirketlere de yatirim yapabilir,

Yatitm yapilacak sitketlerin segiminde esas almacak kriterler; kurumsal yOnetim
altyapisina kavusturulabilir, operasyonel gelisime uygun, stirdiirebilirlik ve katma degerli tirltin
yaratma potansiyeli olacakdir.

Yatimimlardan ¢ikis stratejileri: borglanma araci yatirimlaridan itfa veya satig, ortak
olmak veya sirket kutmak yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
stratejik ortaga satis veya tigtinell tarafa satig yontemleri ile gergeklestirilecektir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatnimlarinin yonetiminde asagidaki
yatuim sinitlamalarina uyulur:

9,2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatmmindan olugmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belitlenen asgari gitigim
sermayesi yatirim smirlamasidir,

9,2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sitketlerine dogrudan yaptigi yatwimlarin, fon toplam degerinin %10%unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatiim smurinin asgari %51 olarak uygulanur,

9.2.3. Fon, gitisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir, Yatum tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatuim tarihini takip eden bir y1l iginde

anonim sirkete doniigiim islemlerinin tamamlanmas zorunludur.

924 Yatmm smirlamalarma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmast zorunludur,

9,2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagt ortaklik hakk: veren girigim sermayesi
yatirmlari, fon ile girigim sirketlerinin yonétim kontroltine sahip meveut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlegmesi sergevesinde gergeklestivilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin setmayesini temsil eden paylatil tamaminin iktisap edilmesi veya girigim girketinin

yonetim kontroltiniin saglanmast halinde ise satin alima iligkin pay devri sozlesmesinin
imzalanmas1 yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
{LISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasast araglarini agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini ddiing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz. ve piyasa riskleri gibi risklere kargi
_~~korumak amactyla tavaf olabilir, Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon
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dénemi sonundaki fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlart da fon portfoytine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem grmeyen ve geligme potansiyeli tagiyan
sitketlere Teblig’in 18, maddesinin tiglincti fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatuim yapilabilir, Bu yatimlar
girisim sermayesi yatirim siirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girigim sermayesi yatwimlart digmdalki yatimmlarda paylarmt satin  aldifii
ortakliklarmn herhangi bir sekilde yénetimlerine katilma amaci glidemez ve ybnetimde temsil
edilemez.

10.5, Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle, olusabilecek likidite ihtiyaciin karsilanmasi
amactyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimt yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmig
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yaptlabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasast araglar satm almdigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir, Bu sermaye piyasast araclart Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin almamaz.

10.9, Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglann ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar, Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarnm tabi oldugu ilgili tilke mevzuatma gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
aragtirmak zorundadur, Bu tiir lusitlamalari olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz.
Fonun yabanet tilkelerde yatuim yapacagi sermaye piyasasi araclatina iligkin iglemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitastyla yriittildr, Yabanci borsalata
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluglardan alinmis
teyitler, bdeme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gdrmeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir,

10.11 Borsada islem goren dig borglatima araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfsytine dahil edilmesi veya fon portfdytinden ¢ikartiimast mitmkiindiir,

10.12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoytine dahil edilebilir.

a) Ozellestitme kapsamuna almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglart,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yliriirliige giren Tk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiiktimleri gercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanc1 6zel sektér ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik paylari,
¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi
¢) Yatirim fonu katilma paylar,
d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad stzlegmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gereeklestirilen islemler,
7 % s ©) Kira sertifikalart ve gayrimenlkul sertifikalart,
S W f) Varantlar ile sertifikalar,
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g) Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasast iglemleri,

§) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Ipotege ve varhga dayalt menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun gorillen dzel tasarlanmig yabanci yatirim araglart ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisgme potansiyeli tagtyan
sitketlere yapilan yatiumlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal1 para ve sermaye piyasasi araglari,

§) Kurulca uygun goriilen diger yaturmm araclart.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FiVATININ TESPITI

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili dtizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplanmudir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon porif‘o’yﬁndeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleti
cergevesinde degetlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarm ve

alacaklarm eklenmesi ve borglarin diistilmesi sutetiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylatmnm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylatinin sayisina béltinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portféylinde yer alan girigim sermayesi yatirmlart ile Teblig’in 23, maddesinin
tictinet fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan girketlere yapilan yatimlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11,6. Fon portfoyiinde yer alan vatliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatirim
fonlarnm finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
fizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfdydeki
varhklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayat sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiisttt durumlarm meyddna gelesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karvar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisma bildirilmesi
zorunludur, Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasttastyla katiima
payt sahiplerine bildirim yapilr.

419, Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
4 Eﬁblig“&‘ﬁ{belirﬁlem haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir,
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12. KATILMA PAVLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKLI
VATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarin pazarlama, satig ve
dagrtimt kurucunun yani sita, kutuou ile sézlesme imzalanmast ve ihrag belgesinde unvanlarina
“yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatiim
kuruluglar: tarafindan, islemlerin bu fonlarmn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir,

12.2. Katilma paylarinin satts, pazarlama vé dagitim faaliyetlerini yliriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatiimeilarm Tebligde belirlenen nitelikli yatmimer vasiflarmi haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yikiimludir, Belirtilen hususlara aykiilik nedeniyle dogabilecek yatirimei
zararlarindan katilma paylarmmn satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini ylirliten kurulug
sorumludur. :

12.3. Katilma paylarmim Kanunun 13 tincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur,

12.4. Teblig’in 16, maddesinin onikinci fikras: hilktimleri sakli kalmak kaydiyla, katima
payinin satigl, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere kargilik
gelen igtirak paylarinm fona devredilmesi; katiima paylarinin fona iadesi ise yaturmeilarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarmin yatirimeilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilir. :

12.5. Katilma pay1 satisuun veya fona iadesinin istirak pay1 karsihginda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarmm fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfdy ydneticisi, fonun
katilma paylarint kendi portfSyiine alabilir,

127, Fon katilma paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki;
Tasfiye Donemi ve Erken Dagrtim’a ek olarak, Yatirim Komitesi tarafindan karar almimasi
duramunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecele fiyat tizerinden fondan ¢ikis kabul
edilebilecektir. '

Fon stiresinden 6nce girisim sermayesi yatmlarindan ¢ikig olmast, alacaklarimmn tahsili ve
sonrasinda borelarmin Sdenmesi sonucu nakit fazlasi olugmast durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karartyla olusan nakit fazlasi katilma pay: sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak
suretiyle paylart oraninda Erken Dagitum ile dagitilabilir, Bununla birlikte isbu igtiziiglin 15.2
maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de katilma paylart Fona
jade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir,
Komisyon uygulama esaslarma ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutari fona
_..gelir_olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma payx iadesinde ve emeklilik
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12.9, Katilma paylarmn nitelikli yatirimerlar arasinda devri miimkiindiir, Nitelikli yatirimetlar
arasinda katilma payi devrinin gergeklegtirilebilmesi igin devralan kisi velveya kuruluglarm
nitelikli yatirimer vasiflarmi haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ytirtiten
kutulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiirtiten kurulug, sz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlam fon stiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma payt devirler, katilma paylarin hak
sahibi yatirimeilarin hesaplar arasindaki aktarim ile tamamlanir, Katilma pay: devirlerine
iligkin bilgilerin MKX ’ya iletilmesinden devit islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur, Nitelikli
yatirmenlar arasindaki katiima pays devir bedelleri serbestge belirlenebilir,

12.10. Fona gitis ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylarmin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmig hak veya,yiikiimltilikler bulunmast durumunda, bu hak ve
yikiimluliikler de devredilen katilma paylatiyla birlikte devralan yatirimetya geger.

MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLART:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarthinden
baglayarak o yiln Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarmin bu igtiiztikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangig glintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarin ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas
fiyatmn igerdigi Fon'da olugan kardan paylarin almig olurlar.

13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanmm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarhigmdan karsilanacak ybnetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir, S6z konusu ticret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtilabilir,

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarlifindan kargilanir, Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiniin olusturulmasina iligkin her tiirli danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler, s6z konusu ticretiere ve tahsil esaslarina yatiimer sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoytinden kargtlanabilir. Fondan karsilanan, portfSy yonetim
licreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam degerine gbre tist siniina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans {icretinin bu sinua dahil olup olmadign hususu fon ihrag
belgesinde belirtilit.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina fligkin Esaslar

_-Fon.jlnag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
2 i;zqagltémﬂ@.
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13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir, Performans tereti fona tahakkulk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahaklkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan kurucunun ySnetim kurulu karari ile belirlenir.

Katilma pay! pazarlama, satis ve dagitum faaliyetini yiirliten kurulus tarafindan, katilma pay1
sat1s1 yapilacak yatirimetlara performans tictetinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin
yazilt olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satist yapilacak yatirimeilardan performans {icretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazilt beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmas: zorunludur.

Portfdy saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasiin ve vaisa iade tutarmin
kurucunun yonetim kurulu kararr ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anlan usul ve esaslara aykir bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan soz konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1, Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve altt aylik ara dénem finansal
rapor dizenlemekle yitkiimliidiir, Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 ayhk ara
donem finansal rapotlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatrimetlarin talep etmesi halinde, Yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatiimlarma iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazulanmig bulunan degerleme raporlart eklenerek yatirimeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin; alti aylik ara ddnem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula gonderilir, S0z
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi mifteakip 10 is glinti igerisinde kattlma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasttastyla iletiliv, KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

14.4, Kurul ticretine esas liger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 ig giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi*nin 11 inci, 12 nei ve 13 tincli maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurulun bildirim yikiimliilikdlerine iligkin mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14,6, Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tantmina ve satigin yalmzea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimeilara
yaprlacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7..Savas, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili

{aylarin ortaya gikmast durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in

/;::’f"zp%dugu""p' asanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
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30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatiimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir,

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarint,
varsa s6z konusu yatimlarla fon ySnetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1
sahiplerine bildirir,

14.9, Kurul gerektipinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayie kurulustan Fon hakkmda bilgi vetilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1, Genel Esaslar

Katiima paylarmni satist Kurueu ile katilma paylarinin alim satimina aracilik yapacak olan
yatuim kurulusu tarafindan gergeklestirilir, Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhtidt
Sdeme cajrilarna istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr alm
satimimin yapilacag: yerlere bagvurularak alum talimati verilir.

Kuryew'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satum talimatlart igin ayri ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarast verilir.
fslemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon katilma paylariin sadece Fon stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimerlar
adma satim talimatlart kurucu tarafindan olusturulacaktir, Su kadar ki; Tasfiye Dbnemi ve
Erken Dagitim’a ek olarak, Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmas: durumunda belitli bir
tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatiim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat izerinden fondan otlas kabul edilebilecektir,

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinm ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarmn ortaya gikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimnin alim satumi durdurulabilir,

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag, belgesinde belirtilmistir,
15.2 Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stitesinin son 2 (iki) yilint olugturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alum veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmm satist, alacaklarmn tahsili ve borglarmin
denmesi sonucu nakit fazlast olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dafitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almast gereken tutart belirler, Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir, Pay

~_sahipleti ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutart
- a{?mkteiff*@v@ karsihiginda denk gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.
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16, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

[T

16,1, Fon bu i¢tiizigtin 3.1, maddesinde belirtilen slirenin sonunda sona erer,

16,2, Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirrm fonlarma iliskin diizenlemeleri
kryasen uygulanti,

16,3, Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu gekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklau, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir, Bu yolla nakde déntisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylart oraninda dagitil, ‘
16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir, Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir,

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katrlma paylarinim iade alinmast sonrasida Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasinit takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer,

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfy saklayicist kurumun iflasma
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir,

16.8, Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona déntisttriilemez.

s et

Bu i¢tiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dikkate alnir.

Sermaye Piyasast Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
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edebilir e igtiiziik standartlarnm degistirébilir.
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