ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BACGLI
ALBARAKA PORTFOY EMLAK KATILIM
KISA YADELI KATILIM SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILiSKIN

[ZAHNAME

Albaraka Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 13.09.2019 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
977807 sicil numaras: altinda kaydedilerek 19.09.2019 tarih ve 9912 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Albaraka Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictliziigii
ve bu izahname hiikilmlerine gére yonetilmek ilzere olusturulacak Albaraka Portfsy Emlak
Katthm Kisa Vadeli Katilin Serbest (TL) Fon’un katiima paylarinin ihracina iligkin bu

izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindand/#/2022 tarihinde onaylanmistir.

Jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrag edilecck katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Albaraka Portféy Yonetimi A.$.’nin (www.albarakaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www .kap.org.tr)
yaymmlanmstir, izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve TTSG'de ilan

tarihine iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
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Fon Albaraka Portfdy Emlak Katihm Kisa Vadeli Katithm Serbest
(TL) Fon

Semsiye Fon Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
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Kurucu Albaraka Portfdy Yénetimi A.S. .
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Portfoy Saklayicisi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
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Albaraka Portfdy Yénetimi A.S. ™ ./
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gdre isbu izahnamenin
IL.boliiminde belirlenen ve uluslararas: kabul gérmils faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve
haklardan olugan portftiyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a bagl olarak
ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Albaraka Portfsy Emlak Katithm Kisa Vadeli Kattlim
Serbest (TL) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Albaraka Portf8y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon .

Serbest Semsiye Fon

Stiresi:

Stiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine 1liskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’'nin

Kurucu ve Yonetici Albaraka Porifiy Yinetimi A.$. nin

Unvani:

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfty Yoneticiligi ve Yatirim Damigmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 24.01.2018

No: PYS/PY.49-YD.19/1424

Portfiy Saklayicisi’mn

| Unvanr:

QNB Finans Yatirnm Menkul Deferler A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti [znine
Niskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 08.07.2014
No: 21/686

1.2.2. iletisim Bilgileri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mabh, Dr. Adnap Biiyiikd_eniz Cad,
No:6, Kat:10, 34768 Umraniye-iISTANBUL

www.albarakaportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0216 666 00 50

Portfiy Saklayicist QNB Finans Yatirun Menkul Degerler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. Kristal Kule Binas,
No: 215, Kat: 6-7, 34394 Sisli - ISTANBUL
www.qnbfi.com.tr
kykportfoysaklamahizmetleri@gnbfi.com

02122821700 ™
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi ]

Girevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Malek Khodr Yénetim Kurulu | 2021-Devam Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Uvyesi Genel Mitdir Vekili
ENSA 4 2017-2021  Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. N
Hazine, Finansal Kurumlar ve
Yatirim Bankacig1 Genel Miiditir Yrd
2017-2020 BTI Bank - Fas
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi
2010-2014 Al Baraka Bahreyn
Turgut Yénetim Kurulu | 2019-Devam Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
SIMITCIOGLU | Bagkan Vekili Genel Miidiir Yardimeis: 26
Mustafa Yénetim Kurulu | 2010 — Devam BIM Birlesik Magazalar A.S.
BUYUKABACI | Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ve, 28
(i¢ kontrolden Istanbul Sabahattin Zaim Universitesi
Sorumlu) Miitevelli Heyeti Baskan Yardimcisi.
Riza Tonyukuk | Y8netim Kurulu | 2011-Devam Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S.
TOSUNLU Uyesi Yatirim Projeleri Birim Miidiirtt 18
Muhammed Yénetim Kurulu | 2017-Devam Albaraka Portfdy Yénetimi A.S.
Emin OZER Uyesi ve Genel Midilr
Genel Miidiir 2016-2017  Bizim Menkul Degerler A.S. 25
Gencl Koordinatsr
2013-2016  SPK Bagkanhk Miisaviri
2011-2013  SPK fkinci Bagkam
2005-2013  SPK Kurul Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Albaraka PortfSy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig [gler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soya | 0\ B
Meric Fon Hizmet | 09-2018 Devam Albe.lraka Portfoy Yﬁnetirpi AS ,_
ILGAZ | Birimi Mali ve Idari Isler Koordinatorii '
05-2014/08-2018 Bizim Menkul Degerler A.S.
- Mali ve Idari Isler Mudiiril 33 Yl
Fon Mt | 41 2006/04-2014 ING Bank A S, |
Miidiir-Finansal Piyasalar Operasyonlan ‘
Yatinm Fonlan Bélimi
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yOneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatinmer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ybnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portf8yliniin ynetimi i¢in gérevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
I¢ kontrol sistemi Albaraka PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Albaraka Portfdy Ydnetimi A.S.
Arastirma birimi Albaraka Portfy Yo6netimi A.S.

Fon'un finansal raporlariin bagimsiz denetimi Report Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

._,&Hﬁggggtfdyﬂ, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
' '@e ghil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar

reevesinde )’gnen I




2.3. Fon'un yatinim stratejisi Tirk Lirasi bazinda getiri saglamaktir. Fon portfSyiine yalmzca
uluslararasi kabul gérmily faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve islemler dahil edilir. Fon
portfdyline yapilacak islemler borsada veya borsa diginda Teblig ve Kurul'un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir,

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfdyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger krymetli madenler ve bunlara dayah sermaye

piyasasi araglart bulunmayacak olup, bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize
ve tezgahiistii araglara da yer verilmeyecektir.

Fon portf6yd, yerli kamu ve/veya dzel sektor tarafindan Tirk Lirasi cinsinden ihrag edilen
kira sertifikalan, katilma hesaplan, vaad s6zlesmeleri, gelire endeksli senetler ve/veya gelir ortakligt
senetleri ile taahhiitltl islemlerden olusur. Fon portfdyiine yapilacak islemler borsada veya borsa
disinda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon

portfByiine dahil edilecek kira sertifikas: islemlerinde ayni giin valorlii ve/veya ileri valorlit iglemler
dahil edilebilir.

Fon, kisa vadeli katilim serbest fonu olmasi nedeniyle, fon portfSyiiniin ayhk agirhikh
ortalama vadesi 25-90 glin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar fon
portfdytne dahil edilemez.

Fon, elde edecegi getirinin tamamim veya bir kismim yatinmcilarina kar payr olarak
ddeyebilir. Kar pay: miktarina ve ddeme zamanina kurucu tarafindan karar verilecektir. Odenecek
kar payi bedelleri sonras: fon birim pay fiyati, bu kar paylarimin yarattig: etki kadar diisecektir,
Kurucu kar pay: dagitilmasina karar vermesi halinde: dagiitilacak kar pay: tutari, zamani ve fon

toplam degerine orani da dahil olmak (izere kar pay: dagitim esaslarina iligkin bilgileri KAP’ta
agiklayacaktir.

Fon portf8yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir,

Fon portf&yiiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfSyiine alinacak varliklara
iliskin ek olarak, Fon portfSytiniin yénetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasast araglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimianan ton
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esas alimr. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Fon portf6yiine alinacak varhklara iligkin ek olarak, Teblig'de belirtilen serbest fonlara
iliskin esaslar dikkate alinir. Fon portftiyiinde yer alabilecek islemlerin TL cinsi varliklar olacagina

dair bir suurlama getirilmis olup fon portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile
1%?1@ nler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Teblig
Rehbel M¥cmByi cergevesinde yatirm yapilabilecek tim varhk ve islemlere yatirim
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VARLIK ve ISLEM TURU (Tirk Liras: bazinda) Asgari % | Azami %
Kamu Kira Sertifikalar: (TL) 0 100
Ozel Sektor Kira Sertifikalars (TL) 0 100
Yatirim Vekaletine Sézlesmesine Dayali Katilma 0

Hesaplart (Wakala) (TL) 100
Katilma Hesab:1 (TL) 0 100
BIST Taahhiitld Islemler Pazarinda Yapilan Islemler (TL) 0 100
Vaad S6zlesmeleri*/Taahhiit islemleri (TL) 0 100
Yabanci Para, Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali

Olarak Ihra¢ Edilenler olmamak tizere, Tiirk Lirasi bazinda 0 100
ihrag edilebilen Gelire Endeksli Senetler ve/veya Gelir

Ortaklig1 Senetleri.

Fon portfoyine, Tirk Lirasi bazinda borsa diginda yurtigi veya yurtdisi halka arzlardan da
menku! kiymet alinabilir.

*Fon portfSylinde yer alan varhiklann rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10’una kadar iglemin karg:
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad sozlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacimin giderilmesi olup, bu sdzlegme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sozlesmenin fon portfSytine geri alinmasi saglanacaktur.

Ayrica fonun y6netiminde agagida belirtilen esaslara uyulur:

1) Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmast
amactyla nakit tutulabilir.

2) Fon agiga satig ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfdylerindeki varliklari 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

3) Fon portfdyiine, riskten korunma ve/veya yatirim amactyla, Kurulca belirlenecek esaslar
¢ergevesinde, faiz igermeyen, tezgah tistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren
sozlesmeler (Vaad islemi/stzlesmesi) dahil edilebilir. Fon portfdyilne uluslararasi katiim finans
ilkelerine uygun olmak kayd ile Tiirk Lirast bazinda futures, forward, opsiyon, swap alinabilir.

4) Yukarida yer alan simirlamalar disinda kalan ve/veya uluslararasi katihm finans

esaslarina uymayan séizlesme, ara¢ ve varliklar da fon portfyiine alinamaz.
et
fa
]

rimlaninda ve yaptigi tim iglemlerde uluslararas: katilim finans ilkelerine

uyungfilugu gozetit’> Moty uluslararas: katilim finans itkelerine uyumiulugu Albaraka Turk Katilim
Ba e a Kululu’'ndan hizmet alinarak saglamr. $6z konusu Danigma Kurulu'na iliskin
bilgd_epg ( rgdy Ponetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir.
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2.5. Fonun egik degeri; BIST-KYD 1 Ayhk TL Kar Pay: Endeksi olarak belirlenmistir.

VII-128.5 Sayii “Bireysel Portfiylerin ve Kollektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kollektif yatirim Kuruluglarini Notlandirma

ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig” uyarinca Serbest Fon oldugundan esik deger alt
sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfdye katilim Bankaciligy prensiplerine uygun olmas: halinde; Riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla kira sertifikalarina dayal tiirev araclar, ileri valorlii kira sertifikalar: ve
sadece riskten korunma amaciyla borsa diginda forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Hligkin Kontrol” bagliginda yer alan simirlamalara uyulur.

2.7. Portféye borsa disindan yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarina dayal: tiirev araglar alinmaz. Portféye borsa
disindan uluslararas: katihm finans ilkelerini uygunluk saglamasi kayd: ile vaad stzlesmeleri,
forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Stzlegmelerin kars1 taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri izerinden nakde dénilstilritlebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 sdzlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir
ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad szlesmelerinin kargt tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar saglamamasi halinde notun

ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma gart1 aranmaz.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, uluslararas: katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde finansmanin tutari, kir payi, alindig
tarih ve finansman kaynagi kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklarr ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfSyline vadesi hesaplanabilen yapilandinimig yatirim araclar: dahil edilebilecek
olup, yatinm araglarinin; yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi gereklidir.
Yapilandinlmig yatiim araglarinin borsada iglem gdrmesi, ihraggisimin ve/veya yatirim aracinin,
Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur,

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinim/borglanma araglarinin
fon portfyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul‘un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gere dteligi itibari ile katihm finans ilkelerine uyumlu borglanma araci oldugu kabul edilen
aye y@si\ raclarindan, yatinmcei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi

ah?%ﬁ@n Oellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.
\

) A\ ﬁig O} ( \

W

[ \-: 23 ' Q 1] ALBARA‘ i
\‘-, ‘“/ e //' KEOY YONETN
e . : o

i

. /’

Nr . 1 e

ALY H Y 4 \
S e

8 ~




I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUML{

Yatrnimeilar Fon’a yatnm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina ditsebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile Kira Sertifikas1 ve/veya Katilim Hesabs vb. kéra katilim
olanag! saglayan bankacilik triinlerinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tlrev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, kér pay: oranlan, menkul kiymet fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfSytne Kira Sertifikasi ve/veya Katilim Hesabi vb. kéra
katilim olanag) saglayan bankacilik iirtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu tirtinlerin

saglayacagi kir payimin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kér pay: oranlar degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars: Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistilrillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sézlegmeleri), swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlti kira sertifikas: ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl

finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarimin satildigi dénemden sonra
eyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisi




9) thraggr Riski: Fon portfSyilne alinan varlhiklarin ihraggisinin ytikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldugu uluslararasi katihm finans
ilkelerine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra séz konusu

katihm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda, fon portfdyiinden belirli bir siire
igerisinde ¢ikartlmasi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem sdzlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varlig1 olan
finansal enstriimanin aldi: deger arasindaki fiyat farklihig: degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat tcorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayis: ile
burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riski ifade edilmektedir

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

13) islemin Sonuglandirilamamas: Riski: Olaganusttl kogullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattigs risktir.,

14) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas:
veya raporlanmasinda yanliglik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rmegin, kara para aklanmas1) iglenmesi riskidir.

16) Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandinlmis yatinm
araglarina yapilan yatinmla yatinmcilarin anaparasintn %100’#niin yatinm dénemi sonunda geri
odenmesi amaclanmaktadir. Yapilandirilmis yatirim araglanimin dayanak varliklan iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirimer vade sonunda
dayanak varhk (izerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma hedefi
saglayacak olup, dayanak varlik Gzerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden
yararlanamama riski ile karsi kargiya kalabilmektedir.

17) Diger Riskler: Fon’a yatinm yapan yatnimeilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullart ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Yatinm
yaptlan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar: sermaye kaybi riski tagir, Kaldiragl islemler
risklerin Onemli 6l¢lide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngbriilen gesitli menkul kiymetlere
ve di aglara yatirnm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatrim stratejisinin s6z

e karst tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kaza
vence s6z konusu degildir,
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski:

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) y6ntemi kullanilarak hesaplanir,
Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD igin; 99% giiven araliginda, en az 1 yillik (250 giln) veri seti kullanilarak ve 1 aylik elde tutma
siiresi (20 i giinii) gozetilip giinlitk olarak hesaplamir. Kullanilan model varsayimlan en az 1 yillik
donemler itibariyle gbzden gegirilir. RMD hesaplamalarina fon portfSyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. RMD modeli, tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon
portf8yliniin icerdigi 8nemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla RMD modeli, fon
portfdy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir dilzeyin iizerindeki tiim risk faktorlerini igerir.

Karsi Taraf Riski:

PortfSye riskten korunma amaciyla sirh olarak dahil edilen borsa disi tirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Borsa
disinda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlegmeleri igin kars: taraftan teminat alinmas: halinde
alinan teminatlar agagidaki sartlar tagimalidir:

a) Nakit, kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma paylari ve kamu kira sertifikalar teminat
olarak kabul edilebilir.

b) Islemin karst tarafimun yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat
Takasbank’ta fon adina bloke edilir. [slemin karg: tarafimn yurtdisinda yerlesik bir kurum oldugu
durumda ise portfdy saklayicist tarafindan teminatin varligina iliskin teyit yapilabilmesi kaydiyla
yurtdiginda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

¢) Karsi tarafin yiikiimliligiini yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamamu, fon

tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri (zerinden nakde dontistiriilerek
kullamlabilmelidir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varhklann belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayis
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve

agirhklan kullamlarak hesaplamir. Ayrica, risk prosediirilnde likidite riski i¢in belirlenen limite
uygunluk devamli olarak takip edilir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan
sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
9 I‘? ! kapsammda, Fon giderlerine yansiyan hatalt islemlere ait veri tabam tutulmaktadxr

r ve 1lgxh mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Bmmx

&k olgrak yerine getirilir.
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3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kayd: ile vadeli islem,
opsiyon ve swap stzlesmeleri, ileri valorli kira sertifikasi islemleri ile Teblig ve Rehber uyarinca
yatinm yapilabilecek diger varhiklar riskten korunma veya yatinm amaci ile dahil edilebilir. S8z
konusu s6zlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanifacaktir. Fon portfSytiniin riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %100 ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100"dir.

3.6. Fon portfSytine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araglarinin sakli tlirev arag niteligi tagiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirm
aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk 8lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicis nezdinde saklanr.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfsytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglart ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine imkén
saglamir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiktimlitlitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfsy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarligs, fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz finansman saglamak (murabaha), tiirev arag islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmas velveya kayitlann tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin ilemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicist,

a) Yatinm fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtiizligll hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degcrinin mevzuat ile fon igtiziigl, izahname
hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

©) Mevzuat ile fon igtizigll, izahname hitkimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y &netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,
d),.Bontun, varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
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f) Fon’un varlik alim satunlarinin, portféy yapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon ictliziigl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimlitdiir.

4.5. Portfdy sakiayicis;

a) Fona ait varhklarin ayr ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimlillitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portf8y Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel g¢ikar gatigmalarinin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portf8y saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakls g1 ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitiicken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasim, dnlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla ytiktimlidiir.

4.10. Kurucu'nun iigiincil kisilere olan borglar: ve yitkiimliliikleri ile Fon'un aym tiglinctl
Kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirilten kurulug, yitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

4.13. Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, PortfSy Saklayicist, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
ka syikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima payi sahiplerine karsi
ru‘ d‘e‘»

saklama sozlesmesinde portfty saklayicistnin Kanun ve Sakjama Tebligi
mig olan sorumluluklarimin kapsamini daraltici hitkiimlere yer veyitsmez. O
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklatin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdly Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplamr.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Kurucu’nun fonun elde edecegi getirinin tamamini veya bir kismini yatirimeilarina kar payi
olarak Gdemeye karar vermesi halinde, kar pay: 8deme giiniinden bir 8nceki giin hesaplanan fon
toplam degeri tzerinden kar pay: tahakkuk ettirilir. Takip eden ig giinti actklanan fiyatta kar payi
dagiimimin etkisi yansimis olur ve séz konusu birim pay degeri katilma paylarimin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. Mali takvim yil1 igerisinde birden fazla kar pay1 5demesi yapilabilir ve kar payi
tutar ve oranlari egit ve/veya farkl: olabilir.

Kar pay: ddemeleri, ilgili kar payr 8deme giinitnden Snceki isgiinii sonunda pay sahipligi
bulunan katilma pay: sahiplerine yapilir. Dagitilan kar pay tutar ve fon toplam degerine oram ile
kar payt dagitim esaslarina iligkin KAP'ta agiklama yapilir. Kar pay1 ddeme giiniiden dnceki giin
sonunda yapilacak hesaplama sonucunda ddeme giinii ilan edilecek fon birim pay degerine iliskin
6mek uygulama asagidaki gibidir.

Kar Pay1 Odeme Giinil igin Hesaplanan Fon Toplam Degeri ve Fon Pay Fiyat:

1-Kar Payi Hesaplanmast Oncesi Fon Toplam Degert 120,000.00 | TL.
2-Dolagimdaki Pay Say:si 10,000.00 | Adet
3-Kar Pay1 Hesaplanmasi Oncesi Fon Pay Fiyati ) 12,00 | TL
4-Dagitilacak Kar Pay: (Kurucu Tarafindan Belirlenen Tutar) (20.000.00) | TI1.
5-Kar Pay: Tutars Ayrildiktan Sonraki Fon Toplam Degeri 100,000.00 | TL
6-Kar Pay1 Odeme Giinii Gegerli Fiyat 10.001TL

(Kar Pay: Dagitimindan Sonra Gegerli Olacak Fiyat)

KAP'ta Ilan Edilecek TL Tutar ve Oran

Dagitilan Toplam Kar Payi 20,000.00/TL, |
Dagitilan Kar Pay: Tutarinin Fon Toplam Degerine Orani 16.6667% | %
Katilma Payi Basina Diisen Kar Pay: Tutani 2.00{ TL

Tabloda sunulan bilgiler; Kurucu tarafindan kar pay: Gdenecepi karar verilmesi halinde,
ddeme gilnii ilan edilecek fon birim pay degeri i¢in rnek hesaplama olup, yukarida yer verilen tutar
ve oranlarda kar pay: dagitilacag! anlamina gelmemekte olup, herhangi bir taahhiit icermemektedir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki varhiklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda
Kurucyg {n kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

addede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma

p erleri hesaplanmayabilir ve katilma paytariguin alim satim1 durdurulabilir.
R WAL ALBARA
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5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir

Borsa Digi Sozlegmelere fligkin Degierleme

PortfSye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullambir,

Vaad stzlesmelerinde vaad edilen getiri orani sézlesmenin vadesi boyunca giinlitk ilerletilir.

Opsiyon sSzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel kapams fiyat’’dir. Swap islemlerinde giincel
fiyat dayanak varligin giincel kapams fiyat:"dir.

Fonun fiyat agiklama dnemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Forward sézlesmeler iin tagima maliyeti ve Swap sdézlesmeleri igin
net bugiinkil deger yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Kira Sertifikalar, borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem grmekle birlikte degerleme giintinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalari son iglem giiniindeki ig verim orani ile degerlenir.

lleri valérli alinan kira sertifikalar: valér tarihine kadar diger kira sertifikalarimin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan kira sertifikalar: ise valdr tarihine kadar portfdy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlia ahm ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. {slem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Borsa digi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim stzlesmeleri degerleme esaslarina uygun
olarak alim fiyatiyla portfye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir gilnden daha uzun
olmas1 durumunda, fon portfSyiine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama ddnemlerinden
birinde iglemin yapildigt karst kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle saum islemi ile
benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili giin igin s6z konusu
isleme iligkin olarak ilan edilen katihm oran1 degerlemede esas alinir. Gtincel piyasa katilim oranin

bulunmadifi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oranimin kullanilmast sureti
ile degerlenir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak szlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”; Forward stizlesmeler igin
“Tasima Maliyeti”, ve Swap sézlesmeleri igin ise “Net Bugiinkii Deger” yéntemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilaghrma yapilarak kontrol
edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat’’ igerip
igermedigi, sdzlesme kapsamnda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya
6zel sektor ki ifikalarimin fiyatlar ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa

i “dgnetlenerek kontrol edilir.
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V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay! satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmcilar, Kurucunun ishu
izahnamenin 6.2 maddesinde ilan ettigi katilma payinin alim satiminin yapilacag yerlere bagvurarak
bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gdre saptanan fiyat iizerinden, alim ve satimda
bulunabilirler. Katilma pay: bedelleri talimatinin verildigi islem giiniinde &denir.

6.1. Katilma Pay1 Alim -Satim Esaslar:

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucu’nun merkezi ile
alim ve satima aracilik eden kuruluslarin, genel mudirlugy, merkezi, subeleri, telefon, internet
bankaciligl, ATM sistemleri, Mobil uygulamalar vb. alternatif dagitim kanallarindan, katilma
paymin alim ve satimt amaciyla is giinlerinde 09:00 ile 16:00 saatleri iginde basvurarak, bir &nceki
igglinil bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde hesaplanan ve o glin igin
gegerli olan fiyat izerinden alim ve satimda bulunabilir. Yatiim hesabi agilmasi esnasinda gerekli
olan szlesme ve ekindeki belgeleri tamamlanmamg olmasi halinde, ilk defa iletilecek fon katiima

payr alim talimatlar, yalnizca alim ve satima aracilik eden kuruluslann merkez ve subeleri aracilig
ile verilebilir.

Yatirimcilar, alim ve satima aracilik eden kuruluslarin genel mildiirlugi, merkezi, subeleri,
telefon, internet bankaciligi, ATM sistemleri, mobil uygulamalar vb. altemnatif dagitim kanallan
aracilifs ile, tatil giinleri dahil giinin 24 saatine kadar kattlma paymin alim ve satim islemlerine
devam edebilirler. Kurucu isgiinlerinde saat 12:30'dan sonra, hafta sonlan ve resmi tatil glinleri
yapilan fon alim ve/veya satim islemleri igin limit uygulayabilir veya ahm ve/veya satim talimatin
bir sonraki islem giinii i¢in belirlenecek islem fiyatindan gergeklestirebilir. Alim ve satim talimatlar:
is giinlerinde 09:00 ile 16:00 saatleri iginde gergeklesir. 09:00 ile 12:30 arasindaki alim ve satim
islemlerine limit uygulanmaz.

Yatinmeilarin i giinlerinde;

Saat: 09:00 ile 16:00 arasinda verdigi fon katilma pay1 alim ve satim talimatlari, bir 6nceki
isglinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan fiyat tizerinden gergeklestirilir,

Ancak;
Saat: 12:30 ile 16:00 arasinda, yatiricimlar tarafindan alinabilecek toplam katilma payi adedi,
bu saatler igerisinde fona geri iadesi yap:lan toplam katilma pay: adedini agmayabilir. Alim ve satima

aracilik eden kuruluglar tarafindan hesap bazinda katilma pay alim ve satim limiti veya toplam
katilma pay1 alim ve satim limiti uygulanabilir.

Her hesap igin belirledigi Jimitin {izerinde veya toplam limitten fazla verilen alim veya geri

matlaninin, limiti agan kismi gergeklestirilmeyecek olup katilma pay alim veya geri satim
ilecektir.

ALBARAKA

@
/ 16 \BoRyEOY YONETL



Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valsrii yarim giine denk
gelen talimatlar, aym giin veya izleyen ilk is gilnii gergeklestirilebilir,

Is gtnlerinde saat 16:00 ile ertesi i glintt 09:00 arasinda veya hafta sonu ile resmi tatil
glinlerinde yatinmciya fon katilma pay: satislari bu izahnamede belirlenmiy esaslar gergevesinde o
glin belirlenen ve ertesi is gilnit igin ilan edilen yeni fiyat tizerinden, geri alim talimatlan ise bir
dnceki isgiinil saat 16:00 dan sonra ilan edilen iglem fiyat: iizerinden yapilacaktir, Katilma pay1 alim
talimatina konu tutar kadar nakit, talimatin verildigi giin blokaja alimir ve nemalandirilmaz.

Is giinlerinde saat 16:00 dan sonra ilan edilecek yeni fon katilma pays satim fiyatinin, o giin
igin gegerli olan yatirimcidan fon katilma payi geri alim fiyatindan diisiik olmasi durumunda, katilma
pay: geri ahm fiyati, satim fiyatina esitlenir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim ve satim
talimatlan igin talimati gerceklestiren fon dagitim kurulugsu ve/veya kurucu tarafindan ayr ayri
olmak tizere milteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.
Kurucu tarafindan katilma paylanmin Fon adina alim ve satimi esastir. Kurucu tarafindan gerekli
goriilmesi halinde fon katilma paylari kendi portfoylerine dahil edilebilir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

6.2. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satim kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik sdzlegmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilabilir,

Kurucu ile alim satima aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Fon katilma paylan Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda (TEFAS) islem
gérmemektedir,

Unvan _ Adres Telefon .
ALBARAKA TURK Saray Mahallesi, Telefon : 0216 666 01 01
KATILIM BANKASI A.§. | Dr.Adnan Bilytikdeniz Cagrit Merkezi :444 5 666
Genel Miidiirligii ve Tim | Caddesi, No:6, 34768, Internet Subesi:
Subeleri ile Alternatif Umraniye/ISTANBUL www albarakaturk.com.tr
Dagitim Kanallan www.albarakaturk.com.tr
Adres Telefon
Barbaros Mahallesi, Telefon : 0216 266 26 26
Begonya Sokak, No:9-A, Cagn Merkezi : 444 26 26
34746, Atasehir/iISTANBUL 08502222626
www.emlakkatilim.com.tr Internet Subesi:

www.emlakkatilim.com.tr
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VII. FON MALVAI}LICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirldt Uicretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin giderleri,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy ybnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak tiger ayhik d6nemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (Mali miihilr, arivieme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme ve kullanim)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-Vergi Beyanamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri (LEI - Legal Entity Identification Code),

16) BIST endeks lisans ticretleri - BIST KYD Benchmark lisanst degisken iicretler,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin ginlik %0,004’iinden (yiizbindedort) [yillik yaklasik %1,46
(Yiizdebirvirgilkirkalti)]olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani™ uygulanir,

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Tslemleri Ig¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfSyiinde yer alan varliklann alim satimina Tirkiye Emlak Kaulim Bankast AS.,
QNB Finans Yatiim Menkul Degerler A.§., Bizim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinim Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan
agagida yer almaktadir:
a9 Sabiggetirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1 - 10 + BSMV
Wyn satim komisyonu: Yiizbinde 1 - 10 + BSMV

s % 4. i Y

. jop :On\inde 1 - 10 + BSMV

'@? igemler : Onbinde 10 - 50 + BSMV
° tlii flem Pazari: Yiizbinde 0,1 -5 X Giin Say1
i -

a 3
3
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un

net varlik degeri Uizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféytinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yaptlmas: gereken tiim
giderler §emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti, bagimsiz denetim, BIST endeks lisans ticretleri ve
diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutarn (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 10.000,-
Diger Giderler 15.000,-
TOPLAM 25.000.-

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfsy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katlma paylanimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile mitnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar: ve yatirim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.['!

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam: disindadur.

Ty Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
ilMeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
geeich67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam

' |
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miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikaniimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrastnin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kér
paylarinin ve katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler (portféyiinde yabanci para birimi
cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari
bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdincii ve besinci alt bendi
hitkiimleri uygulanir. Kurumlar (3) ve (4) numarali alt bentlerde yer alan istisna kazanglarina kaynak
olusturan yatirim fonlarinin katilma paylarinin 213 sayili Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi
kapsaminda degerlemesinden kaynaklanan deger artig kazanglar da bu istisnadan yararlanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dSnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giindl itibanyla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gilniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniint
takip eden ilk i gilnti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portf8y dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ilcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan tahsil
edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ilcret ve komisyon bilgilerine yatirimcli
bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alu is glindi i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig! tarihi izleyen altinc: is glinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

. 27, Portf8y raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
seSthi-gnteshed sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
: onusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
rlerde \yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.
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9.8. Yatinmcilarin yatirtm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1,,1.1.2.1., 11, [11.,V.5.5 » ¥.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (Aracilik komisyonlarina iligin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yirirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. -izahnamenin
diger boltumlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayir aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1l sonunu izleyen alt is gilnii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul dilzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satisin yalmizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfoye yapilandinlmis yatinm aract dahil edilmesi halinde stiz konusu yattrim
aracin genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agtklanir.

9.11. Vaad sbzlesmelerinin olas kars: taraflari ile stz konusu taraflarin derecelendirme
notlarmna iligkin bilgi KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu stzlesmelerin kar payr oram
ve vadesine iliskin bilgilere ise aylik olarak hazirlanan portfdy dagihm raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir silre 6ngoriilmils ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gritsiinil aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilanin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donistiritlir,

10.2. Fon mal varhg,, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay) sahiplerine paylari oranminda dagitilir. Tasfiye durumunda yatnizca katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiind aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmasi halinde, katiima pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay!1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10 urucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
%T tge tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin Ku}d/
giriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizik; bunlarda hiikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hilkitmleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettll dagitimi sz konusu degildir.

Fon katilma pay: sahiplerine kar pay: ddemesinde bulunabilir. Kar pay: ddemesi ile ilgili
bilgilere bu izahnamenin 2.3 maddesinde yer verilmistir.

11.3. Katilma paylar1 milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatrimer bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinnmeilara sunulur.,

12.2. Katilma paylart kargihg: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
2 arhklara ve islemlere yatinilir,
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