Al Portféy Yonetimi A.S.
Koruma Amacgh Semsiye Fonu

MADDE 1- Semsiye Fon'un Kurulus Amaci ve Siiresi

1.1, Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 52. ve 33,
maddelerine dayanttarak ve bu igtiizitk hikiimlerine gdre yonetilmek tizere tasarruf sahiplerinden
katllma paylar karsihi@inda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarma gbre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varhk vefveya islemlerden olugan
portfoyleri isletmek amaciyla Ak Portfdy Ydnetimi A.§. Koruma Amacgli Semsive Fonu

kurulmustur,

1.2. Semsiye Fon. bu igtiiziik kapsamnda katilma paylart iirag edilen fonlardan olusmaktadir,
1.3. Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmugtur

1.4. Bu igtlizlikte gegen; . .

Finansal Raporlama  :1I-14.2 sayili Yaturm Fonlarin Finansal Raporlama Esaslarina Hiskin

Tebligi Teblig'ini,

Kanun :6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu,
KA?P :Kamuyu Aydinlatma Platformu™nu,
Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S. yi.

Kurul :Serimaye Piyasast Kurulu’nu,

MKK :Merkezi Kayit Kurulusu A8 yi,

Portfdy Saklayicist :Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen fonlann sermaye piyasast
mevzuatl kapsaminda portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulugu.

PYS Tebligi A11-55.1 sayih  Portfoy Yonetim  Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ni,

Semsiye Fon « Ak Portfdy Yonetimi A.$. Koruma Amaglt Semsiye Fonu'nu,

Teblig :111-52.1 sayili Yatirum Fonlarma lligkin Esaslar Tebligi’ni,

Yonetici :Fonfarn  portfdy ydnetimi faaliyetini yriiten ve PYS Tebligi

hitkiimlerine gére kurulan portfdy ydnetim sirketi’ni

ifade eder.

1.5. Bu ictlizitk. katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicisi ve ydnetici arasinda fon
portfytiniin inang!i miitkiyet esaslarma gore isletilmesini, Kanun’un 56 nc: maddesi kapsaminda
saklanmasint, vekalet akdi hitktimlerine gore yonetimini konu alan genel islem sartlarini iceren

iltihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- Semsiye Fon’un Unvani ile Kurueu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisr’na iliskin
Bilgi
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2.2, Kurucu nun;
Unvant; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center 4.Levent/Istanbul
internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.3. Yénetici‘nin;
Unvani:Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center 4.Levent/ [stanbul
internet Sitesi: wwiw.akportfoy.com.tr

2.4, Portfy Saklayicist Kurulugun;
Unvani; Ak Yatrim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center 4 Levent/|stanbul
internet Sitesi: www.akyativim.com.tr

MADDE 3- Semsiye Fon’a Baghi Fonlarm ihrac Edilmesi

3.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarn katlma paylan halka arz ediliv veya belirli kisi vefveya
kuruluglaca tahsisli olarak satilir,

3.2. Semsiye Fon'a bagl her bir fonun katilima payi ihract igin, Kurulea belirlenen standartlara
uygun olarak haziwlanan izahname ve yatinmet bilgt formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafindan Kurul’a bagvurulur,

3.3, Katitma paylart karsihg yatramenlardan toplanan para ve diger varliklar takip eden is giind
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatilir, Gavantili ve koruma amagli fonlarda talep
toplanmasi halinde, belirtilen siive iki is giinit olarak uygulanir ve sbz konusu siirenin

hesaplanmasinda talep toplamanmn sona erdigi gim esas ahnur.

3.4. Katilma paylaninn itibari degeri yoktur ve kaydi deder olarak tutulur, Kattlma paylar.
Semsiye Fon'a bagh fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir.
Katilma paylart bastimlamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5, Katilma payt islemleri ginlitk olarak MKK ya bildirilir.

3.6. Katilma paylar MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl
hesap kodlari ile fon bazinda takip edilir.

MADDE 4- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarm Saklannmasma ve Malvarhigmm Ayrihgina Higkin
Esaslar

4.1, Semsiye Fon'a bagh her bir fonun tiim varhik ve yiikiimiiiliikleri birbirinden ve ayrical

Kurucu ile Portfdy Saklayicisinimn man Lrmndan ayridhy.,
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4.2, Semsiye Fon'a bagh fonlarm malvarhg, fon hesabina olmasi. ictizikte ve izahnamede
hitkiinn bulunmasi sartiyla kredi almak. tiirev arag islemleriveya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon'a
bagh fonlartn malvarlig Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin
Lamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu
alacaklariin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz

ve iflas masasina dahil edilemez.

4,3, Semsiye Fon'a bagl fonlarn portfoylerindeki varhklarm, Kurul'un portféy saklama
hizmetine iliskin dilzenlemeleri gergevesinde Portfdy  Saklayicisy nezdinde saklanmasi
zorunludur. Saklamaya iliskin olarak Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslar

sakirdir,

4.4. Kuruecunun Ggtingii kisilere olan borglart ve ylikiimltiliikleri ile Semsiye Fon'a bagh fonlarin
ayni Gigtineti kigilerden olan alacaklart birbirlerine kargi mahsup edilemez.

MADDE 5- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarm Ydnetimine Aligkin Esaslar ile Yonetici’nin
Tabi Oldugu {1keler

5.1. Kurucu. Semsiye Fon'a bagli fonlarn katilma pay1 sahiplerinin haklari koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu ictitziik ve fon izahnameleri
hitktimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Semsiye Fon’a bagl: fonlara ait
varliklar Ozerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve bu igtiiziige uygun olarak tasarrufia
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir.

5.2, Fonu temsil ve ilzama Kurucu'nun yénetim kurulu yetkilidir, Yénetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla murahhas {tyeye veya miidiir olarak tgtincii kisilere devredebilir.

5.3. Semsiye Fon’un ve Semsiye Fon'a bagh fonlarm faaliyetlerinin ylirlitiilmesi esnasinda
portfsy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saflanan hizmetlerden yararlamimasy, Kurucunun

sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

5.4, Yoneticinin ydnettigi her fonun ve Semsiye Fon’a bagls olarak bu igtiiziik kapsamnda ihrag
edilecek fonlarmn gikarimi ayri ayrt gdzetmesi zorunludur,

5.5, Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagh fonlarla ilgili islemlerin dlizglin yiiviittilebilmesini
teminen PYS Teblig'i hitkiimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur.

5.6. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iliskilere Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizitkte
htikimleri, hitktim bulunmayan héllerde ise 11.01.2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hitkiimleri kryasen uygulantr.
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MADDE 6- Semsiye Fon ile Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Yatirum Amaci, Portiy Youetim
Stratejisi ile Bu Founlarda Yatwnm Yapilacak Sermaye Piyasast Araglarmm Secimi Ve

Riskin Dagitilmasi Esaslars

6.1. Semsiyc Fon'a bagh fonlann portfoylerine almacak varhklar ve islemlere iliskin olarak
Teblig ve Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

6.2. Katilma paylart Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen fonlar tarafindan. yatinmemin
baslangte yatirmumn belirli bir b8liimiiniin, tamamunn ya da baglangig yatirmminin {izerinde
belirli bir getirinin bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslar gergevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatirmerya geri 6denmesi, uygun bir yatwim stratejisine dayanilarak en iyi gayret
esast gergevesinde amaglanmaktadir Semsiye Fon'a bagh fonlarn yatrum amaglar ile portloy |
yonetim stratejilerine ve fonlarin portfdylerine almabilecek varlik ve iglemlerin secimi ile riskin
dagititmast esaslarma iligkin ayrintibs bilgilere ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 7- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarm Katilma Paylarmm Satim ve Geri Alm
Fiyatlarmn Tespiti Usulii ile Fon Portféy ve Fon Toplam Degerinin Belirienmesi Esaslan

7.1. Semsiye Fon'a bagli her bir fonun birim pay degeri Finansal Raporlama Teblifi'nde
belirlenen esaslar ¢ercevesinde ayrt ayn hesaplanir,

7.2, Semsiye Fon'a bagh fonlarm katlma paylarinm satum ve geri alim fiyatlatinm tespiti usuldl
ile fon portly ve toplam degerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer

veritmektedir,

MADDE 8- Bagimsiz Denetim, Finansal Raporlama ile Gelir ve Giderlerin Katilma Payi
Sahiplerine Yansitilmasma lligkin Esaslar

8.1. Fonlarin hesap dénemi yatimm dénemi siiresi bir yil ve daha kisa olan fonlar igin yatirim
dénemidir. Yatrim donemi siivesi bir yildan uzun olan fonlar i¢in ise hesap ddnemi, yatiim
doénemi baslangig tarihinden itibaren bir yildir

8.2. Semsiye Fon ile Semsiye Fan’a bagh fonlara iliskin finansal raporlarin hazirlanmasinda
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan usul ve esaslara uyulur.

8.3. Semsiye Fon ve Semsiye Fon'a bagh fonlarm finansal tablolarnin bagiimsiz denetiminde
Kurul’'un bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama
yikiimliligiiniin bulundugu flgili hesap doneminin son giindl itibartyla hazirtanan portfoy
raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir. Bagimsiz denetim yapilan
donemlerde asafidaki her bir bent igin ilgili bilgileri ve bagimsiz denetgi goriisiinit igeren
ayri birer rapor hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Kurula gonderilir:
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a) Fon portfdylerindeki varliklarn Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak saklanip
saklanmad:,

b) Borsa disinda taraf olunan sdzlesmelerin Kurulea belirfenen niteliklere uygunlugunun
saglanmasi igin fon izahnamelerinde belirtifen yontemlerin uygulanip uygulanmacimin tespiti
de dahil olmak iizere, birim pay degerinin mevzuata ve Tebligin 9 uncu maddesinde befirtilen
dederleme ilkelerine uygun olarak hesaplamp hesaplanmadigu.
¢) Risk kontrol sistemini de igeren ig kontrol sisteminin mevzuatta belirtilen asgari esas ve
usulleri icerip icermedigi

-

8.4. Fonlar yatirim dénemi sonu itibariyfa dzel bafimsiz denetime tabidir.

8.5. Semsiye Fon'a bagh her bir fonda olugan kar, bu igtiizitkte belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payi fiyatlarma yansir. Katilma payr sahipleti, paylarun fon izahnamelerinde yer
alan esaslar cercevesinde fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stice igin fonda olusan
kardan paylarmi almis olurlar, Hesap ddnemi sonunda ayrica temettii dagiim stz konusu
degildir. Yatumeilarin fonlasin yaurim dénemi sona ermeden 8nce paylarini satmalar
durumunda yatwim donemi sonu igin hedeflenen anapara korunmasmdan yararlanmalari

mimmkitn degildir

8,6. Semsiye Fon'a bali her bir fondan Kargifanan, ybnetim licreti dahil tiim giderlerin
toplanunin ist smirna ve fon malvarligindan yapilabilecek harcamatara iliskin bilgilere fon

tzahnamesinde yer verilir.

8.7. Semsiye Fon'un kurulug giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere,
Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim giderler (bagimsiz denetim gidevi. vs.) Semsiye Fona
bagh fonlarn toplam deerleri dikkate almarak oransal olarak bu fonlarin portfSylerinden

karsilanr.

8.8. Semsiye Fon'a bagl her bir fonda uygulanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina Hiskin
bilgilere fon izahnamelerinde yer verilir.

8.9. Semsiye Fon'a baglt fonlarda Kurul diizenlemeleri gergevesinde performansa dayals
ficretlendirme yapilabilir. Performansa dayali licretlendirme uygulamasinda bulunan Semsiye
Fon'a bagh fonlarin izahnamelerinde performansa dayali ticretlendirmeye iliskin esaslara ve

hesaplama drneklerine yer verilir.
MADDE 9- Belge ve Kayit Diizeni

9.1. ihrac edilen katilma paylarmm kaydina mahsus olmak fizere Semsiye Fon'a bagl her bir
fon icin Tiirk Ticaret Kanunu'nun 64. maddesine gdre tasdik ettirilen "Kattlma Paylari Defteri”
tutulur. Katilma paylars defterinde katlma paylarmin alim satimlar glinlilk olarak izlenir, Tiirk
Ticaret Kanunu. Vergi Usul Kanunu ve Kanun hitkiimleri gergevesinde Semsiye Fon'a bagls her
bir fon i¢in Yevmiye Defteri (giinlik defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter}fon hizmet birimi
tarafindan tutulur. Maliye Bakanhi@nca istencbilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zorunlu

defterler de ilgili fon bazinda ayp®a tutyfus
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9.2, Kurucu Semsiye Fon'a bagh her bir fon igin kaydi deger olarak tutulan fon katilma paylarini
miisteri bazinda izlevebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak

zorundadie,

9.3. Semsiye Fon'a bagh fonlarin muhasebe. denetim, hesap ve islemleri Kanun, Tiirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Borglar Kanunu'nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak.
Kurucunun, Yoneticinin ve Portfsy Saklayicisinin hesaplar disinda 8zel hesaplarda izlenir, Fon
muhasebesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslar ile Kurulca

belirlenen diger esaslara uyuiur,

MADDE 10- Semsiye Fon’la [lgili Bilgilerin Agiklanma Sekli

10.1. Semsiye Fon'un yillsk finansal tablolar, ilgili besap doneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP'ta kamuya agiklanir. Ozel bagimsiz denetimden gegen finansal tablelar ise ilgili
dénemin sonunu takip eden 60 giin igerisinde KAP ta agiklamr.

0.2. Semsiye Fon'a bagh fonlara iliskin ayhk olarak hazirlanan portfdy dagilim raporlari, ilgili
ayl takip eden alu is glintt iginde KAP ta agiklanir. - - -

10.3. Portfoy raporlar disindaki finansal raporlar, KAP'ta agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
internet sitesinde, yatimmetlar tarafindan kolaylikla ulagilabilecek sekilde yayumlanr. Bu
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya agik tutulur. Séz keonusu finansal
raporlar ayni zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payr satisi yaptlan ortamlarda
yatinmctlarin incelemesi igin hazir bulunduraluy,

10.4. Isbu ictiizitk ve ictiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP'ta ilan
ediliv. Degisiklikler yatirimenlarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte ise, dedisiklige iliskin izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelltig
edildigi tavihi izleyen is glintt konuya iliskin bir duyuru metni ayrica KAPta ilan edilic ve yeni
hususlarmn ylivitrltige giris tarihi 10 i gliniinden az olmamak tizere duyuru metninde belirtilir,

10.5. Kurui gerektiginde, Teblig de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Semsiye Fon ve Semsiye
Fona ba@h fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. Savas. dogal afetler. ekonomik Krig,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi. fonlarm portfdylerindeki varliklarm ilgili oldugu pazarm.
piyasanin, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, girketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti hususunda kurucunun yénetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinm gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve Portfoy Saklayicisi'na bildirilmesi zorunludur, Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili

olarak KAP'ta agiklama yapilr,

10.6. Semsiye Fon’a bagli fonlarm reklam ve ilanlarna iliskin olarak Kurul'un ilgihi
diizenlemelerine uyulur.

10. 7 KAP'ta ilan ed:!mest "e1e1\en b;itri ve bel"eleun eksiksiz olarak yayimlanmasi. dogrulugu
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MADDE 11- Semsiye Fon’a Bagli Fonlarm Dagitnny, Fonlara Katilma ve Bu Fenlardan
Ayrilma Sartiar ile Fonlarm Sona Ermesi ve Tasfiyesi

11.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarn katilma paylarinm alim satinlarina ve da@itimina itiskin
esaslara fon izahnamelerinde yer verilir.

11.2. Kurucu. Yonetici ve varsa Damtim Kurulusu tarafindan katitma paylarinin Semsiye Fona
bagl her bir fon adina alim satim esastir. Kurucu ve/veya Yonetici, Semsiye Fon'a bagl her bir
fonun katilma payr sayisin %20sini asmayacak sekilde, ilgili fon Katilma paylarni kendi
portfoylerine dahil edebilirler. Ancak katilwa paylarmm satigina baslanmadan 8nce Kurucu
tarafindan Semsiye Fon'a bagli bir fona avans olarak tahsis edilen tutar kargthfinda portfoye
alinan katilma paylan Semsiye Fon'a baglt ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil sire ile bu
oranin hesaplanmastnda dikkate ahimmaz,

11.3. Semsiye Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Teblig'de belirtilen esaslara
uyuhur, . :

11.4. Semsiye Fon tasfiye slirecinin tamamlanmast {izerine, igbu igtiizlik Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettiritir ve keyfiyet Kurul’a bildirifir.

11,5, isbu ictiiziik kapsaminda paylari ihrag edilen Semsiye Fon’a bagly fonlar Semsiye Fon
tasfiye edifmeksizin de tasfiyeye tabi tutulabilir.

11.6. Semsiye Fon'a ba@li fonlarn tasfiyesine iligkin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir.

11.7. Kurucunun iflast veya tasfiyesi hatinde Kurul, Semsiye Fonu ve $emsiye Fon'a bagli
fonlarl uygun gérecedi bagka bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisinin mali durumunun taahbiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas,, iflasi veya
tasfiyesi hatinde de. Kurueu fon varlifim Kurulca uygun gbrillecek baska bir portfdy

saklayicisina devreder.

Bu ictiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemeleri arasmda bir uyumsuzluk ortaya ¢ikmast hatinde Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur. Sermaye Piyasast  Kuruhu ictiiziik
hiikiimlerinin degistivilmesini her zaman talep edebiliv ve igtiizlik standartlarmi

degistirebilir,




