OYAK PORTFOY YONETIMIAS.
DOKUZUNCU GIRIiSIM SERMAYEST YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACT:

1.1 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunuw’nun 52 nei
ve 54 fincti maddelerine dayantlarak ve bu igtiziik hitkiimlerine gbre yonetilmek iizere nitelikli
yatirimeilardan katilma paylart kargtlipi toplanacak nakit ve igtirak paylart ile katilma paylari
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para ve
sermaye piyasast araglarindan olugan portfayii igletmek amaciyla Oyak Portfoy Yénetimi A.3.
Dokuzuncu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur,

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Oyalc Portféy Yonetimi A.§. “KURUCU”,

b) Oyak Portféy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Oyak Portfoy Yonetimi A.S$. Dokuzuncu Girisim Sermayesi Yatuim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatmim kuroluglarna iligkin ditzenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigtexileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayily
Resmi Gazete’de yayunlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanmlanan
bireysel katilim yatmrmets: lisansma sahip ldsiler “NITELIKLI YATIRIMCI?,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda biveysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendifi sézlegme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

1) 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu “IKANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurufu'nun 11[-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirmm Fonlarina Iliskin
Esaslar Teblipi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

§) 111-52.1 sayili Yatitum Fonlarina liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLiGI”,

h) 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sitketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

1) T11-56.1 sayil Portfgy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmelte Bulunacak Kuruluglara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAXLAMA TEBLIGI”,

i) 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i) 6102 saytli Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

%) Vergi Usul Kanunu “VUK”

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MEKK?,

m) Girisim sirketlerinin setmayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”,

o) Ttirkiye Cumhuriyet Metkez Bankast “TCMB”

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.




MADDE 2- FON'UN ADI iLE XKURUCU, Y_(")NETici VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKILZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Oyak Portfdy Yénetimi A.S. Dokuzuncu Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.
Fon'un yonetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park Sitesi
7B Blok Apt. No: 7 C/ 86 Sanyer / ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Yoneticinin,
Unvani; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddest Vadi Istanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C / 86 Sartyer / ISTANBUL

2.3. Portfey Saklayicisim;
Unvant; Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5.
Merkez Adresi; Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sartyer / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un stiresi tasfiye dénemi dahil 10 (On) yildir. Bu siire 11k katiima payimun satiginin
gereklesmesi ile baglar, Fon stiresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir. Tasfiye ddnemine
iliskin agiklamalara bu igttizligiin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2.Fon siiresi, bu ictiiziiglin fon stresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
depistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKKIN ESASLAR

4.1, Kurucu, nitelikli yatmimetlarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak
tashhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak tdencbilir.

4.2. Nitelikli yatirumerlardan tahsil edilecek asgari kaynak taghhuidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir, Kaynak taahhiidti tutarlart kurucunun yonetim kurulu tarafindan  yatimes
stzlesmesinde belitlenecek siirelerde talep edilir.

4.3, Onayl1 ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alimmasini takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylarimn nitelikli yatuimerlara satiging baglanmast ve katilma paylarmm nitelikli
yatirimetya satigina baglandif tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belitlenen asgari
kaynak taahhiidli tutarenin tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Kaynak taahhtitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictizitkte belirtilen siurlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1li agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen sire sonunda asgari kaynak taahhiidd tutarina ulagiimamas
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilexrek en geg alti ay icinde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiziigiinim
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
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4.6, Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve list limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alimabilecek tedbirlere yatirimen séizlesmesinde
yer vetilir.

4.7. Her bir kaynak tashhiidti demesi kargihgnda yatiines besaplatina aktarilacak katilma
paylariun sayisi, kaynak taahhiidiintin ddenmesi igin bhazulanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katlma payr satim donemlerinde kaynak taahhiidiintin
sdenmesi durumunda katima payt birim pay degerinin hesaplanmasi amactyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidit 8demesi kargiligimda yatirimel hesaplarma aktarilacak katilma
paylarimin saytsinin tespiti igin lullantimast miimkiindr. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate ahmir. Fon katilma paylarimin ihract sonrast fona yent bir kaynak taahhiidd
verilmesi durumunda, fonun meveut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatmmeilar arasinda denklestirme yapilabiliv. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihra¢ belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatuimer sézlesmesinde hitkiim bulunmast sarttyla kaynak
taahhudii Sdemelerinden 6nce girisim sermayesi portfyiine iligkin dzel degerleme raporu
hazirlatidabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimet sdzlegmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylar karsiligy yatirimeilardan toplanan nakit ve igtirak paylar ile ihwag
belgesinde belirlenccek stire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtliziik ile
ihrac belgesinde belirtilen poitfdy strateji ve sinitlamalarina uygun olarak portfyil olugturur
ve yonetir.

5.2. Katilma paylarmmn yatimmerlara satigina baglanmadan nce kurucu velveya yonetici
tarafindan fon katilma paylari kendi portfsyline almabilic ve/veya gerekeeli yémetim kurulu
karart alinarak fona borg vetilebilir,

5.3, Katilma paylart Teblig’in ihraca iligkin hikdmleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirmeilara satilir,

5.4. Katilma paylarinm itibari degeri ydl{tur ve'kaydi deper olarak tutolur. Fon tutanini temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak MKK. nezdinde yatinimet bazinda izlenir, Fon katilma paylari
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay1 iglemleri iglemlerin gergeklestigi gtinlerde MKI *ya bildirilir.

5.6. Katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirmeinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir,

MADDE 6. FON _YONETIMINE ILISKIN ESASIAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inanglt miilkiyet esaslarina gdre pay sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde
temsili, yonetimi_yg. yonetimin denctlenmesi ile forun faaliyetlerinin fon igtiziik ve ihrag
belgesi hii&gu‘iu
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varliklar tizerinde kendi adima ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uypun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan
hizmetlerden yararlanlmasi, Kurucu’nun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyt,
Kurueu tarafindan, bu igtiiztik ve Teblig hitktimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yoénetim kurulu Gyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimliar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerelli olup ayrica, kurncu nezdinde dért
yillik yiksek 6grenim gérmiis ve girigim sermayesi yatirrmlart konusunda en az bes yilhik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yart zamanlt bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu fiyesi ve kurucu genel mitdtir{iniin yer aldifii en az tig kigiden olugan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim komitesinde géreviendirilecek personel sartt, gerekli nitelikleri haiz yénetim
kurulu tiyesi ile de saglanabiliv. Yatusm komitesi, Giyelexin gopunluguyla toplans ve toplantida
kullantlan oylarin ¢ogunluguyla karar alw Yatimim komitesi kararlart yatirim komitesi karar
defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim
sermayesi portfyliniin yénetimi ile ilgili tiim iglemler yatiram komitesi tarafindan ytiriitiilii,

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatirrm Menku! Degerler A.S. nezdinde olugturuimustur. Fon
hizmet birimi asgari olaralk, fon muhasebe kayitlarmn tutulmasi, nakit mutabakatiarinin
yapilmast, katiima payr alim-satim emitlerinin kontrol edilmesi, portfdye iligkin iglemlerin
yapildig1 glinlerde fon raporlarinn, fonun mizan, bilango, gelir-gider fablosunun hazirlanmast
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiird ve fon iglemleri igin
gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayiwda ihtisas personelinin
bulundurulmasi zoruntudur, Fon miidiiri asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saplanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yitrtitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon mldirl, portfy yéneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiirtintin
hethangi bir sebepten dolayi gérevden ayrilmas: halinde alt is giinii iginde yeni bir fon miidiril
atanir ve Kurula bildirilir,

6.4, Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'mun 64. md'ne gore tasdik
eltirilen "Katilma Paylart Defteri" tutulur. Katilma paylari defierinde katilma paylarmin alin
satimlan izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKa. hitkiimleri
cercevesinde; Yevmiye Defteri (glinlik defter) ile Defier-i Kebir (biiyitk defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur, Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur,,

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatmmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamalk zorundadr.

6.6. Fon’un muhasebe, denctim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoéneticinin hesaplar diginda 8zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi”nde belittilen esaslara
uyulur,

6.7. Fon yonetiminde agagidali ilkelere uyulur;

6.7.1. Yéneticinin yonettigi her fonun gikarmi ayrt ayr gbzetmesi zorunludur, Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerd -”?:1'» . Fon portfoyti ile ilgili alim satun kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayal;gfﬁlaa ¢ sbzlgsh

k

a¢ ile belirlenen yatim ilkelerine uyulmasi zorunludur, Bu bilgi ve

".g:"-‘“,'..*".
By
%

>

A PO

o
iR
Yol e

Lo, AT Bl 0, };M:si 81



belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve rapotlarin en az 5 yil stireyle
yonetici nezdinde saklanmast zorunludur., Fon portfsytine iliskin yatimm kararim veren portiéy
yéneticisi alim satim kararlarini imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem goren varliklarin alim satimimin borsa kanaliyla yapilimasi zorunludur, Fon
adina katilma paylarinm alim sattmi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan ayni
giin valoril ile ayn: giin valorlii islem saatleri digmda fon portfoytine alim veya fon portfoylinden
satim zorunlulupu bulundufunda, borsa tarafindan belitlenen islem kurallarna uyulur,
Yéneticinin, fon portfoytine pay alim satun iglemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zoruniudur,

6.7.3. Yonetici fon adima yaptifit alim satim iglemlerinden dolayt herhangi bir ihrager veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saplarsa, bu dwumun kurucuya agiklanmasy zorunludur.
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 ig giint iginde en uygun haberlesme vasitast
ile yatinmeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yéneticinin kendine weya tiglinet! kisilere gikar saglamak amactyla
fon portféyiinde bulunan varliklarm alim satimt yapilamaz. I'on adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
yonetim sozlegimesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kavarlarmna
uyulur.

6.7.5. Fon portfoylintin dnceden saptanmis belitli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgilert kendi veya Uglincl tarafin menfaati
doprultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez,

6.7.8. Yonetici, fon portfoylint, fon igtiiziigh, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir,

6.8. ICurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde bu igtiiziik hiktimlexi, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yaturimer s6zlesmesi hitkiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitktimleri uygulanir, Fon
igtiiziigl, katilma payt sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portféyiintin
inangh miilkiyet esaslarma gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasini ve vekalet akdi hitkiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarint
iceren iltihaki bir sozlesmedir,

6.9. Ayrica Fon igin agapidaki iglemler yapilabilir.
6.9.1. Katilma paylarimn geri déntiglerinde olugan nakit ihtiyacinn kargilanmast amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una

kadar, borsgdeeveya.borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amactyla Takasbank Para
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6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oranmnda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullammimin gergeklestifi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda stz konusu orana uyum saglanmast gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniimasi halinde bunlarn niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve mastafiar, almdig tarih ve kurulug ile geri ddeme tarihine iliskin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir,

6.10. Kurucu, girigim sexmayesi yatirimlarina iligkin olarak Y6netim Kurulu Karan olmak
kosuluyla disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yénetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yénetimi konusunda yatirim kuraluglarinda ve uzmanlagnusg diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portféytin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklostirecek birimin personeli, fonun risk ydnetim sisteminin
olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.

Fon'un olast tiskleri; piyasa riski, faiz oranu riski, kur riski, ortaklik pay1 fiyat riski, kargt taraf
riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, korelasyon
riski, mevzuat depisiklii riski, mali risk, finansman riski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasarim, ingaat ve planlama riski, girisim sirketi faaliyeti riski, sermaye
yatiim riski ve degerleme riskidir,

Fon’un risk yonetim sistemine ve olast risklere iliskin ayrmntili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfdyiindeki varliklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklayicis nezdinde saklanmas: zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarn meveudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfy saklayicst nezdinde tutulur,

7.3, Girigim sermayesi yaturumi yapilmasi ve girigim sermayesi yatiwimlarindan gikig
gergeklestirilmesi oncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin drnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir stire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumlululklarmin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisma gonderilir. Makul stire
tanimma ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
stzlegsmesinde yer verilit.

7.4, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdifi para ve sermaye
piyasasi araglart, kiymetli madenler ile difer varliklar Takasbank nezdinde Fon adna agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve bunlarm degierleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktariliy veya soz konusu bilgilere Takasbank’m erisimine imkén saglanir.
Yabanct sermaye piyasast araglari, Global Saklama Kurulugu nezdinde bulunan Takasbank
hesabinin altinda dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

fon hesabina olmas, i¢tiizitk ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmasi sartiyla
BT oruma amagly tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
Smezve 1'{%}:8 lemez. Fon malvarligi kurucunun ve portféy saklayieisinin yonetiminin

1.5, Fon matvarligy;
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edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da dihil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyafi
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun tigtincii kisilere olan borglart ve yikiimiiiliikleri ile fonlarin aymt Gglinct
kisilerden olan alacaklart birbitleriyle mahsup edilemez.

7.7, Setmaye piyasast araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezletinin belgeleri ile
islem yapilan tlkelerin sermaye piyasasi araglarina yatium yapilmast halinde stz konusu
araglar Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.’de dofrudan Fon adma agilan hesaplarda
saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araclarimn son durumu itibariyle, tamammi gdsterecek sekilde diizenlenmis belgelerin
veya bunlarm bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olaralk bulundurulmast zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tiim sozlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine kattlinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurueunun yonetim kurulu tarafindan temsil edifir, Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinei derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir, Fonun
girisim sermayesi portfdytiniin yonetimi kapsamundaki temsilinin, yonetim kurulu karar1 ile
yatnim komitesine devredilmesi de miimkiindir. Ancak, fonun kurulug, katilma payt thract,
tasfiye, portfoy yonetim (ereti artigr ile katilma payr sahiplerinin yatuim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin ynetim kurulu karar ile yapilmast zorunludur,

8.2. Fonun givisim sermayesi yatmmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarit ve
Teblig’de belittilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak {izere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan tiginel
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzoattan, bu igtliziikten ve
thrag belgesinden dogan sorumlutugu devam eder.

MADDE 9- FONUN _GIRISIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA_VE_ GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE TLISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1, Girisim Sermayesi Yatirnnlar
Fon’un gitisim sermayesi yatirimlari Teblig’in 18. maddesinin tiglincii fikras kapsaminda
yaptlan yatirim ve iglemlerden olugur.

9.2, Fon’un yatiim stratejisi:

Fon, bitytime potansiyeli yitksek anonim ve limited sirketlere sermaye altarumu, pay devri
yoluyla ortaklik veya girigim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.

Fonun yatiim yapmay1 hedefledigi girigim sirketlerinin faaliyet alanlari sunlardir: altyap
yatiim ve hizmetleri, insaat, gida, saglik, tarim, madencilik, finans, bilisim, teknoloji,
ulagtirma, imalat, enetji ve benzeri yatirim hizmetleri.

Fon, potansiyel gérmesi durumunda, bu sektorlerin digindaki sekidrlerde de faaliyet
gosteren girisim sirketlerine ve girisim sermayesi yatirim fonlarna yatirim yapabileceltir.

Fon gitisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirim yapabilir. Yatirimlardan
kaynaklanan riskin yatiima yonlendirilen anapara miktart ile simrly olmast kaydiyla sadece
Tebligde tanimlanan girisim girketlerine sermaye yatuimi yapmak lizete yurtdiginda kolektif
sewrylan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir.
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Fon yatmm yapildig tarih itibaryla yurt diginda kurubu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarma gore varliklarimn en az %80°i Tiirkiye'de kurulu bagli ortaklik ya da
istiraklerden olugan girketlere de yatirim yapabilir.

Yatim yapilacak gitketlerin se¢iminde esas almacak kriterler; kurumsal yénetim
altyapisina kavusturulabilir, operasyonel gelisime uygun, stirdtrebilirlik ve katma degerli {irtin
yaratma potansiyeli olacalctir.

Yatwimlardan ¢ikis stratejileri: borglanma araci yatiimlavndan itfa veya sati, ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatuimiardan ise halka arz, kurucu ortaga satig,
stratejil ortaga satig veya liglincti tarafa satig yontemleri ile gerceklestirilecektir.

Ayrica Fon portfdytinde yer alan girigim sermayesi yatirunlarinin yonetiminde agagidaki
yatirmm sinirfamalaria uyulu

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatrimindan olugmast zorunludur. %80 orami fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatiim siirlamasidir.

9,2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
gitisim sitketlerine dogrudan yapti1 yatwimlarm, fon toplam deferinin %10 unu gecmesi
halinde girigim sermayesi yatium smirinn asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited girketlere yatwim yapabilir. Yatiim tarihi
itibari ile limited sitket olan girigim sirketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sitkete déniiglim iglemlerinin tamamlanmast zorunludur,

9.2.4 Yatirrm sirlamalarma uyomun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmast zorunfudur,

92,5, Fon’un gitisim sirketlerine yapacafi ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatrimlary, fon ile girisim girketlerinin yonetim kontroliine sahip mevout ortaklarl arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
sitketinin sermayesini temsil eden paylarin tamanunmn iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yénetim kontroliintin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri stzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir,

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarint agifga satamaz, krediti menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglaring 6diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tlivev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak deperlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas aluir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlart da fon portf@yiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sitketlere Teblig’in 18. maddesinin figlincti fikrasinun (a), (b) ve () bentlerinde belirlilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatiim yapilabilic. Bu yatiimlar
girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Ton, gitisim sermayesi yatitmlar digindaki yatmmlarda paylarii satin aldif
ortakliklarm heshangj bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
T
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10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylart, fon portféytine dahil edilemesz.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satunt yapilan para birimleti {izerinden ihra¢ edilmig
yabanc sermaye piyasast araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portfSytinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglarl satin alindig: veya kote
oldugu dier borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasast araglari Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirum yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ihrag eden kuruluglar haklknda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanct sermaye piyasast araglarinimn tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadsr. Bu tiir kisitlamalar1 olan.sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.
Fonun yabanci tilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasast araglavina iligkin islemleri o tilke
diizenlemelerine gore faaliyet posteren aract kuruluglar vasitastyla ylirtitiilir. Yabanci borsalara
fon adina verilen milgteri emirleri ve bunlarm gergeklegtigine iliskin arac kuruluglardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen vatlik ve islemler fon portfdyline dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem goren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoytinden ¢ikartilmast mimkiindir.

10.12. Asafudaki varlik ve islemler fon portfgytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglary,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yuirirlige giren Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayilt Karar hitktimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanct 6zel sektor ve kamu borglanma araglart ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

¢) Yatutm fonu katilma paylari, -

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarnda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalart,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast ve yurtigi organize para piyasas iglemleri,

§) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlars ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayalt menkul kiymetler, teminatl menkul kiymetler, Kurulca
uygun grillen dzel tasarlanmis yabanct yatiim araglari ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, geligme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatiimlar,

i) Altm ve digier kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve scrmaye piyasast araglar,

j) Kurulca uygun gorillen difer yatirim araglart.




11.1. "Fon Portfoy Degert", portfoydeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiztikte
belirlenen esaslar gercevesinde bulunan degerlerinin toplamudir,

11.2. "Fon toplam deferi" Fon portfoyiindeki varliklarn Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarm eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylaninn itibari degeri yoktur. Fon birim pay deferi, fon toplam degerinin
katilma paylarimn sayisina bilinmesiyle elde edilit.

11.4. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yaticimlart ile Teblig’in 23. maddesinin
tigiinetl fikrasinda belirtilen ywt disinda yerlegik olup borsada iglem pérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatiumlarm degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir,

11.5. Girisim sermayesi yatuimlarinin defierlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siitenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfsyiinde yer alan varhklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatirin
fonlartnm finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degetlemeye iliskin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ilirag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatnimetlara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugn pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek tnemli bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olaganiistti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir, Bu durumda deferleme esaslarinin
gerekgeli olarak Lkarar deferine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur, Ayrica séz konusu olaylarta ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapil,

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhigina ve agiklanmasina iligkin olarak

Teblig’de belirtilen haller diginda da farkh esaslar belirleyebilir.

2. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IADESI, NITELIKL
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAVI DEVRI

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimn pazarlama, safty ve
dagitim karucunun yani sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim girketleri ile yatimim
kuruluglar tarafindan, islemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yaptlan yatiimettarn Tebligde belitlenen nitelikli yatirimer vasiflarint hajz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yukiimlidtic, Belirtilen hususlara aykurilik nedeniyle dogabilecek yatmimel
et | aylanimin salig, pazarlama ve daftim faaliyetini ylirliten karulug
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12.3. Katilma paylarinin Kanunun 13 {incii maddesi gergevesinde MKK nezdinde fiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblip’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri salkli kalmak kaydiyla, katllma
payinin satigt, fon birim pay degerinin tam olarak pakden ¢denmesi veya bu degere kargihik
gelen igtirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylatinmn fona iadesi ise yatirimeilarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek sutetiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylarinn yatirimetlara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilir,

12.5. Katilma pay! satisinin veya fona iadesinin istirak payt kargilifmda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarinn fon adina alim satimi esastir, Kurucu ve portféy yOneticisi, fonun
katilma paylarmi kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Fon kattlma paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi csastur. Su kadar ki;
Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim’a ek olarak, Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmas:
durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirum Komitesinin kararinda
belirlenceek tarihie hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fondan gikig kabul
edilebilecektir.

Fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirmlarimdan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda borglarinin denmesi sonucu nakit fazlas: olugmast durumunda, Kurueu Yoénetim
Kurulu karariyla olusan nalkit fazlasi katilma payt sahiplerine katilma pay: iadesi yaptlmalk
sutetiyle paylar oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir. Bununla birlikte igbu i¢ttiztigtin 152
maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylart Fona
jade edilebileceldtir.

12.8. Katulma paylarmun satigt ve fona iadesinde girig gikis komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir, Elde edilecek komisyon tutari fona
geliv olarak kaydedilir, Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde ve emeklilik
yatirim fonlarmm katilma payi iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarin nitelikli yatrinicilar arasinda devri miimkdindiir. Nitelikli yatirimelar
arasinda katilma payt devrinin gergeklegtirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarm
nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ytriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belpeleri
temin etmek ve bunlar fon stiresi ve takip eden en az beg yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir, Nitelikli yatiimeilar arasindaki kattlma payt devidleri, katilma paylatinin hak
sahibi yatirimetlarn hesaplary arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur, Nitelikli
yatmmeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Fona giris ve ¢tkis komisyonunun veya performans iicretinin katiima paylarinun elde
tutuldupu stireye gore hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiilitkler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yikiimliiliikler de devredilen katilma paylartyla birlikte devralan yatirimeiya geger.
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MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASTLARL:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayiin sonuna kadar olan siiredir,

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylatinin bu igliizitkte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfylinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir, Katilma payi
sahipleri, paytarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olugan kardan paylarini almug olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargiligs olarak, fon malvarhgimndan kargilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilete ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu ficret kurucu ve ydnetici
arasinda paylagtirilabilir.

13.5. Fona iliskin tiim gidetfer fon malvarhifindan kargilanie. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfdyiinin olusturulmasina iligkin her tiirlit damgmanlile hizmeti
almmlarindan dogan ticretler, séz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmer sdzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfsy yonetim
ficreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gdre tist sinirina jhrag belgesinde
yer verilmektedir, Performans Ueretinin bu smra dahil olup olmadifs hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Payy Dagitimina fligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payr sahiplerine kar payi
dagtabilir,

13.7, Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans {icreti .tahsil edilebilir. Performans ticreti fona tahalkluk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay: satisina baglanmadan kurucunun yénetim kurulu karar ile belirlenir.

Katilma pay: pazarlama, satig ve dagitun faaliyetini yliriiten kurulug tarafindan, katilma payt
satist yaptlacak yatiimeilara performans iicretinin tahakkulk ve tahsiline iligkin usul ve esaslatin
yazili olarak bildirilmesi ve kalilma pay: satig1 yapilacak yatirumcilardan performans ticretine
iliskin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur,

Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasmn ve varsa iade tulannin
kurucunun ydnetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, antlan usul ve esaslara aylart bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan stz konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.




MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal rapotlar bagimsiz denetime, altt aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (sinirlt bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatirmmeilarm talep etmesi halinde, Yillik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarmca hazirlanmig bulunan deferleme raporfart eklenerek yatirimeilara
sunulut. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansa) vaporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt aylik ara dénem
finansal rapotlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir, S6z
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kutula yapilacak bildirimi mitteakip 10 i giinii igerisinde katiima payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitastyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari su niteligindeki
bilgileri igeren bolimler gizlenebiliv. ‘

14.4. Xurul teretine csas {iger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleti dénem
sonunu fakip eden 10 ig glinii ierisinde Kurula biidirilir.

14.5. Fon, Finansal Rapotlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 {incli maddelerinde dlizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim yiiktimliiliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dizentemelerinde yer alan
nitelikli yatirimet tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullar safilayan nitelikli yatiruncilara
yapilacag1 hususlarina yer verilmesi zorunludur,

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, sermaye piyasasi araglarnin ilgili
oldupu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarn orlaya gikmas: dutumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en wygun haberlesme vasttasi
ile bilgi verilir,

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatirtmlatina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarim,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iligkisini de igerecek gekilde,
yatirinin yapildigs tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlegme vasitastyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektifinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayter kurulustan Fon haklkmda bilgl verilmesini isteyebilir,

MADDE, 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katlma paylarmi satist Kurocu ile katilma paylavinin alim satimina aracihk yapacak olan
yatirm kuruly w@waflndan gerceklestiriliv, Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii
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sdeme cagrilarina istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payt alun
satiminin yapilacafii yerlere bagvurularak alim talimatr verilir,

Kurucw’nun kendi adima vapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pays alim satim
talimatlartna alum ve satim talimatlar icin ayri ayr olmak fizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir,

Fon katilma paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimeilar
adma satim talimatlarr kurucu tarafindan olusturulacaktir. Su kadar ki; Tasfiye Ddnemi ve
Erken Dapgitim’a ek olarak, Yatiim Komitesi tarafindan karar alinmast durumunda belirli bir
tarih arahipida ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fondan gilag kabul edilebileceldtir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, sermaye piyasast avaglarinim ilgili oldugu
piyasanmin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaZaniistli
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlaninda, Kurulea uygun gorillmesi halinde, fon bitim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satun: durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir,
15.2 Tasfiye Diénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 2 (iki) yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payi alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmim satigi, alacaldarimn tahsili ve borglarmin
ddenmesi sonucu nakit fazlast olustukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir, Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyatr agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagrtilacak toplam tutart ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutart belitler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir, Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuroluslar, belirlenen tutart
almaktan ve kargthginda denk gelen miktarda katilma payint iade etmekten imtina edemez.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtitztigiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatuim fonlarma iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir,

16.3. Fon'un, Yatirtm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durunminda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satig1
miimkiin olmayan Fon vacliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dénfigen Fon varligi, katilma pay
sahiplerine paylart oraminda daguitlir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir,
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16.5. Tasfiye déneminde higbir kattlma pay: thrag edilemez. Fesih amndan itibaren higbir
katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinn iade alinmast sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapiimasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir,

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doriigtiiriilemez.

Bu igtiiziik hitkéimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulw’nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate ahmy.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarmi degistirebilir.




