TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY ONBIRINCI SERBEST (DOViZ-AVRO) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA [LISKIN
IZAHNAME

TEB Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi altmda kaydedilerck 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Titrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen TEB Portfiiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictitziifii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yionetilmek iizere olugturulacak TEB Portfiy Onbirinci Serbest
(Déviz-Avro) Fon'un katilma paylarinmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu taraf1ndan%!—)!§.i§&023 tarihinde onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru cldugiunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katdma paylarma iliskin yatirim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.$.'nin  resmi internet sitesi

(yww.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yaymlanmigtir,

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan déviz (Avro) cinsinden ihrag edilen borg¢lanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarm déviz (Avro) cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatirnm
yapilacagmmdan yatirmmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiziigit ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatwimciara veriliv, Ayrea, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrnm fonlarina iligkin
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J. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikitmleri uyarinca tasarruf sahipletinden fon katiima pay1 kargiligimda toplanan
nakitle, tasaruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin II. b&liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyil istetmek amaciyla kurulan, katilma paylar $emsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhifidir.

1.1, Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan. TEB Portféy Onbirinci Serbest (Diviz-Avro) Fon
Baglh Olduju Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Begli Oldugu Semsiye Fonun Tiirll: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

Fon poitfdy ybneticilerine, fon mildiirtine ve fon finansal raporlainin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadr,

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun gube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin )
Unvani: TEB Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yioneticiligi ve Yatrnm Damigmanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

| Tarih: 15.06.2015 No: PY$/PY.22-YD.11/524

Portféy Saliayicist’nint -
Unvant: o Titrk Elconomi Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/ 10/2014 farih ve 30/1000 saylll Karar
Tligkin Kurul Karar Tarthi ve Numarasi |

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucn ve Yénetici TEB Portfoy Yénetimi A.§. 'wtin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gaytettepe Mahallesi Yener Sckak No:1 Kat:9 34349
Begiktas/ISTANBUL www.tebportfoy.com.ir

Telefon numarast: 0212 376 63 00

Porifty Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.5.’nin

Meikez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

' No:7A - 7B 34768 Umtraniye/ISTANBUL

www.teb.com.it

Telefon numarast: 0216 635 35 35
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklarni koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
ySnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitiimesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhklar tzetinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtlizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere digaridan hizmet alinmas), Kurucunun serumlulugunu ortadan kaldurmaz,

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfiy ydneticilifine iligkin P'Y'$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonelilir. Fon, katilma paylarn Tebligin ilgili hitktimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest (d6viz) fon statilsiindedir. Fon'un yatirim stratejisi;

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve porifdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetili. Fon portfdyiinlin yonetiminde ve yatim yapilacak sermaye piyasasi ataglarinin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden serbest gemsiye fon nitelifine uygun bir portfdy oluglurulmas: esas alinir. Fon, Teblig'in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degierinin en az %80’ oraninda Avro (Euro) cinsi varlik ve iglemlere yatirim
yaparak déviz bazinda getiri saglamay: hedeflemektedir. Fon toplam degerinin en az %801 devamli
olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan Avro (Euro} cinsinden ihrag edilen borglanma
araclar ve kira sertifikalart ile yerli ihraggilarin Avro (Euro) cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarindan olugacaklir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglar ve
/veya yabanci para ve sermaye piyasas araclarina yatilabilir.

Fon’a yapilacak iglemler ve alinacak varhklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasast ve yurtii organize para piyasasi iglemleri, devlet ig borglanma araglari, Tlirkiye’de mukim
sitketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay) ve borglanma araglar, kamu ve/veya ozel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalati ile varliga dayali menkul kiymetler vefveya varlik teminatls
menkul kiymetler, sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar izerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlegmeleri dahil titrev araglar, yapilandirlmig yatinm
araglan ile yurt iginde vc/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar ve girisim sermayesi yatinm fonlar dahil olmak tizere yatiim fonu kattima paylan ile her
tiieldl yatirim ortaklifn paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig: Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira sertifikalari) ihraglarina, Tilrk 5zel s,:uketleunm yuit disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobonglar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglatna, gelismis ve gelismekle olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, sukuk
(kira sertifikalar) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglart), geligmis ve geligmekie olan
tilkelerin yatirim fonlarina (yabanct fonlar) yatiim yapilabilecektir. Ayrica, fon portféyiinde, sdzil
pegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar izerinden olusturulan endekslere yonelik organize vefveya
tezgahustu tiirev araglara ve her tiirli yatim ortakligt paylarina da yer verilebilecekiir. Fon
POLLT un vadeli mevduat, ters repo ve katilma hesaplarinda da degerlendirilmiesi de s6z konusu




Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleti gergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agipa satig iglemleri gergeklestirebilir, Fon serbest fon niteliinde
olmasindan dolay! ddling menku} islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinulamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatin Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.3. Fon'un esik degeri Avro (EUR) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar i¢in %100 BIST-
KYD I Aylik Mevduat EUR Endeksi olarak belirlenmistir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindeki BUR/TL getirisi kullamlarak Tik Lirasi getitiye
doniigtiiriilmesi ile bulunmalktadir.

EUR/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi ba;t ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki EUR déviz alig kurlan
kullamlmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt siminna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4, Poitfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; déviz,
faiz, ortaklik pay), ortaklik pay1 endeksleri, altm, emtia ve diger sermaye piyasasi araglart Uizetine
yazilan tilrev arag (vadeli iglern ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlegmesi varant,
sertifika, ileri valtrill tahvil/bono ve altin islemleti ve diger herhangi bir yéintemle kaldirag yaratan
islemler dahil edilit. Fon portfyiine alinan ve 3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan
iglemlerin fonun yattrim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.5, Portfye boisa digindan tilrev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleti ve repo, ters
repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfyilne dahil edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercepe uygun degeri lizerinden nakde
dénistiriilebilir olmas: zorunludur,

Ayrica, borsa dig tilvev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlegmeleri ve repo, ters repo
stzlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “givenilit” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur,

Borsa dist stzlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilic” ve “dogrulanabilit™ bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagtlabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmast mimkiindir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarint {antier genel bilgiler:

s
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Yurt disinda ihrag edilen borglanmna araglannin ve kira sertifikalarnin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatuun veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt disinda borsa diginda Fon portfytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aractn derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanci kamu borglanma araglarina ayni ihrag bazinda yapilan yatimlar fon toplam
degerinin %10’unu asamaz.

2.8, Yon portféyiine G20 tyesi tlkelerde kurulu yabanc: fonlatin katilma paylari dahil
edilebilir.

2.9. Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem géren,
tabi oldugiu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulus nezdinde saklanan yapilandirilmes
yatirim aract dahil edilebilir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiilmis yatmiun araglarina yatwim yapiluken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagiim kanallan vasitastyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri itzerinden nakde déniistitrillebilir nitelikte likiditasyona sahip olmast gartlart avatur,

Yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirimig yatuim araglarina yatirim yapilirken; 8ncelikle
fonun yatwim stratejisine ve risk yapistna uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin vefveya varsa yatirim aracunn, Teblig’in 32nci maddesinde belittilen derecelendirme
notuna sahip olmasl ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas: sartiarum
saflayanlar tercih edilir,

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLGUMU

Yatirimeilar Fon’a yatiim  yapmadan once Fon'la ilgili temel yatwmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabiloeck degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigitslere baglt olarak yatiimlarinin deBerinin baglangig
deperinin altina diigebilecegini yatiimetlar gz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik
paylanmin, diger menkui kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelerc iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S&z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfdyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
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b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanct para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
d&viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacap: zarar olasiliiini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagh zarar olasiligini ifade etmektedir,

e- Emtiaya Dayal Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyilne emtiaya dayall tiirev araglarin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski
ifade eder.

2) Karyn Taraf Riski: Kerg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getivmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon poitfsytine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tivev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeti
islemlerde bulunuimas: halinde, baslangig yatinm ile baglangi¢ yatwiminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sisternletin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi karum igi
etkenlerin yan1 sira dopal afetler, rekabet koguilan, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yalinm yapiimasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdiji risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel clarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nli! iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigs dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

- 9 Ihrager Riski: Fon portfdytine alman varliklarin ihraggisinm yitk iklerini kismen
v en zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarags ih S g :
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10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinun cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyaumn aldigy deger arasindaki fiyat farkllig degigimini ifade etmektedir. Sozlegmede
betirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine csit olmaktadir. Ancak fon portfdyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmektedir, Bu durum
baz degerin sdzlegme vadesi boyunca gosterecei degisim tiskini ifade eder.

11) Yapilandinilmys Yatirim Araclan Riskleri: Yapilandimlmug yatioim araglar1 anapara
taahhiidi iceren ve igermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayistyla da, tzellikle
anapara taahhildil igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan digt geliymelerin
yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindilr. S6z
konusu ataglarm dayanak varliklan tzerinde olugturulan steatejilerinin getitisinin ilgili dénemde
negatif olmas: halinde, yatinmer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baglangig degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yatuim yapilmasi halinde kargt taraf riski de mevcuttur.
Yatiime, bu araglara itigkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarimin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 8lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin ddeme riski
de yatrimeilar tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandimlmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikilmliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihrageimin ve/veya varsa yatiim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir, Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ottaya ¢rkabilecek likidite sorunlari
yapilandiniimus yatiim araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihifi olmadift
durumlarda bu tilr araglarin likidite riski yiiksektir.

12) Agiga Satis Riski: Fon portfyil igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6ding kargihif ve/veya dogrudan agifa satly imkanlarinin
azalmast durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal tirin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedit. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varligunin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyitk Snem tagtyan zaman fakt&riinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatiin vadeye gbre depisiminin 6l¢listidiir. Rho ise faiz oranlarndaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin Slgitstidir,

14) Teminat riski: Tirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatn, teminatt zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gbre degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun deferini karsilayamamasi veya dofrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzlukiarin bulunmas: ihtimallerini ifade eder.

Risk tantmlamalar: Kuru! diizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 8nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.
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3.3. Kaldwa¢ Yaratan Islemler

Fon portfylne kaldirag yaratan igiemlerden; dbviz, faiz, ortaklik payi, ortakhk pay1
endeksleri, altin, emtia ve difer sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan tlirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sozlegmeleti), sakli tiirev araglar, swap sbzlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlil
tahvil ve bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin 6lgiimilnde Rehber'de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ytntemi
kullarulacaktit, Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon toplam degerinin %40’ asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemiere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan pozisyenlarin
mutiak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag fimiti %100 diir,

3.5, Fon portfsyiine aliin yapilandirilmig yatirim araglarioin sakl tilrev arag niteligi tastyip
tagimadif Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatiim aracimn sakli tirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk 8l¢iimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin dtizenlemeleti ¢ergevesinde Portfy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Fon’un malvarlin Kurucuw’nun ve Portfdy Saklayicis'min malvarhifindan ayridir,
Fon’un malvarligy, fon hesabma olmasi gartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina
taraf ofunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlift Kurucuw’nun ve Portfdy Saklayicisinin y8netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacakiarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerinc ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahi!
edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri®, portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belilenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birigi'nin “Kolektif Yatirim Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy Deferine
varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diisitlmesi suretiyle hesaplanr.

5.2, Fon’un birim pay degeti, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bollinmesi
suretiyle hesaplantr, Bu deger he is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Titk Liras: (TL) ve hem de Avro (EUR) cinsinden jzleyen
is giinil fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satin yerlerinde ilan edilit. A Grubu fon katilma
paylarnin birim pay defieri Ttk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylavimn birim pay
gqggri ise Avio (BUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu fon katilma paylarinin Avro

ysinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin TCMB targfrida at15:30°da ilan
' ge niteligindeki Avro (BUR) doviz alis kuru esas alinig




5.3. Savas, dogal aleller, skonmnik kriv, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varlklann ilgili oldufu pazarm, piyasamn, plaiformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelehilecek aralar, girketin mali durumunu etkileycbilecek &nemli bir bilginin ortaya gilkmas giki
olafaniistii durumlann incydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kuruew’ nun yénctim kuralu learar alabilir. Aynca siiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agtklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurelca uygun goridmest halinde, kahitma
paylarinun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alm salumi durduralabilir,

5.5. Fon porifSyimdeki varhik  ve igfemlerin  deficrlemne  csaslar Fon’un  KAP

(www.kaporgt) sayfasinda yer almaktadur,
VI KATILMA PAYLARTNIN ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglamgig larihinde bir adet payin nomina! fiyats (birim pay degeri) | 'L dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay deperi, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisima
boliinmesiyle clde cdilir,

Fon’un saliy buglangig Lavihi l@.f .L,./2023'ti11'.

Fon katlma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrlmisur. A Grubu paylarm ahm
satimt 1'0rk Lirast (1L}, B Grubu paylaren alun satint ise Avreo (EUR) tiverinden gergeklegtirilir.

Fon katlma paylarmim saby baglangg tarihinde bir adet B Grubu katiima payinin nominal
liyat (hirim pay degeri) 1 Avio (EUR), bir adet A Grubu katilma payinen nominat fiyali {birim pay
degieri) ise bir 8nceki is giniinde TCMD tarafindan ilan cdilen Avro (EUR) ditviz uhy kuru esas
alinarak hesaplanacak olan | Avro (LUR) karsifigi ‘Itick Livas (T1.) dir,

Takip cden giinlerde Fon'un bivim pay degeri, fon toplam deferinin katulina paylarimin
suyisma hillinmesiyle elde ediliv, Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagli oldujiu pay grubuna gore 1tk Lirast ve Avro cinsinden hesaplamr ve ilan edilir,
I Grubu paylarin Avro (LUR) cinsinden degerinin hesaplanmasmdu; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatnun 'TCMB tarafindan saat 15:30°du ilun edilen gosterge niteligindeki Avro (LUR)
dbviz alis kurna bisliinmesi suretiyle tespit ediliv. Tiirk Lirast (TL) veya Avio (EUR) 6denerck satn
abinan fon puyumn, Jfona iade edilmesi durnmunda 8deme aym para birimi cinsinden yapulir,

Tiirkiye, veya Amcrika Birlesik Devictlerl ve Fransa’da tatil olan giinlerde gergekleymesi
percken alun satim islemleri, tatil stitesi kadar dtelenir.,

G.1. Kntilma I'ayr Alun Esaslart

Yatrimetlarm BIST Borglanma Araclan Pivasasmn agik eldugu glinlerde sant 13:15'e
(yarm is piinlerinde saat 10:30%a) kadar verdikleri katilma payn alim talimatian, talimatm
verilmesini takip eden ilk hesaplamadia bulinacak pay fiysh lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglumma Araglan Piyasasi'mn apk eoldugu giinlerde saat 13:15°ten (yaran ig
goat 10:30"°a) sonra iletilen talimatlar isc, ilk pay fiyati hesaplamasindan gonra verilmig
okl a Kkabul : :

1111 ve izleyen hesaplamada bulunacak pay fiyat @izcrinden,
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RIST Borglanma Araglart Piyasas:'nin kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
ispiintl yapilacuk ilk hesaplamada bulunacak pay {iyal Grerinden gergeklestisilir,

6.2, Alim Bedellerinin T'ahsil Esaslum

Alm talimatnin verilmesi sirasinda, tlep edilen katilina payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sy ya da tutar olarak verilebilir. Kuruew, talimatin
pay sayst olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulunacak yatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son itan cditon satis fiyating %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilima pay1 bedellerini iglem giind tahsil ctmek fizere en son ilun edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ defer kiymesi leminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise helirtilen tutar tahsil edilerek, bu lulara denk gelen pay sayisy lon fiyal
agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu kahlma paylarimn alun talimatinm karsthgimda tahsil edifen tutar, pay alinluvinm
gerecklestigi tarihe kadur yatmsmer adina para piyassst fonlannda nemalandicikmak swretiyle bu
izahnumede belitlenen esaslar gergevesinde, katma pay! alimunda kutlambr,

B Grubu kabilma paylarimn alim talimatmm kargihginda yatirimelardan lahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktn,

6.3. Katilma Payr Satim Lisaslar

Yatnimenunn BIST Borglanma Arvaglan Piyasasi’un agik oldufiu glinlerde swat 13:15%¢
(yarum is glinlerinde saal 10:30’a) kadar verdikleri kalilma payl satun talimatlan, talimatin
verilmesini takip eden jlk hesaplamada bulunacak pay fiynt fizerinden yerine getirilir.

RIST Borclanma Araglart Piyasuu’imn agik oldupu ghinlerde saat 13:15%(en (yanm ig
gtinlerinde suat 10:30°dan) sonra iletilen lalimallar ise, itk pay fiyat hesaplanmasmdan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izlcyen hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn kapal ofdugiu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinii yaptacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklegtiilir.

Yon portfyiindeki varliklann islem gordikleri organize veya tezgah fistii piyasalarda otkin
bir fiyatiun olugmadigmm veya sz konusu varliklara piyasada talep olmadifimn veya likidite
kogullanimin yetersiz oldufiunum veya portfoydeki varhklarm sutigion yatinmenlarin - zararina
olucufpmin ya da miimkin olmadifimn anlagildipt durumiarda, Kurueu katlma paylarinn peri
alimlarm asmen (kattlna payr geri alim taleplering oransal olarak) gergellestirebilis ve/veya bir
somraki ihbar lurihine kadar erteleyebilir. Séz konusu durnm detayl gerekeeleri jle birlikte katilma
payt sahiplerine bildirilir.

6.4.8utsm Bedellerinin Odcnme Esuslan
Kablma payr bedeller; iade talimatinm, BIST Bor¢lanma Ataglar Piynsasi’min agik oldugu

pinlerde sant 13:15°¢ (yaum is ginlerinde suat 10:30'a) kadar verilmesi halinde, lalimaisn
verilgpsiabtakip eden ilk ilem ganfinde; iade talimabinm BIST Borglatma Araglan Piyasasi'mm




6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kurulugluy ve Alim Saten Yerleri:

Kallma paylaritun alm satinu kurucunun yam sira karueu ile katilma payr alm satnmna
aracilik sbzlegmesi imzalamig olan kurumlar tarafindan yapilacak olup, s6z konusu kurumlarim
ilctigim bilgileri agufnda yer almalktadir:

Dufitiimin Unvan Adres Bilgileri Hetigim Bilgileri
Tirk Ukonomi Bunkas1 A.S. | TEB  Kampiis € ve D www.lch.com.ir
Genel Mikdtirlitk ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Uoraniyc 34768 /

|isTANBUL
ING Bank AS. Genel | Resit  Payn  Mah,  Lski | www.ing.coniir
Miidiliik ve Subeleri Bityiikdere Cad. No:R Sanyer | 0.212.335.10.00

34467 Istanbul

ﬂhurgan Bank A.S. Genel | Maslak Mah, Liski Biiviikdere | www.burgan.com.tr '
Midirltik ve Subcleri Cad. No:13 PK: 34485 Sauyer | (90) 212371 37 37
/ Tstunbul Tarkiye

“Alternatif  YaOonm  Menkul | Ayazaga Mah. Cendere  Cad. mm{tal_tgmu;j7[‘-)‘-alirimfcnm.11_-

Degerler AS. No:109M 2D Blok Kat:3 | 0.212.315.58.00
34485 Sanyer/
| o | Istunbul/ Ltickiye ) _
Allernatif Bank A.S. Ayazapa Mah, Azerbeycan www.alternatifbank.com. it
Cad. 2D Blok No:3M D:1| 0.212.315.65.00
34485 Saryer/
[stanbul/Tiickiye —
6.6. Pay Gruplart:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmugtir, A Grubn paylar, fiyati Tiik
Lirvast (T1.) olarak ilan cdilen ve Tiwk Lirasi (I'L) cinsinden ddeme yamlavak alingp satuan paylan,
B Grubu paylar ise fiyat: Avro (GUR) olarak ilan cdilen ve Avro (CUR) cinsinden iderne yapilarak
alup satlan paylun ifade cder. Bu gergevede, Tiirk Lirast cinsinden katima payr alim satim
tatimatlatn A Grubu katlma paylari ile Avro cinsinden katlma paylart isc B Grubu katslma paylun
ile gergekicgtirilir.

Pay gruplan arasinda pegis yapilamaz. Tiirk Livast (L) ve Avro (EUR) tidenerck satm alinan
fon payinun fona jude edilmesi durumunda Sdeme aym para einsinden yapilir.

Pay gruplarna uygulanan yéinetim ticreti oramunda farkhllk bulunmamaktadr.,

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK IARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSH.ADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifndan Kargilanan Harcamalar

on varhgindan yapilabilecek harcamular agagida yer almeaktadir,

*‘T 'l?'sf*ak\lk

1 hizmeleri igin ddenen her tiirll dieretler,
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3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Torlitiye almlarda ve portfdyden sahmiuwrda Gdenen aracilik komisyonlun, (yabanci para

cinsinden yamlan giderier TCMB déiviz sutig kuru izerinden TL'ye gevriferek kaydolunur.),
S) Portf8y ybnetim ticret,
6) Fon un mitkellefi oldugiu vergi,
7) Bagimstz denetim kuruluglanma tidenen denctim ticreti,
8) Mevzual gereli yapilmas) zorumlu ilan gidetleri,

9) Takvim yil esus alinarak tiger aylik dénemlerin son iy glintinde fonun toplam defreri tiverinden

hesaplanacak Kurul tieret,
10) Bsik deger piderleri,
11)KAP giderleri,
12) B-vergi beyanmamelerinin tesdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) Li-defter (mali mithiir, argivieme ve kullanim) ve F-falura (avgivicme) nygulamalan nedeni ile

ddenen hizmet bedeli,
14) Mevvuat uyarinca tutulmasi zorunlu delterlere iliskin noter onayi giderlen,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderlert,
16) Kurulca uygun girlilceck difier harcamalor.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oran:

Fon’un oplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Jon toplam deferinin gliulitk %0,00274"inden
(ytizbindeikivirgiilyetmigdort) |yillik yaklasik %1 (yilzdebir)] olugan bir yénetim llcreti tahakkuk
eltivilir. Bu ficret her ay sonunu izieyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitier arasinda imzalanan
sbzlesme gorgevesinde belirlenen puylagim csaslarma  gore kurucuya ve dagiteiya fondun
Sdeneceklir.

7.1.2. Fon PortfSyiindeki Varliklarm Alun Sattmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Argeihk Tylemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon partlidytinde yer alan varbklan ahm satimina araciik eden kuruluglar vo stz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlant Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org )
yayrmlanmaktadir.

7.1.3. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini ‘Tutarlan:
Asafduki abloda yer alan iicret ve giderler Fonun getirisini dofrudan elkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir besap dénemi boyunea Fon'dan (ahsil edilmekte olup, oranlar fon loplam degieti
iizerinden hesaplanmuakladir.

Fon'dan 'Lahsil Edileeck Ucretler T oran(%)
Yinetim Uereti (Yillik)
- Kurucu (Asgari %5 - Azami %93) 1
- Dagiiticy (Asgari %5 - Azami %Y5) ) ]
Portfsy Sukluma Ucreti (Yillik) 0,08
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denelim iicreti, KAP 0,12

fiesekie pofer iicreli, Kurut kayit ficre, vergi beyannamc,
' Bletili lisuns bedeli ve digrer; Tahmini Yathk)

L) T {'o: mniiit
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VILL FON’UN VERGILENDIRILMESI:

lion’un ve katina payr saun alanlarin vergilendiritmesine iligkin csaslara www gib gov .t
adresinden wlagilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucy, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap ddineminin bitimini takip eden 60
glin iginde KAPfa ilan eder, Finansal tablolarin son bilditim glinimiin resmi tatil giintine denk
pelmesi halinde resmi tatil giintingi takip eden ilk i3 glind son bildirim tarihidiv, Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bafimsiv denctime tabidir.

9,2, Semsiye fon igtiiziitiine, bu izahnameye, baguusiz denetim raporuyla birlikée
finansal raporlara (Finansal tablolar, sornmluluk beyanlary) fon giderlerine iliykin bilgilere,
fonun risk deperinc, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agrklanmasy gereken difrer bilgilere fonue KAP’ta yer alan stirekdi
bilgilendirme formundan {(wew.kap.org.tr) ulagilmas miimkiindiir. '

9.3. Yabnmeilann yatirun yapma karanm ctkileycbileeek ve Snceden hilgi sahibi olunmasin
gercktirecek nitelikle olan jzahnamenin L1.1., T.1.2.1,, 11, (L, V1 (6.5. maddesi hang), Vil noiu
bisliimlcrindeki degisikliikler Kurul tarafindan incelenerek imaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiirtniige giris tarihinden en sz 30 gln Hoce katilma payt sabiplerine on
uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir.”. lzahnamenin diger bilimlerinde yapilacak deisiklikler
ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu taralmdan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan ediliv ve yaprlan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen al is glinl iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona itiskin olarak yapilacuk tantim ve reklamlurda, Kurdl diizenlemclerinde yer alan
nitelikli yatwimer tangnuna ve satigm yahnrca gorckli kogullar saflayan nilelikli yatwimetlars
yaplacafi hususlarma yer verilmesi zorunludur.,

9.5. Portfoye yapulandmlmg yatirim aract dahil edilmesi halindc s6z konusu yatmim aracinim
genel Svelliklering iliskin bilpiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KA (a agtklanir,

9.6, Rorsa din repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyine duhil edilmesi halinde en geg
stizlegme tarihini takip eden ig giind icinde s8zlegmenin vadesi, faiz orany, karg tarafi ve karsi tarafin
derceelenditme notu KAT 1a agiklaair.

K. FON'UN SONA ERMLS] VE FON VARLIGININ ‘TASEIVEST

Fon, 'T'cblif’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Relber’in 11. maddesi hitkiimlesi gergevesinde

sona ereppusbaellve cdilir.
‘ 4 .
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XI. KATILMA PAYI1 SAIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucn il katilma pay) sshipleri arusindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizOk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincll maddeleri hitkimlerni kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarmda belietilen csaslarn giire tespil
edilen katilma payuun bitim pay degerine yansw. Katilma pay sahipleri, paylacin Fon'a ger
satliklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarint aimg olurlar, Hesap dénemi
sonunda aynca temettl dagitimni s6z konusu degildir.

11.3, Katilma paylan misteri bazinda MKK. nezdinde izlenmekte olup, tasatruf sahipleri
Kurucu'dan veya alun satuma araeiiik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zeman hilgi talep edebilirler,

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASLI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

2,1, KaGlma paylart Lon izahnamesinin KAP'la yayimin takiben izabnamede helirtilen
slar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

2. Katilma paylan kargitf yaurimetlardan toplanan para, takip eden is gdnd izahnamede
varliklara ve iglomlere yatinhr,

Izahnamede yer alan veya fonutvkurucunun KAP suylasina atif yapinak yoluyla yer verilen
hilgilerin dofrulufiunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarummiz gergevesinde
onaylanz.,

22/03/2023

Yonetim Kuruly {Tyesi Operasyon ve Mali igler
Genel Mildir Yardimens Dircktiirii
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