iINTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETiMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU iNTEGRAL GiRiSiMm
SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA
iLISKIN
iHRAG BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21.03.2023 tarih ve E-12233903-320.04-34916
sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefful
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictlizlik, ihrac belgesindeki esaslar ¢ercevesinde satis baslangic tarihi olarak
belirlenen 22.03.2023 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla
nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig)
ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci s6zlesmesi hiikiimleri ile Borg¢lar Kanunu'nun
vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve | : integral Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S.
adresi Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 i¢ Kapi No:
40
Sariyer-iISTANBUL
ihraca iliskin yetkili organ karari/karar | : integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Yonetim
tarihi Kurulu’'nun 09.11.2022 tarih 2022/48 sayili karari
Katilma paylarinin pazarlama ve | : integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)

dagitimini gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin  alim satimina
aracilik edecek yatirrm kuruluslarinin
ticaret unvani

Satis Yontemi : | Yurticinde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya
satis
Katilma payina iliskin asgari islem | : Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

limitleri (varsa)

Sermayesi Yatirim Fonu

Fon unvani : integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Bisu Girisim

Fon tiirii : Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi : Fon'un siresi ilk katilma payr satisi (“ilk Kapanis”)
tarihinden itibaren baslar ve tasfiye Donemi dahil 7 (yedi)




yildir. Fon siiresinin ilk 5 (bes) yili yatirrm dénemi, son 2 (iki)
yili tasfiye doénemidir.
Yatirnm Komitesi karari ile Fon ictliztginln ve isbu ihrag
belgesinin Fon’un siresine iliskin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Fon’un
slresine iliskin olarak Fon igtlziiginde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a basvurulur.
S6z konusu degisiklik, degisikligin ylrirlGge giris tarihinden
en az 30 giin 6nce katilma pay! sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde, katilma payi
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin uygunluk alinir,
uygunluk vermeyen katilma payl sahiplerinin katilma
paylarini iade talepleri gergeklestirilir.

Fon yo6neticisinin unvani ve adresi

integral  Girisim Sermayesi Portfédy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”)

Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 i¢ Kapi No:
40 Sariyer-ISTANBUL

www.integralportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Denizbank A.S.

Merkez Adresi: Blyikdere Caddesi Torun Tower No: 141
34394 Esentepe-ISTANBUL

www.denizbank.com

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlari Kurucu nezdinde olusturulan
yatirrm komitesi tarafindan yonetilecektir. Portfoyln
girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklardan olusan
bolimind ise Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dlizey 3 ve Tirev
Araclar Lisanslarina sahip portfoy yoneticisi Kadir AYIK
tarafindan yonetilecektir.

Fon kurucusunun yoénetim kurulu
tiyelerine iliskin bilgi

Kivang MEMiSOGLU-Yonetim Kurulu Baskani

1998 yilinda Pendik Anadolu Lisesi’'nden mezun oldu. 2004
yilinda Yildiz Teknik Universitesi Matematik Miihendisligi
bolimindeki egitimini tamamladi. 2005-2007 vyillari
arasinda Index Fx Trading Co. Ltd firmasinda Compliance
Manager olarak ¢alisti. 2007-2010 yillari arasinda Ulukartal
Kiymetli Madenler Ticaret A.S."de Hazine Mudiri olarak
calisti. 2010-2012 vyillari arasinda integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de hazine midiri ve yonetim kurulu Gyesi
olarak gérev aldi. 2012 yilindan bu yana integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin Genel Mudirli olarak gorev
yapmaktadir. Ayni zamanda 2022 yil itibari ile integral
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu




Baskanidir. 2013-2015 vyillari arasinda Besiktas Basketbol
A.S. Yonetim Kurulu Gyeligi yapmistir. 2020 yilindan itibaren
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan akredite edilmis
bir melek yatirim agi olan TR Angels Melek Yatirim Agi Uyesi
olup erken asama startup yatirimlari yapmaktadir.

Kadir AYIK-Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidir

Egitimini Bursa Erkek Lisesi ve Dumlupinar Universitesi
isletme béliimlerinde tamamlayarak 2005 yilinda Denizbank
blnyesinde kariyerine baslamis 2010 yilina kadar yurtici ve
yurtdisi piyasalar dealer olarak gérev yapmistir. 2010 yilinda
Ulukartal Holding biinyesindeki yatirim sirketlerinde goreve
baslamistir. Géreve basladigindan bu yana integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.” de Hazine uzmani ve 2014-2020 yillari
arasinda  Yurti¢i Piyasalar  Direktorligii  gorevlerini
yarGtmastir. 2021 yili itibari ile sirketin gelecege yonelik
hedef ve stratejileri cercevesinde girisim sermayesi
yatirmlarini ydnetmek {izere integral Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.nin yoOneticiligini  Ustlenmistir.
Sermaye Piyasasl Faaliyetleri Dlzey 3 Lisansi ve Tirev
Araclar lisanslarinin yani sira T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
Bireysel Kati lim Yatirimi lisansina sahiptir. Ayni zamanda
bireysel olarak melek yatirrmci aglarinda Gyelikleri
bulunmakta ve girisim sermayesi yatirimlari yapmaktadir.

Selguk ILIKCAN - Yonetim Kurulu Uyesi

1970 inegdl dogumludur. Bogazici Universitesi Bilgisayar
Muihendisligi bolimiinden 1992 vyilinda mezun oldu.
Universite hayati boyunca Link Bilgisayar ve hemen
sonrasinda Yapi Kredi Bilgi islem Merkezi'nde yazilimci
olarak gorev yapti. 1994 vyilindan itibaren girisimcilik
yapmaya basladi. Kuruculari arasinda bulundugu GISMAP ve
INFOTECH sirketlerinde Genel Mudir Yardimciligi ve Genel
Mudurliik pozisyonlarinda yer alarak, 20 yili askin siiredir
Tirkiye’de konumsal ve mobil teknolojilerle ilgili yerel
yonetimlerine, enerji ve altyapi firmalarina, dagitim ve
lojistik firmalarina, finans ve perakende firmalarina
kurumsal vizyoner ve ¢ogu alaninda ilklerden olan bir¢ok
proje gelistirdi. 1994 yilinda Alo 153 sistemini gelistiren
teknik ekibin lideriydi. Ayrica navigasyon ve mobil ¢oziimler
ile bireysel pazara da bircok vyenilik¢ci ¢6zlimin
gelistirilmesinde rol aldi. 2007 yilindan 2021 Haziran ayina
dek Sampas firmasinda Genel Koordinatér ve icra Kurulu
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Uyesi olarak, 6zellikle Kentsel Déniisiim Projeleri ile Akilli
Sehirler kavramlarini bir arada gerceklestirmeyi hedefleyen
Akillh Sehirler ve Akill D6nisim konularinda vizyoner
calismalarini slirdlirdigl bircok projeyi yurattd. Sirketteki
gorevlerinin yaninda, TRAngels Finansal Hizmetler A.S.
melek yatirrm aginin 55 ortagindan biridir. TRAngels’in
yatirm vyaptigi 2 sirkette lider yatinmci olarak gorev
yapmakta olup ayrica bireysel melek vyatirmlari da
bulunmaktadir. Ak Portfoy ile Sampas’'in olusturdugu
Gayrimenkul Yatirrm Fonu kurulumunda yer almis olup,
Yatirnm Komitesi Uyeligi yapmistir. Albaraka Portfoy ile
olusturulan Akilli  Sehirler Girisim Sermayesi Yatirm
Fonunun yatirim stratejisinin ve yapisinin olusturulmasinda
rol oynamis olup yatirim komitesi Uyeligi yapmistir. Bilisim
isverenleri Sendikasi Kurucu tyelerindendir. Akilli Sehirler,
Kentsel donlisiim konularinda Universitelerin lisansisti ve
sertifika programlarina egitim ve seminerler vermektedir.

Osman ilker SAVURAN - Yonetim Kurulu Uyesi

1996 vyilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi
boéliminden lisans derecesi ile mezun oldu. 2008 yilinda
istanbul Teknik Universitesi Gayrimenkul Gelistirme
programindan Yiksek Lisans derecesini aldi.Altinbas
Universitesi Hukuk bolimiinde 2016 yilinda ikinci lisans
egitimini tamamlayan Savuran halen istanbul Ticaret
Universitesi’nde Ozel Hukuk alaninda doktora galismalarina
devam ediyor. Savuran, is hayatina 1997 yilinda Hazine
Miustesarhig’'nda basladi. 1999 yilinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gegerek 2006 yilina kadar s6z konusu kurumda
denetleme dairesinde gorev yapti. 2006 yilinda Tirkiye
Sermaye Piyasalarn Birligi'nde (TSPB) Genel Sekreter
Yardimcisi olarak goreve basladi, 2015 vyilina kadar
inceleme, hukuk, egitim ve idari mali isler bolimlerinden
sorumlu olarak; 2015 yilindan itibaren arastirma ve istatistik
bolima, uluslararasi iliskiler bolimd, egitim ve kurumsal
iletisim bolimiinden sorumlu olarak gérev yapti. Mart 2021
tarihinden itibaren integral Yatirm’da  Kurumsal
Finansmandan Sorumlu Genel Mudir Yardimcisi olarak
gorev yapiyor.




Yatinnm komitesine iliskin bilgi

Kurucu nezdinde (¢ 3 (Ug) kisiden olusturulan yatirim
komitesi tim Uyelerin katiimi ile toplanir, toplantida
kullanilan oylarin ¢coklugu aranir.

Kurucu nezdinde 3 kisiden olusturulan yatirrm komitesinde
yer alan kisilere iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Selguk ILIKCAN - Yonetim Kurulu Uyesi

(Girisim sermayesi yatirimlan konusunda en az 5 yillk
tecrilbbeye sahip yonetim kurulu liyesi olarak atanan
Yatinnm Komitesi Uyesi)

1970 inegdl dogumludur. Bogazici Universitesi Bilgisayar
Muihendisligi bolimiinden 1992 vyilinda mezun oldu.
Universite hayati boyunca Link Bilgisayar ve hemen
sonrasinda Yapi Kredi Bilgi islem Merkezi'nde yazilimci
olarak gorev vyapti. 1994 vyilindan itibaren girisimcilik
yapmaya basladi. Kuruculari arasinda bulundugu GISMAP ve
INFOTECH sirketlerinde Genel Miidiir Yardimciligi ve Genel
Muddrlik pozisyonlarinda yer alarak, 20 yili askin sliredir
Tirkiye’de konumsal ve mobil teknolojilerle ilgili Yerel
Yonetimlerine, Enerji ve Altyapi firmalarina, Dagitim ve
Lojistik Firmalarina, Finans ve Perakende firmalarina
kurumsal vizyoner ve ¢ogu alaninda ilklerden olan bir¢cok
proje gelistirdi. 1994 yilinda Alo 153 sistemini gelistiren
teknik ekibin lideriydi. Ayrica navigasyon ve mobil ¢oziimler
ile bireysel pazara da bircok vyenilik¢ci ¢6zimin
gelistirilmesinde rol aldi. 2007 yilindan 2021 Haziran ayina
dek Sampas firmasinda Genel Koordinatér ve icra Kurulu
Uyesi olarak, 6zellikle Kentsel Déniisiim Projeleri ile Akilli
Sehirler kavramlarini bir arada gerceklestirmeyi hedefleyen
Akillh Sehirler ve Akl D6nusim konularinda vizyoner
¢alismalarini slirdlirdigu bircok projeyi ylratta. Sirketteki
gorevlerinin yaninda, TRAngels Finansal Hizmetler A.S.
melek yatirrm aginin 55 ortagindan biridir. TRAngels’in
yatinm yapti§i 2 sirkette lider yatirmci olarak gorev
yapmakta olup ayrica bireysel melek yatirimlar da
bulunmaktadir. Ak Portfoy ile Sampas’'in olusturdugu
Gayrimenkul Yatirrm Fonu kurulumunda yer almis olup,
Yatirrm Komitesi Uyeligi yapmistir. Albaraka Portfoy ile
olusturulan Akilli Sehirler Girisim Sermayesi Yatirim
Fonunun yatirim stratejisinin ve yapisinin olusturulmasinda
rol oynamis olup yatirrm komitesi Uyeligi yapmistir. Bilisim
isverenleri Sendikasi Kurucu tyelerindendir. Akilli Sehirler,
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Kentsel donlsiim konularinda Universitelerin lisanststi ve
sertifika programlarina egitim ve seminerler vermektedir.

Abdurrahman Kilig - Yatirim Komitesi Uyesi

(Dort yilhik yiksekégrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip yari
zamanli personel)

Bogazici  Universitesinde 2009 vyilinda  “Endstri
Miihendisligi” lisans ve 2014 yilinda ODTU “ingilizce iktisat”
yliksek lisans programlarindan mezun olmustur. Eylil 2009-
Ocak 2011 tarihleri arasinda Savunma Sanayii Mstesarhgi
ve Borsa istanbul’da stratejik planlama siireglerinde
calismistir.Granfield  Universitesi'nde  (Birlesik  Krallik)
yogunlastiriimis Stratejik Planlama egitimini tamamlamistir.
TUBITAK, TUSSIDE ve Sabanci Universitesinde stratejik
planlama kurslari almigtir. Ocak 2011- Mart 2012 tarihleri
arasinda Hazine Mistesarliginda uluslararasi proje
finansmani ve finans sektoriindeki is ve urin gelistirme
tecriibesi ile girisimcilere kogluk yapmistir. 2014 yilinda
Borsa istanbul Ozel Pazar’i kurarak Tirkiye’deki en genis
erken asama elektronik yatirim platformunu olusturmustur.
Ayrica birlesme ve devralma islemleri (M&A) ile ozel
sermaye(Private Equity) yatirimlarina aracilik, risk sermayesi
(Venture Capital) fonlari ve nitelikli yatirnmcilara yatirim
onerileri sunulmasinda gérev almistir. 2022 yilina kadar 112
yatirimci ve 270 sirketin yer aldig1 platformda ekibi ile 14
girisime 11 milyon dolar kaynak saglamistir. Halen part time
danisman olarak Yildiz Tekno GSYO’ya erken asama
teknoloji yatinnmi siireclerinde destek vermektedir. iTU
“Ekonomi” bolimiinde doktora c¢alismalarina devam
etmektedir. Mastra Partners kurucu ortagidir. BKY- Bireysel
Katihm Yatirimi Lisansi ile SPL Diizey 3 ve tlirev araglar
lisanslarina sahiptir.

Kadir Ayik - Yonetim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir
Egitimini Bursa Erkek Lisesi ve Dumlupinar Universitesi
isletme béliimlerinde tamamlayarak 2005 yilinda Denizbank
biinyesinde kariyerine baslamis 2010 yilina kadar yurtici ve
yurtdisi piyasalar dealer olarak gérev yapmistir. 2010 yilinda
Ulukartal Holding binyesindeki yatirim sirketlerinde goreve
baslamistir. Géreve basladigindan bu yana integral Yatirrm
Menkul Degerler A.S.” de Hazine uzmani ve 2014-2020 yillari
arasinda  Yurtici Piyasalar Direktorligti  gorevlerini
yuratmastlr. 2021 yili itibari ile sirketin gelecege yonelik
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hedef ve stratejileri c¢ercevesinde girisim sermayesi
yatirimlarini yénetmek (zere integral Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.'nin yoneticiligini Ustlenmistir. SPL
Diizey 3 ve Tirev Araglar lisanslarinin yani sira T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi Bireysel Katilim Yatirimi lisansina
sahiptir. Ayni zamanda bireysel olarak melek yatirimci
aglarinda Gyelikleri bulunmakta ve girisim sermayesi
yatirimlari yapmaktadir.

Fonu temsil etmek lzere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fonun o6ncelikli hedefi Bisu mobil uygulamasi ile perakende
ve hizli teslimat sektoriinde faaliyet gosteren Tektus Siparis
Sistemleri Gida San. ve Tic. A.S.nin paylarina yatirim
yapmaktir. Ayrica borsada islem gérmeyen ve halka agik
olmayan, vyiksek bilyliime vadeden, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere;
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmayl hedeflemektedir.
Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirrma yodnlendirilen
anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Teblig'de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
Uzere yurtdisinda kolektif yatirrm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi
yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin
katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim
yapabilir. Yatirnim yapilan sirketlerin agirlikli olarak; belirli bir
arin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan
teknoloji sirketleri olmasi hedeflenmektedir. Yatirim
yapilacak sirketlerin degerlendirilmesi ve seg¢iminde
oncelikli olarak esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is
etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam
yaratmak, kireselde  Olgeklenebilme ve ihracat
potansiyeline sahip olmak, cevreye duyarli bir yonetim
politikasina sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci olmak, marka degeri yaratma gicd,
sirdirdlebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli Griin
gelistirme potansiyeline sahip olmaktir. Yatirnrmlardan cikis




stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik
ortaga satis olacaktir.

Fonun yatinnm sinirlamalari
risklerine iliskin esaslar

ve

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin
y6netiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

-Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi zorunludur.
%80 orani Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

-Fon yatirm vyapildigi tarih itibari ile yurtdisinda kurulu
olmakla birlikte son wyillik finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %80’i Tuirkiye’de kurulu bagh ortaklik yada
istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

-Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatinnm tarihini takip eden bir yil icinde
anonim sirkete dondsiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

-Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde, satin
alima iliskin bir pay devri sozlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

-Yatirrm sinirlamalarina uyumun fonun hesap doénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhldunin toplanmasini takip eden azami iki yil icinde
yatirma  yonlendirilmesi  zorunlu  olup, vyatirm
sinirlamalarina uyumun ilgili iki yilhk slirenin tamamlandigi




hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon'un Teblig'de belirlenen asgari ve azami vyatirm
sinirlamalarina  uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
mUmkanddr.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

-Fon, sermaye piyasasl araclarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

-Fon, tirev araclara sadece portféylni doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Turev araclar nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit
teminatlari da fon portféyine dahil edilir.

-Fon, girisim sermayesi yatirnmlar disindaki yatirimlarda
paylarini satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

-Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyine dahil
edilemez.

-Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

-Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri izerinden ihrag¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapilabilir.

-Yurt disinda vyerlesik olup borsada islem goérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig'in  18.
maddesinin 3. fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar




yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez. Bu yatirrmlarin yapilmasini
takip eden donemlerde, bu sirketlere ilave vyatirim
yapilmamasi sartiyla 19 uncu maddenin UGglnci fikrasinda
belirtilen nedenlerle ayni maddenin birinci fikrasinda yer
alan asgari yatirim sinirlamalarina uyum saglanamamasi
veya bu fikrada belirtilen azami oranin lzerine ¢ikilmasi
halinde yatirrm sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin
Kurula slre verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve
basvurunun Kurulca uygun gorilmesi sartlariyla Kurulca
sire verilebilir. Verilecek siirenin belirlenmesinde fonun
ilgili sirketten cikis yapmasina kadar gegecek siire de Kurulca
dikkate alinabilir.

-Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindigl veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir.
Bu sermaye piyasasi araclari Turkiye icinde, Tirkiye'de veya
disarida vyerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

-Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili Glke mevzuatina goére borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari
olan sermaye piyasasl araglari portféy alinamaz. Fonun
yabanci (lkelerde vyatirm yapacagl sermaye piyasasl
araglarina iliskin islemleri o (lke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiratalir.
Yabanci borsalara fon adina verilen musteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza
edilir.

-Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portféyiine
dahil edilebilir.

Asagidaki varlik ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.
a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakhklara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borg¢lanma araglari,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile yirirlige konulan Tark Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hikimleri cercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglari
ve anonim ortaklk paylari,

c) Tark Lirasi ve doviz cinsinden vadeli mevduat ve katilma
hesaplari,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri,

e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para
piyasasi islemleri,

g) Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun gorilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme
potansiyeli taslyan sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasl araglari,

j) Kurulca uygun gorilen diger yatirim araclari.

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler asagidaki
gibidir:

Finansman Riski: Fon’un ihtiyac duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli O6l¢clide ulasamamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fon portféyiunde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasilhigidir. Finansal pozisyonlar
nedeniyle maruz kalinan likidite riskinin 6lgiminde likidite
katsayisi kullaniimaktadir.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ sirecler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.
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Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye,
sektore, varliga/varlik grubuna agirlikli olarak yatirm
yapilmasi sonucu, fon portféyliniin bu varliklarin icerdigi
risklere daha fazla maruz kalmasidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukumlaluklerini  yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. Ayni zamanda fon portfoyline alinan varliklarin
ihraggisinin  yiktdmlilGklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. Organize piyasalarda yapilan
islemlerde (hisse senedi gibi) karsi taraf riski yoktur.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlrev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortakhk payl fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir.

-Kar Payi Orani Riski: Fon portféylne katihm hesabi gibi
kdra katilm olanagi saglayan bankacilik Griinlerinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu drinlerin saglayacagl kar
payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle
kurumun faiz pozisyon durumuna bagh olarak maruz
kalabilecegi zarar olasihgidir.

-Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihgidir.

-Hisse Senedi Fiyat Riski/Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyline hisse senedi/ortaklik payi dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin
maruz kalacagi zarar olasiligidir.

Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portféyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda
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meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin
deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  dlzenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatinim yapilan sirketlere iligkin riskler asagidaki gibidir:

Mali Risk: Yatirim vyapilan sirketin mali sorumluluklarini
yerine getirememe riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirrm vyapilan sirketin; yetersiz ig
slirecler, insan kaynagl, sistemler veya dis etkenler
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptigi karsi tarafin
sOzlesme gereklerine uymayarak sorumlulugunu kismen ya
da tamamen vyerine getirememesi nedeniyle maruz
kahnabilecek zarar olasiligidir.

Yasal Risk: Yatirm vyapilan sirketin faaliyetlerini
etkileyebilecek vyasal degisiklikler (vergi yukumlulikleri
dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL)

25.000.000 TL (yirmi bes milyon Turk Lirasi) olup, sadece
nakden 6denebilecektir.
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Disaridan

alinan

hizmetlere

(degerleme, hukuki danismanlik vb.)

iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢cin bagimsiz denetim
kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi igin saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak,
yonetim kurulu karari alinmasi kosuluyla, asagida belirtilen
konularda disaridan danismanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Danismanligi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin
degerleme raporlarinin yatirrm o6ncesi ve siresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim
icin gerekli tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tim hukuksal risklerinin,
mevcut sdzlesmelerinin, mevcut tim hukuki uyusmazlik
ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat
ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varlklara
sahiplik durumunun, kira so6zlesmelerinin, cevresel
mevzuat ylkumlildklerinin, ybnetim ve c¢alisan
sozlesmelerinin incelemesi yapilir.

c) Finansal Danismanhik: Yatirm vyapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin gercek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varlklarinin tespiti, alacak hesaplarinin glivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

d) Vergi Danismanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tim islemlerinin vergi kanunlari agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh
incelemede, belge dizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
anlasmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal glivenlik
6demelerinin ve borglarinin incelenmesi yapllir.

14




e)

f)

g)

h)

Operasyonel ve IT Danismanhgi: Yatirnm vyapilacak
girisim sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoérindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl
incelemede, operasyonlarin  sektériin  en iyi
uygulamalarindan farklarini iceren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir bitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri
degerlendirilir.

Sektor Danigmanhigi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim icin performans
kriterlerinin  belirlenmesi ve sektér oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

insan Kaynaklari Danismanhgi:  Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya st yonetim
icin ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

Risk ve istihbarat Danismanligi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirirm yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da Uretilebilir.

Alm ve Satim Danismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
als islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
muizakerelerin yapilmasi veya satis islemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla gériismeler yapiimasi ve
daha genis bir alict kitlesine ulasilabilmesi amaciyla
alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iliskin esaslar

Fo

n birim pay fiyati, Tirkiye istatistik Kurumu’nun Tiketici

Fiyat Enflasyon verisini acikladigi her ayin Uglinci is ginu
hesaplanir ve ertesi is glini Kurucu’nun resmi internet
sitesinde (www.integralportfoy.com.tr) ilan edilir. Bu fiyat
katilma payr alim talimatlarinin  yerine getirilmesinde
kullanilir.
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Bunun disinda Fon’a iliskin bilgi amacli olarak gilinlik fiyat
aciklanabilecektir. Ancak; s6z konusu fiyat tGzerinden Fon’a
iliskin alim satim islemi gerceklestiriimez.

Gunlik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon
portfoylnde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve ylUkimlalikler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari ise Teblig’de vyer alan esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde)
ve en az yilda bir kere olmak (zere hesaplanir ve ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara
bildirilir.

Katilma Payl alim talimatlarinin yerine getirilmesi usul ve
esaslari “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
boéliminde detayli olarak aciklanmaktadir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak 11-14.2 sayih Yatirm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de (Finansal Raporlama
Tebligi) yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyliinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
katilma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik
sirede asgari 1 kez ve sonrasinda ise her takvim yilinda
asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacaktir.

Finansal Raporlama Tebligi’'nin 20. Maddesi uyarinca; Fon
portfoyiinde vyer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi, asgari olarak her hesap donemi sonu itibari ile
yapilmasi zorunludur.

Bu gercevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde,
Fon’un yatinm yaptigi girisim sirketlerinin hentz yilsonu
finansal tablolari kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap ddneminin sonuna en yakin
tarihli olan finansal tablolar Uzerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Hesap déneminin bitiminden dnceki Ug¢ ay icerisinde Kurulca
uygun gorilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
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bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatirrm komitesi karari alinmasi sartiyla ilgili
girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi sonu degeri
olarak kullanilmasi mimkinddr.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu sirenin
bitmesini miteakip 5 yil boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

1. Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alig
maliyetleri ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alis maliyeti satin alma glnlndeki yabanci
para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

2. Alis tarihinden baglamak lizere katilma payi fiyatinin
tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylari borsada islem gérmeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
actk anonim ortakliklarin imtiyazli paylar ile kolektif
yatirim amaciyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve
yurt icinde kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylarin
degeri Kurulca uygun goérilen kuruluslara hazirlatilacak
degerleme raporlari ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir
hesap dénemi icinde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi
halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu
tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme
raporlarini hazirlayan kuruluglar tarafindan gozden
gegirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

b. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada islem gérmeyen paylari degerleme
giniinde, borsada islem goéren paylar icin borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gbren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar
kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu
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olmayan paylar icin son islem tarihindeki borsa fiyati
kullanilir.

c.Girisim sermayesi yatirirm ortakliklari tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasl araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiklimleri cercevesinde degerlenir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portféylndeki varliklarin Kurul'un portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon mal varligindan vyapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, yonetim Gcreti dahil (performans Ucreti harig)
tim giderlerin yillik toplami Fon Toplam Degeri'nin yillik
olarak %20’sini asmayacaktir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil
icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
ahnir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon portfoy
degerinin glnlik %0,00548 + BSMV (ylizbinde bes virgdl
kirksekiz) [yillik yaklasik %2+BSMV (ylUzde iki + BSMV)]
olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu lcreti her ay
sonunu izleyen 5 isgini icerisinde Kurucu Fon’dan tahsil
edecektir.

Fon malvarhginda karsilanabilecek diger harcamalar
asagidaki gibidir:

1) Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon kurulus masraf ve giderleri

c) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak lzere
noter Ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretleri,

e)Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagl sigorta (cretleri,

f) Portfoéydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri icin ddenen her tiirll Ucretler,
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g) Varlklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un mukellefi oldugu her tirli vergi, resim
ve komisyonlar,

h) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

i) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gizerinden
Tlrk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

j) Portfoy yonetim Uicreti ve performans Ucreti,

k) isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
Ucretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki
danismanlik hizmeti lcretleri.

I) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

m) Araci kurum komisyon (icreti ve masraflari,

n) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tlrli gider ve
masraf, har¢ ve noter Ulcretleri,

o)MKK ve Takasbank’a odenen Ucret, komisyon ve
masraflar,

p) Fon portféylndeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi icin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

q) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

r) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, edefter gibi belge ve
kayit dlizeni ile ilgili harcamalar,

s) Fon paylarinin Borsa’da islem gbérmesi icin O6denen
cretler ve yapilan masraflar,

t) KAP giderleri ve Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEl) giderleri,

u) Kurulca uygun gorilen diger harcamalar.

2) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali musavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve
yeminli mali musavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
Ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak Uger aylik donemlerin son is
gininde fon toplam degerinin yiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul tcreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
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Fon gelir gider farkinin katilma payi
sahiplerine  aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da yatirnrm yapilan sirketlerden halka arz ya da diger
yollarla ¢ikis yapilmasi halinde olusan kar, katilma paylarinin
ictlizikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payi dagitim tarihinin baslangi¢ gliniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payi sahipleri, Fon'da yatirim yapilan sirketlerden
halka arz ya da diger yollarla ¢ikis yapiimasi halinde olusacak
nakdin dagitimi, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen fon
suresi sonunda fona iadesi ve tasfiye neticesinde olusan
bakiyenin iadesi ile Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar. Fon’dan kar dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
Fon paylari sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.  Asgari pay alim veya satim tutan
bulunmamaktadir.

Fon katilma paylari sadece Kurul dizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Alim-satim
talimatlari uygun haberlesme kanallari ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlariicin ayri ayri olmak lizere miiteselsil sira numarasi
verilir. islemler bu éncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal
olaylarin gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olagantsti olaylarin
ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gorilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylari sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu
tarafindan re’sen olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina
uyum saglanmasi amaciyla isbu ihra¢ belgesinde yer alan
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fona zorunlu katilma payi satisi/iadesine iliskin hikimler
saklidir.

Katilma payi satisi, katilma payi bedelinin tam olarak nakden
odenmesi; katilma payinin fona iadesi tasfiye donemi istisna
olmak tzere yalnizca Fon siresinin sonunda, yatirimcilarin
katilma paylarinin nakde gevrilmesi veya katilma paylarina
karsihk gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Allm Talimatlari ve Alm Bedelinin Tahsil Esaslari

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 2
(iki) ayhk siire ilk kaynak taahhldi ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu sirede toplanan kaynak
taahhitlerive talepler pay alim talebi olarak belirtilen 2 ayhk
doénemin son is glnlne kadar 1 pay 1 TL olmak Uzere
gerceklestirilecektir.

Nitelikli yatirimcilar, ilk 5 yillik taahh{it dénemi boyunca pay
alhm talimati vermek veya kaynak taahhidinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona
yeni nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir. Yatirim dénemi
bittikten sonra tasfiye doneminde katilma pay! ihrac
yapilmayacaktir.

Pay alim talimati veya kaynak taahhidid karsihgr 1 TL
Gzerinden yapilan ilk pay ihracini takip eden ihraclarda
yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demeleri veya katilma pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporunda olusan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.
Alim talimatlari tutar olarak verilir. Katilma paylari sadece
nakit olarak ihrag edilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi Fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Kaynak taahhiidi ve/veya alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen  tutar igin nemalandirma  yapilmayacaktir.

Fon katilma payi alimina esas teskil eden fiyat asgari olarak
ayda bir kez isbu ihra¢ belgesinin “Fon birim pay fiyat
actklama doénemine iliskin esaslar” kisminda belirtildigi
seklinde aciklanir. Ancak her durumda fon katilma payi
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asgari yilda bir kez aciklanir.

Taahhit donemi siiresince, ancak Yatirim Komitesinin karar
almasi durumunda fona yeni giris kabul edilebilecektir. ilgili
Yatirim Komitesi kararinin alindigi tarihten sonraki 5 isglini
slrecince alim talimatlari toplanacak ve 5. isglinii sonunda
katlma payl fiyati hesaplanacak ve katiima payi
hesaplandiktan sonraki ilk is glininde alhm talepleri
gerceklestirilecektir.

Satim Talimatlari ve Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fon paylari sadece Fon siresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda ayrica
satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, Fon
ictiztglnin 16. maddesi cercevesinde yatirimcilara
o6deme yapllir.

Su kadar ki Fon siresi icerisinde girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettl geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Yatirim Komitesi karariyla, olusan nakit fazlasi
katilma payi sahiplerine pay geri alimi yoluyla nakden
ddeme yapilmasi teklif edilebilir. Odeme konusunda talepte
bulunan yatirnmcilara paylari oraninda ya da taleplerine
bagh olarak kismi olarak pay iadesi yolu ile olusan nakit
fazlasi dagitilabilir. Bu durumda, dagitim tarihinden 6nceki
is glnl hesaplanan ve ilan edilen fon fiyati lizerinden,
yatirim komitesinin kararini takip eden 10 is giini icerisinde
yatirimcilara 6deme yapilir.

Fon Katilma Paylarinin Borsa'da islem Gérmesi

Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, Fon katilma
paylarinin Borsa'da da islem gérmesi igin Borsa'ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda, fon katilma
paylari nitelikli yatinnmcilar arasinda Borsa istanbul A.S.'nin
Nitelikli Yatirimci islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar Borsa
istanbul A.S. tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin
borsada islem gdrmesi durumunda SPK ve Borsa istanbul
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A.S.nin kamunun aydinlatiimasina iliskin diizenlemelerine
uyulur. isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri igin varsa Borsa
istanbul A.S. islem esaslari veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile ¢elisen hikimleri uygulanmaz.

Katilma Paylarinin Nitelikli Yatirnrmcilar Arasinda Devri

Katilma paylarinin nitelikli yatirrmcilar arasinda devri
mimkindir. Nitelikli yatirnrmcilar arasinda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iligskin
bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin
alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon
slresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Bu madde kapsamdaki katilma payi devirleri,
katilma paylarinin  hak sahibi yatirmcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin
bilgilerin MKK'ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon ictlizUgl ve ihrag belgesi Kurucu’nun internet sitesinde
(www.integralportfoy.com.tr) ve KAP’ta yayinlanir.

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 gin; alti aylik ara dénem finansal raporlar ise
ara dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde KAP’ta
yayimlanir ve Kuru’la gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica
Kurula yapilacak bildirimi miteakip 10 is glni igerisinde
www.integralportfoy.com.tr internet adresinde ilan edilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Report Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kar payi dagitimi ve performans
licretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Payi Dagitim Esaslari

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi sahiplerine kar
pay! dagitabilir. Kar payr 6demeleri kurucu yénetim kurulu
kararini takip eden 10 is glini igerisinde gergeklestirilir. Kar
payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitiir. Katilma payi sahiplerinin paylarina denk
gelen kar payi tutarlari, bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina aktarilir. Kar payr dagitimi, fon
paylari iade alinmaksizin yapilarak, fondan nakit ¢ikisina
sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama dénemi
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itibariyla hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatini azaltici bir etkisi olur.

Performans Ucretlendirmesi Esaslari

Performans (creti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve Kurucu
tarafindan Fon’dan tahsil edilecektir. Performans Ucretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar Teblig’'in 24.
Maddesi uyarinca katilma payi satisina baslamadan 6nce
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.

Katilma payl pazarlama ve dagitim faaliyetini ylriten
kurulus tarafindan, katilma payi satisi yapilacak yatirrmcilara
performans Ucretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma payl satis
yapilacak yatirimcilardan performans lcretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazil
beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siresince ve fonun
tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur.

Portfoy  saklayicisi  tarafindan  performans  creti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim
kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapiimadigl hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem godrmesi halinde
performans Ucretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karari KAP’ta
ayrica aciklanir. Borsa’dan katilma payi alan yatirimcilar igin
performans Ucretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu
degildir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, yonetim creti dahil (performans Ucreti
harig) tim giderlerin toplaminin Gst sinirt Fon toplam
degerinin yillik %20'si (ylizde yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is glind itibariyla,
yillik fon toplam gideri oraninin asilip asilmadig, ilgili donem
icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
ahinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
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belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
yilin son isglinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek
Uzere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 is glini icinde Kurucu
tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez

Kredi alinmasi 6ngoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyacglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda kredi
veya faizsiz finansman saglayabilir.

Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi
hesap dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, kar payi orani,
o0denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile
geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay!i sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arag islemleri

Fon, tlirev araclara sadece portféylerini doviz, faiz ve piyasa

yapilmasi  ongoriiliiyorsa, konuya riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.

iliskin bilgi Tirev araclar nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en
son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

kullanilacak dagitim kanallari

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
goérmesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru yapilmasi
halinde, anilan basvuru lzerine Borsa kotuna alinabilir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin istirak paylar karsihiginda
gerceklestirilip
gerceklestirilemeyecegi
bilgi.

hakkinda

Katilma payinin satisi, nakit karsiligi yada istirak payinin fona
devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir. istirak
paylarinin Fon’a kabullinde girisim sirketlerinin secimindeki
kriterler uygulanir. istirak paylari Fon tarafindan sahip
olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylari hari¢ olmak lzere istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti icin Kurulca uygun gorilen kuruluslarca degerleme
raporu duzenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun
Ucreti istirak payini devredecek vyatirimci tarafindan
karsilanir.
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istirak paylarinin  Fon’a devri karsiliginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandigl giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma payi fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylari verilecektir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.integralportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag: hakkinda

Katilma paylarinin yatirmcilara satisinda ve katilma
paylarinin Fon’a iadesinde herhangi bir komisyon
uygulanmayacaktir.

bilgi.
Katilma paylarinin  sadece fon Yatinnmcilar Fon slresi boyunca katilma payini kendi
sliresinin sonunda nakde talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylari sadece Fon

déniistaralip/donustirilmeyecegine
iliskin bilgi.

suresi sonunda nakde dénustirilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir kisminin,
Fon siresi iginde satisl s6z konusu olabilir. Bu satis sonucu,
girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongorilen %20 oranindaki azami siniri asarsa,
Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, soz
konusu nakdin zorunlu katilma payi geri alimi (pay bozumu)
vapilmak suretiyle katilma payi sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, %20 sinirini asan kisim,
Kurucunun daha fazlasinin dagitimina iliskin bir karari
olmadikga, karar tarihini takip eden ilk glincel fiyat raporu
esas alinarak yatirimcilara fondaki paylari oraninda ve
katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu
dagitim, yatirnmcilarin Fon’a zorunlu katilma payi
satis/iadesi gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilr.

Ayrica paylarin satisi ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi Gizere Erken Dagitim olabilir. Tasfiye dénemine
iliskin hiikimlere de bu ihrag belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhidia tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirrmciya satisina baslandigl
tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde asgari kaynak taahhiidi
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii
toplami tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde
yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iligkin
ozel degerleme raporu

Kaynak taahhiidi 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.
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hazirlatilip/hazirlatiimayacagina
iliskin bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin
6zel degerleme raporunun bedelinin
6denme esaslari hakkinda bilgi.

Kaynak Taahhidi 6demelerinden 6nce degerleme raporu
hazirlatilmasi durumunda degerleme raporunun bedeli 3 ay
icerisinde 6denir. S6z konusu bedel fondan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler (Girisim sermayesi
yatinmlarina iliskin riskler icin varsa
kurucunun yénetim kurulu kararina
baglanmis risk limitlerine ve Portféyiin
para ve sermaye piyasasi ara¢ ve
islemlerinden olusan béliimii igin
kurucunun yénetim kurulu kararina
baglanmasi  zorunlu  olan  risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu, 1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, 111-52.1
Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Yatinrm Fonlari
Tebligi) ve 111.52.4 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’'nde belirlenen hiikiimlerin yani sira girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igceren bir risk
yonetim sistemi olusturmustur.

Risk  yonetim  sisteminin  olusturulmasi ve  risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk Yoneticisi
sorumludur. Kullanacagl risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onayi ile
yurarlige konulur. Risk élglimlerinin yapilmasi ve raporlarin
olusturulmasi i¢in RiISKFREE yazilim sistemi kullanilmaktadir.
Kurucu’'nun  Risk  Yonetimi  Prosediiri’'nde  riskler
tanimlanmis ve bu risklerin 6lciimine iliskin kriter ve limitler
belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediiri’nde
ancak Yonetim Kurulu karari ile degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan
varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun olarak
olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile bitlinlik arz
etmekte olan risk yonetim sistemi, yonetilen portféyln
maruz kalabilecegi temel risklerin belirlenmesini ve bu
risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Olgiminli ve kontrolini iceren bir risk Olgim
mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin temel risk tirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
Onleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmistir.
Yonetilen portfoye iliskin risk limitleri ve bunlarin asilip
asllmadiginin hangi periyodlar ile gozden gecirilecegi
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
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Tanimlanan risk tirlerinin 6lgimiine iliskin esaslara asagida
yer verilmistir.

Finansman Riski Ol¢iimii:

Fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
ve gerekli 6lciide ulasamamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar olasihgini ifade eder. Finansman riski kapsaminda;
kullanilan finansman, toplam fon degerinin %50’sini
gecemez. Hazir degerler ile kullanilmamis finansman
limitlerinin toplami, fon toplam degerinin %20’sinden az
olamaz.Fonlar, son hesap dénemi itibariyla hesaplanan fon
toplam degerinin azami %50'si oraninda nakdi veya gayri
nakdi finansman veya finansman limitleri saglayabilirler.
Finansman riskinin hesaplamasinda; fonun kredi limit
boslugu, katilim hesabi, kasa, doéviz, sukuk gibi finansman
ihtiyacinda  kolay nakte donustirilebilen  finansal
pozisyonlar kullaniimaktadir.

Likidite Riski Ol¢iimii:

Fon portféylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasiligidir. Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz
kalinan likidite riskinin o6lgimiinde likidite katsayisi
kullanilmaktadir. Yatirrm yapilan girisim sirketlerine iligskin
likidite riski hesaplamasinda degerleme raporlari baz
alinmaktadir. Girisim sermayesi sirketlerinin  giincel
degerlerinin yani sira, s6z konusu sirketlerin zorunlu tasfiye
degerleri (acil satis degerleri) ve elden g¢ikarma sireleri de
tespit edilir. S6z konusu degerler, Risk Yonetimi
Raporlarinda veri olarak kullanilir. Girisim sermayesi
yatirnmlarindan olusan portféylerin  zorunlu tasfiye
degerinin, s0z konusu portfoyin degerine orani %80’den az
olamaz. Degerleme raporlari ile olusan toplam girisim
sermayesi yatirimlari degerinin ilk katilma pay! satisi
tarihinden sonraki 36 ay boyunca ardisik 4 degerleme
doénemi boyunca diismesi veya bu siire sonrasinda ardisik 3
degerleme dénemi boyunca dismesi ve toplam dislisiin
%20'yi asmasi halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun
olusmasi halinde Yonetim Kurulu bilgilendirilecektir.

Yogunlasma Riski Olgiimii:
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Periyodik yapilan raporlamalar ile takip edilir. Yogunlasma
riskleri “Pozisyon Raporlari” ve “Limit Raporu” ile izlenir. Fon
toplam degerinin %25'inden fazlasi Kurul’'un finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirilmasi
durumunda  Yonetim  Kurulu'na e-posta  yoluyla
bilgilendirme yapilir.

Kredi Riski Olgiimii:

Yatirim yapilan sirketin islem yaptigi karsi tarafin sézlesme
yukimlaltklerini kismen veya tamamen 10 is glinii iginde
yerine getiremedigi durumlarda Yonetim Kurulu ayni gilin
icinde yazili olarak bilgilendirilir.

Operasyonel Risk Olgliimii:

Sirket yatirrm yapilan tiim sirketlerde Yonetim Kurulu’'na
katihr ya da uygun gordigli diger yontemlerle sirketin
performansini diizenli olarak takip eder ve operasyonlarin
isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep eder.

Degerlendirme Riski Ol¢tiimii:

Kurucu bilinyesinde degerleme yapilir ve yatirim yapilan
girisim sirketleri icin bagimsiz degerleme sirketinden de fon
ic thzik ve ihrag belgelerinde belirlenmis zamanlarda
degerleme hizmeti alinir.

Mali Risk Ol¢iimii:

Mali risklerin yonetilebilmesi icin yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay Mali
isler Uzmani tarafindan takip edilir. *Net bor¢/Odenmis
sermaye orani *Faiz yikumlulGgi/Operasyonel nakit akisi

Yasal Risk Ol¢limii:
Yasal risklere iliskin olarak gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danismanlik servisi alinacaktir.

Sermaye Yatirimi Risk Olgiimii:

Sirket yatirm yaptigi tim sirketlerde Yonetim Kurulu'na
katilir ya da uygun gordigi diger yontemlerle sirketin
performansini aylik olarak takip eder.

Stres testi:
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Piyasada meydana gelen beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin fon toplam degerine olan etkilerini analiz
etmeye vyarayan tekniklerin timdidlr. Stres testleri
belirlenirken stres testinin karmasiklik seviyesi ile fonun risk
profilinin uyumuna dikkat edilir. Stres testleri fonun risk
yonetim sireclerine dahil edilir ve test sonuglari Risk
Yonetim Birimi tarafindan dizenli olarak izlenir, analiz edilir
ve Yonetim Kurulu’na sunulur. Yatirim kararlarinin alinmasi
slrecinde de test sonuclari dikkate alinir. Bu amaca uygun
olarak stres testleri ayda bir raporlanir. Stres testi
senaryolari piyasalar ve diger ¢evresel faktorlerde meydana
gelen olagandisi degisiklikleri yansitacak sekilde secilir,
uygulanir ve fonun yatirim stratejisi ve risk profiline bagl
olarak fon toplam degeri Uzerinde etkisi olabilecek
faktorlerin  degisimine iliskin senaryolar olugturulur.
Karsilasilabilecek olagandisi durumlarda fon portfoylerinin
alabilecegi durumlarin testi igcin Riskfree sisteminde
tanimlanmis krizler ve RiskActive tarafindan portfoy ve
pozisyon tiirli dikkate alinarak belirlenen senaryolar fon
portfoylerine uygulanir. Belirlenmis olan stres testleri ve
senaryo analizleri degisen piyasa kosullarina uygun olarak
glncellenir. Senaryo analizleri sonuglari haftalik olarak,
stres testi sonuglari ise 6 aylik periyotlarda Yonetim Kurulu
ile paylasilir.

Geriye Doniik Test:

RMD modelinin sonuglari, geriye donik test yapilarak
dogrulanir. Geriye donik test kapsaminda, her is glndi icin,
portfdyln gin sonu pozisyonlari igin hesaplanan ginlik
riske maruz deger ile bir sonraki is glini sonu itibariyle
portféyin degerinde meydana gelen gilinlik degisim
arasinda karsilastirma yapilir. Belirlenen bir giinlik RMD
degerinin asilmasi sonucu ortaya ¢ikan “asim sayisina“
iliskin bir limit belirlenir ve bu limite uygunluk izlenir.
Hesaplamalarda kullanilan gliven diizeyine goére en fazla
asim giin sayisi 3 olarak belirlenmistir. Asim sayisinin 3’0
asmasi halinde, kullanilan RMD modeli gézden gegirilerek,
gerekli diizeltme ve iyilestirmelerin yapilmasina yonelik
tedbirler alinir. Gergeklesen asim sayisinin 5’'i asmasi
halinde, RiskActive tarafindan, Yonetim Kurulu konuya
iliskin olarak hazirlanan bir rapor ile bilgilendirilir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satis
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 7 (yedi)
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yildir. Fon siresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir. Fonun
sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirrm Fonulari Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doénlisen Fon
varligl, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihrag edilmez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedavildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon adinin Ticaret
Sicilinden silinmesi icin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alti (6)
isglinii icinde Kurul’a génderilir.

Fon'un Yatirim Fonlari Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
donistirilemez.

Fon'un ve fon vyatinmclarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden
de ulasilabilir.

Kanuni yetkive sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢gergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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http://www.gib.gov.tr/

Ihraggl
integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. BiSU Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu
integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
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