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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca’ tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin
İİ. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan portföyü işletmek amacıyla kurulan,
katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal
varlı ğıdır.

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler



Fon portföy yöneticilerine, fon müdLirüne ve fon finansal raporlarının bağımsız
denetirnini yapan kuruluşa ilişkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasında yer
almaktadır.

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan alınan hizmetlere ve varsa, kurucunun
şube ve acentelerine ilişkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasında yer
almaktadır.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yönetici’nin

IJnvanı: İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Yetki Belgesi/leri’ Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYŞJPY.1 -YD.1/1072

PortJöy Saklayıcısı ‘nın
Unvanı: Türkiye İş Bankası A.Ş.
Portföy Saklama Faaliyeti İznine Tarih: 17/07/2014
ilişkin Kurul Karar Tarihi ve Numarası No:22/709

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yönetici İş Portföy Yönetimi A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Leventllstanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarası: 0212 386 29 00
Portföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: İş Ku!eleri Kule 1 Kat:2

34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarası: 0212 316 34 00

İİ. FON PORTFÖYUNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SİNIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili,
yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine u
olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi
hesabına mevzuat ve içtüziiğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan do

1 PYŞTebliine uyum çerçevesinde. Kurucunun 30.01.2001 tarih ve PYŞ/PY/l2-7 sayılı/Porıtöy Y
16.102001 tarih ve PYŞ/YD/3 sayılı Yatırım Danışmanlığı yetki belgeleri iptal erİurucu’yı
40’ıncı ve 55inci maddeleri uyarınca düzenlenen 12.01.2015 tarih ve PYŞ/Pk.I4’j.l/1072 sayı
Yöneticiligı ve Yatırım Danışmanlığı yetki belgeleri verilmiştir.
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kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yöneticiliği hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen
ilkeler ve fon poriföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan
sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon, ilgili tebliğin nitelikli yatırımcılara tahsisli arzına ilişkin hükümleri
çerçevesinde tahsisli alıcılara satılacak serbest fon statüsündedir, Fon portföyüne alınacak
finansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulunun düzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından mevzuata uygun olarak yönetilir.

Fon portföyüniin yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, Tebliğin 4. Maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. Maddesinde tanımlanan
fon türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon,
Tebliğ’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon portföyü,
Tebliğ’in 4.maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir.

Fon yatırım öngörüsü doğrultusunda sermaye piyasası araçlarına, Kurulca uygun
görülen diğer yatırım araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, finansal işlemlere ve menkul
kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve poı’tföy değerini artırmayı
amaçlamaktadır.

Fona yapılacak işlemler ve alınacak varlıklar olarak; Sermaye Piyasası Kıırıılu
tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo
işlemleri (Menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para
Piyasası ve yurtiçi organize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma araçları, Türkiye’de
mukim şirketler tarafından ihraç edilen özel sekto menkul kıymetleri (ortaklık payları ve
borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, yapılandırılmış kredi enstrümanları (CLN),
kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifikaları ile ipoteğe ve vaı’lığa dayalı
menkul kıymetler ve/veya ipotek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, yurt dışı ihı’aççıların
çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz konusu varlıklara
ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden oluşııırulan endekslere dayalı swap
işlemleri/sözleşmeleri dahil türev araçlar, yapılandırılmış yatırım araçları ile yurt içinde ve/veya
yurt dışında kurulmuş Borsa Yatırım Fonları, Gayrimenkul Yatırım Fonları ve Girişim
Sermayesi Yatırım Fonları dahil olmak (izere yatırım fonu katılma payları ile her türlü yatırım
ortaklığı paylarına, Türk Devleti, il özel idareleri, Kanuı Ortaklığı İdaresi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt dışında ihraç edilen Eurobondlara, sukuk
ihraçlarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz cinsinden/dövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk
özel şirketlerinin ihraç ettiği Eurobondlar ve sukuklar dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına,
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve
gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına
(ADR-GDR), gelişmiş 8 ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonlarına (yabancı fonlar) ve altın
ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası
araçlarına ve emtiaya dayalı türev ürünlere yatırım yapılabilecektir. Ayrıca, fon portföyünde.
sozu geçen tum vaılıklaıa ve/veya bu varlıklar uzeıınden oluşturulan endeksleıe yonelık
organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara ve her türlü yatırım ortaklığı paylarına da r.
verilebilecektir. Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleı’i gerçekleştirebilecektir. Portföytin”
şartlarından kaynaklanan zaruri durumlarda ve süreklilik arz etmece şkilde mei
değerlendirilmesi de söz konusu olabilecektir. Fon yatırım stratejisiniitıIlrkkn, kredi
repo (Menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo işlemleri dahil), /
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işlemler aracılığıyla borçlanma gerçekleştirebilir. Fon portföyünde bulunan tüm hisse senetleri
ödünç islemirıe konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç
menkul işlemlerine dair Tebliğ’in 22.Maddesi’ndeki sınırlamalara tabi değildir. Ödünç
işlemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’ in 4.2.5. Maddesi’nde
belirtilmiştir. Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı para ve
sermaye piyasası ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak gösterebilir.

Yabancı yatırım araçları fon portföyüne dahil edilebilir. Ancak, fon portföyüne dahil
edilen yabancı para ve sermaye piyasası araçları (unvanında yabancı ifadesine yer verilen fonlar
dahil) fon toplam değerinin %80’i ve fazlası olamaz.

Fon portföyiine dahil edilen yerli ve yabancı ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilmiş
para ve sermaye piyasası araçları (unvanında döviz ifadesine yer verilen fonlar dahil) fon
toplam değerinin %80’i ve fazlası olamaz.

2.4. Yönetici tarafından, Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemlere dair azami
bir sınırlama getirilmemiş olup, Tebliğ’in 4.2’nci maddesinde yer alan tüm enstrümanlara
yatırım yapabilecektir.

2.5. Fon’un eşik değeri KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmiştir.

2.6. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.7. Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi) ve swap
veya repo-ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı işlemler ve sözleşmeler fonun
yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının
yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek
şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama
dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştu ülebiliı olması zorunludur.
Ayrıca, borsa dışı türev araç ve swap sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi
finansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.)olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur.

2.8. Portföye aşağıda belirtilen gelişmş ve gelişmekte olan ülkelerde ihraç edilmiş
yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir. ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Fransa,
Almanya, Japonya, Belçika, Avusturya, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg,
Norveç, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail,
Güney Kore, Isveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Türkiye, Ukrayna,
Uruguay, Venezuela, Vietnam ülkelerine ait olanlar alınabilir.

2.9. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım stratejisine uygun olacak şekilde türev
aıaçlaı (VİOP sozleşmeleıı forward sozleşmelerı, opsıyon sozleşmelerı valorlu tahvıl/bono
ışlemleıı) dahil edılıı

2.10. Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve
veya repo-ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı i
yatırım stratejisirıe uygun olarak fon portföyüne dahil edilir.
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111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

Yatırımcılar Fona yatırım yapmadan önce Fonla ilgili temel yatırım risklerini
değerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının
değerinin başlangıç değerinin altına dLişebileceğini yatırımcılar göz önünde bulurıdurmalıdır.

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının,diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı tu ev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, , faiz oranları, ortaklık payı fiyatları, döviz
kurları,k1r payı oranları, emtia fiyatları,endeks değerleri ve opsiyon fiyatlarındaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu
risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir.

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters
repo vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda
yaşanabilecek faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon poıtföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
portföytinde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılması
veya kıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portföyüne
dahil edilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emtianın fiyatlarında meydana
gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyLtn değer kaybetme olasılığını ifade
etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerin değerlerinde veya
yapısında oluşabilecek değişiklikler nedeniyle maruz kalınan zarar olasılığıdır.

f-Kr Payı Oranı Riski: Kara katılım olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin
kiraJkr payı vb. oranlarında yaşanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikası ve
katılma hesabı pozisyonu durumuna göre maruz kalınan zarar olasılığıdır.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemleıinde orta’
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porıföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği
fiyatından nakde dönüştLirülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne tLirev
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifil
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tahvil/bono alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon
alınması sebebi ile Fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyonel stireçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi
kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi
kurum dışı etkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
Fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir
zaman dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve
düzenleyici otoritelerin dLizenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini
kısmen veya tamamen zamanında yerine getirernemesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal
enstrümanların piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ile Fonu zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (o neğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
enstruman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon portföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrtimanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olara.:..
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre.
değerleme değerinin beklenen tLirev pozisyon değerini karşılayamarnası veya dofıdaıı,’
teminatın niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması duruı

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerirn
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok
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değişimleri yaşanabilmektediı. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatındaki bir
birim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin
opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörünü ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho
ise faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapı landırı lmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının
dayanak varlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması
halinde, yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizleı;inde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek
dalgalanmalar Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplarnalarında tLirev araçlarla
birlikte Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alınır.

Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçları
yatırımlarında ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması koşulıı aranır.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçiimünde kııllanılan yöntemlere ilişkin detaylı
bilgilere Fonun KAP sayfasında (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; , faiz,
ortaklık payları, ortaklık payları endekslerive diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan
türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant,
sertifika, ileri valör lü tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir. Kaldıraç yaratan işlemlerden
kaynaklanan riskin ölçürnünde Rehber’de belirlenen esaslar çerçevesinde Mutlak RMD
yöntemi kullanılacaktır. Fonun mutlak riske maruz değeri fon toplam değerinin %45’ini
aşarnaz. (Fonun mutlak RMD’sine ilişkin günlük limit, karekök kuralı uygulanması suretiyle
%lO’dur.)

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılaı
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” deniı’. Fonun kaldıraç limiti %3(

3.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım ara,arı,şı aklı türev
taşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendiri lerek, söz kouWerlendirmeyi tevsı
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belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı tLirev araç
niteliğinde olması halinde, risk ölçümtine ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYtJNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Fon’un malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fon’un malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak59 tu••rev araç işlemleri veya fon
adına taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlığı Kurucunun ve Portföy Saklayıcısının yönetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portföy Değeri”, portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği’nin “Kolektif Yatırım
Kuruluşu Portföylerinde Yer Alan Varlık ve İşlemlerin Değerleme Esasları Yönergesi”
hükümleri çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. “Fon Toplam Değeri” ise, Fon
Portföy Değerine varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır.

5.2. Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, porıföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta açıklama yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı
durduru labi 1 ir.

5 5 Fon poıtfoyundekı varlık ve ışlemlerın değerleme esaslaıı Fon un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasında yer almaktadır. . ‘_...

YI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet payın nominal fiyatı (birim
Takip eden günlerde Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin
bölünmesiyle elde edilir.
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Fon’un satış başlangıç tarihi

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 1 3.30’a kadar verdikleri
katılma payı alım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası’nın açık olduğıı günlerde saat l3.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iş günü
yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %20
ilave maıj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek
üzere en son ilan edilen fiyata man ııygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır.

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatııımcı adına
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır. Fon alım talimatına konu tutar, fon alım talimatının gerçekleşeceği güne
kadar ters repo bağlanarak veya İş Portföy Para Piyasası Fonu’nda nemalandırılır. TEFAS’ta
gerçekleşen işlemlerde dağıtıcı tarafından belirlenecek olan yatırım aracı nernalandırmada
ku 11 an ıl acakt ı r.

TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde, fonlar için alım talimatları pay sayısı
ya da tutar olarak verilebilir. Dağıtıcı kuruluş, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış
işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en
son ilan edilen satış fiyatına % 20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca katılma payı
bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara eş değer kıymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılma payı satış
fiyatından %20 rnaıj düşülerek belirlenecek fiyat üzerinden talimat verilen tutara denk gelen
katılma payı sayısı TEFAS’ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi fon fiyatı açıklandıktan sQnra
hesaplanır. Tahsil edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma payı alım talitI.ı *
ıptal edilir.

Tahsili BIST Pay Piyasası’nın yarım gün açık olduğu ve hisse takasının gel

günlere denk gelen talimatların gerçekleştirilmesi hisse takasının gerkl9ştiği ilk iş
yapılır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları



Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katılma payı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bıılunacak pay
fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen ilk işgtinü
yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde
saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden ikinci işlem gününde, iade
talimatının BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat l3.30’dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatın verilmesini takip eden üçüncü işlem gününde yatırımcılara ödenir.

Tahsili BIST Pay Piyasası’nın yrım gün açık olduğu ve hisse takasının gerçekleşmediği
günlere denk gelen talimatların gerçekleştirilmesi hisse takasının gerçekleştiği ilk iş gününde
yapılır.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucu’nun yanı sıra TEFAS’a üye olan fon dağıtım
kuruluşları aracılığıyla da yapılır. Uye kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşılması
mümkündür.

ps://www.takasbank.corn.tr/trİSa.falaı’/TEEASşp_x

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalamış olan kurıımların unvanı ve
iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır.

Unvanı iletişim Bilgileri
T. İş Bankası AŞ. hup://www.isbank.com.tr/

Vİİ. FON MALVARLİĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlıından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır,
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler, . ,

2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, ı’esim ve komisynlı
3) Alınan kredilerin faizi, •1 ğj( ‘‘‘-

4) Portfoye alımlarda ve portfoyden satımlarda odenen aracılık kornısyonları, \\._ >
5) Portföy yönetim ücreti, ‘ /:‘/ < ... Ç
6) Fon un mukellefı olduğu veıgı
7) Bagımsız denetım kuruluşlarına odenen denetım ucretı, ,w 7’12



8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon’un toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Eşik değer giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
13) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
15) Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fon toplam değerinin günlük %0,00548’inden
(yüzbindebeşvirgülkırksekiz) [yıllık yaklaşık %2 (yüzde iki)j oluşan bir yönetim ücreti
tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde, Kurucu ile dağıtıcı arasında
imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre Kurucu’ya ve dağıtıcıya
Fon’dan ödenecektir. Dağıtıcı ile Kurucu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kurul
tarafından belirlenen “genel komisyon oranı” uygulanır. Fon yönetim ücretinin %50’si aylık
bazda Türk Eğitim Vakfı’na (TEV) marka lisans bedeli olarak ödenecektir.

7.1.2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık İşlemleri İçin Odenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alim satımına aracılık eden kuruluşlar ve söz
konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları Fon’un KAP sayfasında
(www.kap.org.tr) yayımlanmaktadır.

7.1.3. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderleıe ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

Fon’dan Karşılanan Giderler
Yönetim Ücreti (Yıllık) 2
- Kurucu: %50
- Dağıtıcı: %50
Saklama Ücreti (Yıllık) 0,05
Diğer Giderler (Tahmini) 0,10
TOPLAM 2,15

Viil. FONUN VERGİLENDİRiLMESİ

Fon’un ve katılma payı satın alanların vergilendirilmesine ilişkin
www.gib.ov.tr adresinden ulaşılabilir.

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yıllık finansal tablolarını, ilgili hes
eden 60 gün içinde KAP’ta ilan eder. Finansal tabloların son
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gününe denk gelmesi halinde resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir.

9.2. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, yatırımcı bilgi formuna , bağımsız
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları, aylık
portföy dağılım raporları ) fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından
açıklanması gereken diğer bilgilere fonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.ti) ulaşılması mümkündür.

9.3. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, Il, 111., Vİ. (6.5. maddesi
hariç), Vİİ nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu
tarafından KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayımlanır, ayrıca ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez . KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayımlanır,
ayrıca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.” ifadesi yerine “yapılacak izahname
değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygıın
haberleşme vasıtasıyla bildirilir. zahnımenin,diğer bölümlerinde yapılacak değişiklikler ise,
Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından yapılaı’ak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi inteı’net
sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine
uyulur. Fona ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve reklamlarda, Kurul düzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatırımcı tanırnına ve satışın yalnızca gerekli koşulları sağlayan nitelikli yatırımcılara
yapılacağı hususlarına yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portföye yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgileı’ ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP’ta açıklanır.

9.6. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı taı’afı ve karşı
tarafın deı’ecelendirme notıı KAP’ta açıklanır.

X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

Fon, Tebliğ’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hükümleri
çerçevesinde sona ereı’ ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içtüzLik; bıınlarda hüküm bulunmayan h1lerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk BoçLa•
Kanununun 502 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da oluşan kar, Fon’un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esasl
tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma pay sjı>ipleri, paylarını
geı’i sattıklarında, ellerinde tuttukları su’•re için fonda oluşan kaMıW,ylarını almış
Hesap dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu de
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11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf

sahipleri Kurucu’dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları

hakkında her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFÖYÜNUN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA

PAYLARININ SATIŞI

12.1. Katılma payları, izahnamenin ve yatırımcı bilgi formunun KAP’ta yayımını

takiben formda belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren, izahname ve yatııımcı bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcılara sunulur

12.2. Katılma payları karşılığı yatııımcılardan toplanan para , takip eden iş günü

izahnamede belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır

İzahnamede yer alan veya fonun/kuruçunun KAP sayfasına atıf yapmak yoluyla yer

verilen bilgilerin doğruluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve sorumlulukların]ı

çerçevesinde onaylarız. 02.052023

TFÖY YÖNETİMİ A.Ş.

)

ilan Ozenç.’
Genel Müdür Yfdımcısı
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