iS PORTFOY YONETIMI A. $. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY TEV EGITIME DESTEK SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIiN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Sem5|ye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portféy TEV Egitime
Destek Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 02/ 243. tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirima: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatimmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina
fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii,fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formu

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilit Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon is Portfoy TEV Egitime Destek Serbest Fon

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarrdf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fonun ST T
Unvani: is Portfoy TEV Egitime Destek Serbest Foi" . [ 3 % %
Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Is Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

| Siiresi: Siiresizdir. Y




Fon portféy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {yeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portféy Yoneticiligi ve Yatirrm Damsmanhg:
Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi

‘| Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr |
Telefon numarasi: 0212 386 29 00 |
" Portfoy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: is Kulelerl Kule 1 Kat:2
1 34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.tr ;
Telefon numarasi: 0212 316 34 00 |

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun -
olarak yiiriitilmesinden sorumliudur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adinave fgn W, 4\ “&
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dog haflar

16.10.2001 l‘mh ve PYS/YD/3 saylll Yaurim Danlsmanhgl yetki beloelen lplal e ll?m j
40"inc1 ve 55°inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY. 10
Yoneticiligi ve Yaturim Danigmanh@r yetki belgeleri verilmistir. /



kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hikiimleri
cercevesinde tahsisli alictlara satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.
Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin
seciminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyi,
Teblig’in 4.maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Fon yatirnm Ongoriisii dogrultusunda 'sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun
gortilen diger yatirim araclarina, taraf olunacak stzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul
kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi
amaglamaktadir.
Fona yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglan, Tirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag¢ edilen Ozel sektor menkul kiymetleri (ortakhik paylart ve
borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, yapilandirilmug kredi enstriimanlari (CLN),
kamu ve/veya dzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile ipotege ve varhga dayal
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurt dist ihraggtlarin
¢tkarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya sdz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayalh swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglart ile yurt iginde ve/veya
yurt disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlann ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlar: dahil olmak {izere yatirim fonu katilma paylar: ile her tiirlii yatirnm
ortakhig1 paylarina, Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk
ozel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan lilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), gelismis 8 ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanc: fonlar) ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina ve emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde,
sOzii gecen tlim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelxk _
organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her tiirli yatinm ortakhigi paylarina da”’yer.. ..e
verilebilecektir. Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Portfoyun ;Slyasa o %
sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeygcel g {(( ?4 ’3
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Fon yatirim stratejisini i
repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo islemleri dahil), parg




islemler araciligiyla bor¢lanma gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri
odiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing
menkul islemlerine dair Teblig’in 22.Maddesi’ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde
belirtitmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve
sermaye piyasas! ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Yabanci yatinm araglar fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 (unvaninda yabanci ifadesine yer verilen fonlar
dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari (unvaninda doviz ifadesine yer verilen fonlar dahil) fon
toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Tebllg in 4. 2 nci maddesinde yer alan tliim enstriimanlara
yatinm yapabilecektir.

2.5. Fon’un esik degeri KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.
2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
veya repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt islemler ve sdzlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfoye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, [talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, [srail,
Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna,
Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.9. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev
araglar (VIOP sozlesmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri, valorlii tahvxl/bon,o_ :

islemleri) dahil edilir, i ~‘a-,f4“ "

e
2.10. Portfoye borsa distndan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyo sozlesmesn e s
veya repo-ters repo sozlesmeleri déhil edilebilir. Borsa dist islephle sOzlesmeldy fi
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.

[§)



I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimctlar Fona yatinm yapmadan Once Fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatinimcilar gdz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin,diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, , faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari, doviz
kurlari,kdr payr oranlar, emtia fiyatlari,endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb.) dahil edilmesi hulinde, 56z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapiimasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayah sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtianin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasilifidir.

f-Kar Pay1 Orani Riski: Kara katilim olanagi saglayan katilim finans {riinlerinin
kira/kér pay: vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesab1 pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olastligidir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya @kan. L.s‘q

aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi a
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.




tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggt Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agiga satig yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsili) ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fonu zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglartn (8rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak ..
alinan teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya___.gﬁre‘_.- .. ' l,tf
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogfudah.™’ =
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi duru:}iudﬁr.
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14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerindeyigk d
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok f; it



degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiylik nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidir.

15) Yapilandirilmiy Yatirnm/Borg¢lanma Araglar1  Riskleri:  Yapilandirilmus
Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarinin
dayanak varhklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatirnm/Borglanma Araglarinin  giinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde we dayanak varltk fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar  Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarinin  giinlilk  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandinilmis Yatinnm/Borglanma Araglan yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Kars taraf riski, ihragct kurumun Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandmilmis Yatinm/Borglanma Araglar
yatirrmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lglimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; , faiz,
ortaklik paylari, ortaklik paylar endekslerive diger sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin Ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD
yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ ini
agamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle
%10’dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesa ér}‘ag.u &
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilangtoplam

IRy ;
tagiy1p tasamadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z kofiu e/glerlendirmeyi tevs ci' e
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belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak59 tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgr Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi”
hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayistna boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana ‘gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslann Fon'un KAP™ © =
%

YR

(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI i m
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Takip eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin k

boliinmesiyle elde edilir. b
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Fon'un satis baslangig tarihi @80 b(%24. . dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yaurimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma payt alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’ntn agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisit ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimin  karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmc: adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payi
aliminda kullanthir. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giine
kadar ters repo baglanarak veya Is Portfdy Para Piyasast Fonu'nda nemalandinlir. TEFAS'ta
gerceklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatinim araci nemalandirmada
kullanilacaktir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar ig¢in alim talimatlan pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payr saus
fiyatindan %20 marj disiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayis1 TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra™ ™ s,
hesaplanir. Tahsil edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim taligy’éﬁi.aig,b.&

iptal edilir.
(CF
S
7
L

\

~,

Tahsili BIST Pay Piyasast’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin ger¢ekldgm
giinlere denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklpstigi ilk is g4

yapilir. /
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari



Yaurtmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasast’min agik oldugu giinlerde
saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden iiglincti islem giinlinde yatirimcilara 6denir.

Tahsili BIST Pay Piyasasi’nin yarim giiri agik oldugu ve hisse takasinin gerceklesmedigi
giinlere denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk i giiniinde
yaptlir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucw’nun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvam - > [letisim Bilgileri
T. Is Bankasi A.S. http://www.isbank.com.tr/

VII. FON MALVARLICI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapllabilecek harcamalar asagida yer almaktadir. _—
1) Saklama hizmetleri i 19m odenen her turlu ucretler I N

3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komjisyonlar,
5) Portf6y yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,




8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(yiizbindebesvirgiilkirksekiz) (yilhk yaklasik %2 (yiizde iki)] olusan bir yOnetim diicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta igcinde, Kurucu ile dagiticy arasinda
imzalanan s6zlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu'ya ve dagitictya
Fon'dan odenecektir. Dagitici ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon orant” uygulanir. Fon yOnetim iicretinin %50’si ayhk
bazda Tiirk Egitim Vakfi’na (TEV) marka lisans bedeli olarak ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim sattmina aracilik eden kuruluglar ve s6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadir.

Fon’dan Karsilanan Giderler %o
Yonetim Ucreti (Yillik) ‘ 2
- Kurucu: %50

- Dagiuct: %50

Saklama Ucreti (Yillik) 0,05
Diger Giderler (Tahmini) 0,10
TOPLAM 2,15

VIIL. FONUN VERGILENDIRiLMESI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin sesaskifa
www.gib.gov.tr adresinden ulagtlabilir. ?J

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap4g
eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son



gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giininii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinmc: bilgi formuna , bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik
portfoy dagilim raporlart ) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.3, Yaurnmcilann yatinm yapma kararnimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1.,, 1.1.2.1., II, IIL., VL (6.5. maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde yayimlantr, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez . KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.” ifadesi yerine “yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin &nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitastyla bildirilir. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar saglayan nitelikli yaurimcilara
yaptlacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirdmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aractnin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklantr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
gercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve .
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglag,
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir. ;/ (f‘?\

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslal
tesplt edilen kdtllma payinin birim pay degerme yansir. Katilma p 3l 1pler1 paylarini I n a £ "l*' .
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katulma paylan, izahnamenin ve yatiimei bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur .

12.2. Katilma paylari karsihig: yatirimcilardan toplanan para , takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir .

izahnamede yer alan veya fonun/kurugunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
cercevesinde onaylariz. 02.05.2023 e L
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