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AK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy MIMKA Serbest Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 08/05/2017 tarihinde onaylanmus tir.

AK Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Ak Portfoy MIMKA Hisse Senedi
Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17/10/2018 tarih ve
12233903-305.01.01-E.10909 sayih izni ile Ak Portfoy MIMKA Serbest Ozel Fon’a
doniis tiiriilmiis tiir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 24 / 05 / 2017 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 30 /05 /2017 tarihinde TTSG’de ilan e dilmis tir.

Ayrica bu izahname katilma paylarnmin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.

AK Portfoy MiMKA Serbest Ozel Fon katilma paylar1 6nceden belirlenmis Kisilere tahsis
edilmek iizere kurulmus o6zel fon niteliginde dir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [I-14.2 sayih Yatrm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma
[liskin Teblig

Fon Ak Portfsy MIMKA Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Ak Yatrrm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 sayii Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatrm Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayii Portfoy Saklama Hizmetme ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatrim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Am Satm Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  ylrtrlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiigmda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabma, mangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla kurulan, katima paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ak Portfoy MIMKA Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siirest: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmmn bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasmda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: AK Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: AK Yatinm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc1 Center Hazil?e Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

! “PYS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi
ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 savili yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Damis manh$1 Faaliyetine iliskin vetki belgesi verilmistir.”
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Telefon numarast: | 0212 38527 00

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci1 Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akvatirim.com.tr

Telefon numarast: 0212 334 94 94

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikkiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar iizerinde kendi admna ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasmnda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatrm stratejisii Fon, portfdy smirlamalari itibari ile Sermaye Piyasasi
Kurulwnun I11-52.1 sayilh Yatrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde katima
paylar1 sadece nitelikli yatrmcilara satimak {izere kurulmus olan ve Teblig’de belirtilen portfoy ve
islem smirlamalarma tabi olmadan bu izahnamede belirtilen yatwrm stratejisi ve limitleri dahilinde
yatrimm yapabilen serbest fon niteligindedir.

Fon portfoyii agwlhkli olarak gayrimenkul yatwrm ortakligi paylart basta olmak iizere
gayrimenkul sertifikalary, gayrimenkul yatwm fonu katima paylari gibi gayrimenkule dayal
sermaye piyasasi araglarma yatwrmm yapacaktir. Fon ayrica portfdy cesitlendirme amaciyla diger
ortaklik paylary, yabanci para sermaye piyasasi araglari, bor¢glanma araglari, emtiaya dayah sermaye
piyasast araclar1 gibi varlk smiflarma yatrm yaparak korelasyon ilisgkisi yoluyla riskin
azaltilmasma yonelik islemler yapabilecektir.

Fon portfoyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfOyiiniin yonetiminde ve yatrmm yapilacak sermaye piyasasi
araglarmm seciminde, Teblig’in 4’lincli maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile bir portfoy
olusturulmas1 esas almr. Fon, Tebligin 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, alman riske karsiik agwlkli olarak gayrimenkule
dayah sermaye piyasasi araclari izerinden azami getiri saglama hedefiyle yatirim yapar.

Yogunlagsma riskinin yOnetilebilmesi adma BIST’de islem goéren vadeli islem kontratlar1 ve
opsiyon sOzlesmelerinde risk azaltici islemler yapilabilir.

Ayrica portfoyde bulunan ortaklk paylarmm belli bir ylizdesi asagida detaylandirilan pair

trade (uzun kisa hisse stratejisi) islemlerine konu edilebilecek ve almacak pozisyonlar ile orta uzun
vadeli donemde fona deger katacak stratejiler uygulanabilecektir.
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Uzun Kisa Hisse Stratejisi: Fon, BIST pay senedi piyasasmda, BIST endekslerine dahil olan
menkul kiymetlere yatirim yapilmasi ve borsada veya borsa dismda bu menkul kiymetlere dayali
tirev ara¢ sozlesmelerinde uzun pozisyon ahnmasi ve yapilan analizler c¢ergevesinde makul
degerinin lizerinde oldugu tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayali
tiirev arag sozlesmelerinin {izerinden acik pozisyon almarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili
yatrmm araglarmm lizerinde getiri saglamayr amacglamaktadir. Fon net uzun ya da net kisa pozisyon
tagtyabilir.

Fon portfdyliinde bulunan varlklar1 teminat gostererek kredi kullanabilir. Fon, kredi
kullanim1 ile elde edilen nakit ile yatrmm stratejisinde belirtilen varhklara yatrmm yapabilecektir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglarma, yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarma yatrmm yapan yatrim fonlarma ve borsa yatrim fonlarma yatrim yapabilir. Fon yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarma yatwrm yapabileceginden, kur riski igerebilir. Yabanci para
cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarma yapilan yatwrim fon toplam degerinin %80 ve fazlasi
olamaz.

Fon varlklarmm piyasa sartlarmdan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siirekliik arz
etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi séz konusu olabilecektir. Fon ayrica, borsa para
piyasasi veya yurtici organize para piyasasi islemleri yapabilir.

Fon makroekonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere
gore yatrrm Ongoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma
ve yatrm fonlarma yatrmm yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfoy degerini

artrmaylr amaclamaktadr. Bu dogrultuda fonun yatrmm yapacag varlklarin se¢iminde temel ve
teknik analiz yontemleri kullanilacaktir.

Fon bu amagla portfGyline, yurt i¢i ve yabanci ortaklk paylary, yurt ici veya yurt disi
bor¢lanma aracglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile varhga
dayal menkul kiymetler ve gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, varhk teminath menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar, altm, kiymetli madenler, gayrimenkul ve girigim sermayesi yatirim
fon ve ortakliklar1 katiima paylar1 ve bu yatrmm araglarma ve emtiaya dayali sermaye piyasasi
araglar ile yapilandirilmis yatrmm araglarma yatwrmm yapabilir. Bu varlklara dayali borsada veya
tezgahiistli piyasada tlirev iglemleri yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’dir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun tiiriine ve yatrmm stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhk paylary, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araclari, altm, emtia ve
kiymetli madenler, yatrmm fonu veya borsa yatrmm fonu katilma paylari, faiz, dovizkur ve finansal
endekslere dayah tiirev aracglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swapsozlesmeleri, sakh tiirev
araglar, yapilandirilmis borglanma araglariy, varantlar ve sertifikalar dahil edilir. Fon ileri valorlii
bor¢lanma araglari islemleri ve ileri valorlii altn islemlerine tarafolabilir. Tiirev arag islemleri hem
organize piyasalar hem de tezgahiistli piyasalarda yapilabilecektir.

2.6. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 so6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatrmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
lliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1
zorunludur.



Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi almmasi1 miimkiindiir.

2.8. Portfoye yalnizca tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde kurulu
yabanci fonlarm katiima paylar1 dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatrmm araclar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatrmm araglarmm; Fon’un yatirmm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi,  yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistlirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatwm araglarmm dayanak varlklari, ozel sektér ve kamu borglanma
araglary, ortakhk paylary, faiz, doviz, emtia, altm ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varlklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatrim araglari da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatwm araglarmm getirisi temelde dayanak varlk veya endeksin getirisine
dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

2.10. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatwrm Fonlarma Iliskin Rehber’in
4.1.5’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir. Portfoye
asagida belirtimis gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglar
dahil edilebilir. ABD, Ingiltere, irlanda Cumhuriyeti, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norvec, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela ve Vietnam iilkelerine ait olanlar almabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrmlarinin degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini yatirimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayir temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklk payi fiyatlart ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varlklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiigini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasihigmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklklar
sonucunda ddemenin yapillamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altm alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldra¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatwmm ile baslangic yatrmmm iizerinde pozisyon
almmasi1 sebebi ile fonun baslangic yatrrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas1 olasii@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrmm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varhklarm ihraggismm  yiikiimlbiiliiklerini kismen
veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandirilmis yatirmm araglarma yapilan
yatrmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarmda vade icinde veya vade
sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatrm araclarmm dayanak
varlklar1 lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrmlarmin degeri baslangic
degerinin altma diisebilir.



Yapilandirilmis yatwm araglarma yatrmm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatrmei, yapilandirilmis yatrmm araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarmda yatwrmmcilar
ihraggmm &deme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatrmm
araclarmdan kaynaklanan ytkiimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis1
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandrilmis yatrmm araglar i¢cin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi olmadigi
durumlarda yapilandirilmig yatwm araglarmm likidite riski {ist seviyededir.

11) Risk tanmlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasmda (www.kap.org.tr) yer verimektedir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldra¢ yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alm islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin oOl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktr.

Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz.

Karakok kurali uygulanmasi suretiyle hesaplanan mutlak RMD’ye iliskin gilinliik limit
%10’dur.

3.5. Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin olarak arag baznda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma ‘kaldrag” denir. Fon’un kaldira¢ Limiti %200’ diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirmm aracidahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatrim aracisakl tlirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alman yapilandirilmig yatirm araglarmin
sakh tirev ara¢ niteligi tastyp tasmadiy Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrim
aracmm sakh tiirev arag nitelifinde olmas1 halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde Portfdy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicistnin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm dignda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erisimmne imkan saglanr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicistnm yiikiimhilik ve
sorumlulugu devam eder.


http://www.kap.org.tr/

4.3. Fon’'un malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicis’nn malvarhlgmdan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tlirev arag islemleri veya fon admna
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarmm tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatrm fonlar1 hesabma katilma paylarmmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizig,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykmr1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’'nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasmu,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasni,

f) Fon’un varlk alm satimlarmm, portfdy yapismm, iglemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.
4.5. Portfoy saklayicisy

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yilikiimliliklerini yerine getrmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisimdan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katidma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisima dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.



¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarmmn diizgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma ag¢iklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alm satimima
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrmm ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitlircken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yOnetimini, gdzetimini ve aciklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun {igiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlernin 1hldli nedeniyle dogan zararlarm gideriimesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katiima payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimm kapsammi daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINIiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri’, portféydeki varlklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varlklarin eklenmesi ve bor¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler c¢ercevesinde hesaplanrr ve katilma paylarmm alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
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gelebilecek arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’taaciklama
yapilir.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katdlma paylarmm alm satmm durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslart Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati1 (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarinin
sayisma bolinmesiyle elde edilir.
Fonun satis baglangic tarihi 01/06 /2017 dir.

AK Portfoy MIMKA Serbest Ozel Fon katilma paylar1 sadece énceden belirlenmis
kisilere tahsis edilmek iizere kurulmus 6zel fon niteliginde dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmcilarin BIST Pay Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alm talimatlar1 talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST PayPiyasasr’nmn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatmm verilmesi srasmnda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinme mesi
nedeniyle, katilma payi1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %5 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatmm karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmmc1 adma nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 almmda kullanilir.
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6.3. Katilma Payr Satim Esaslan

Yatrmecilarin BIST Pay Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatm verimesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’nn acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasrnin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ik isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Ode nme Esaslar

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatmm, BIST Pay Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem giinlinde, iade
talimatmin BIST Pay Piyasas’'nn acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatm verilmesini takip eden {igiincii islem giinlinde yatrmmcilara odenir.

6.5. Allm Talimati Nemalandirma Esaslan

Alm talimatmm karsiiginda tahsil edilen tutar yatrmme1 hesabmda Ak Portfdy Para Piyasasi
Fonu ile nemalandrilir. Katilma payr almma nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen
alm talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alm taleplerinde miisterilerin yazili beyani
almarak nemalandrma yapimadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimati iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alm talimatlary, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat13:30’dan
sonra alm talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alm ve satmm kurucunun yam sira kurucu ile katiima payr alim satimma
aracillk sozlesmesi imzalamig olan Ak Yatrm Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilacaktr. Fon
Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu’nda islem gormemektedir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Sabanc1 Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330
Ak Portfoy Yonetimi A.S. | 4.Levent - Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 385 27 00
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Unvan Tletisim Bilgileri

Sabanci1 Center Kule 2 Kat 6-7

Ak Yatrim Menkul | 4.Levent/IstanbulTel: 0 212 334 94 94
Degerler A.S.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alnarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,000658'inden
(milyondaaltivirgiilellisekiz) [yilhk yaklasik %0,24 (onbindeyirmidort)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde

kurucu ile dagitici arasinda imzalanan soézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore
kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarmm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Ode nen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varlklarm ahm satimma aracihik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr)
yaymlanmaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalnarak, iicer aylk donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadr.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklasik yilhk): %0,24 (onbindeyirmidort)
Portfoy Saklama Ucreti (Yllik) % 0,01 (onbindebir)

Saklama Ucreti (yaklagik yillik) %0,015 (onbindebirnoktabes)
Diger Giderler (Araciik komisyonu, denetim iicreti, KAP

ticreti, noter ticreti, tescil ilan ticreti, Kurul iicreti, vergi) %0,2 (bindeiki)

(yaklasik yillik)
B-)Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oram Y oktur.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katima paylarmm satisma iliskin - giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarnin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar VergisiDiizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatrm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwrm fonlarmm katiima paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar:.
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oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler ile miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatrmm fonlar1 ve yatrm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligmca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanr.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51’1 BIST’te islem goéren paylardan olusan yatrim
fonlarmm bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarmmn elden ¢ikarilmasmda Gelir Vergisi
Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesi kapsammnda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geg¢ici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmmn altme1
paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar1 icin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yin Aralk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrrlama yiikiimlikigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gilinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagmsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ik ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altnci ig gilinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanrr. Finansal
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raporlar ayrica s6z konusu ag¢iklamayr miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yatrmmcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatrmmcilarm yatrim yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., II, II1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.7. maddesi harig),
VIL.7.1 (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanrr ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizn kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatirimcilarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylar1 orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 aysonrasi i¢in fesih thbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmas: halinde, katima pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araglarmda nemalandmrilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katima payi ihrag
edilemez. Tasfiye anndan itibaren hicbir katima pay1 ihra¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admm Ticaret Sicil'nden silinmesi i¢cin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katima pay1 sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihi ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yanswr. Katima payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alm satima araciik eden yatrmm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar,, fon izahnamesinin KAP’ta yayimmi takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatrmmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsihigr yatrmmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varlklara ve islemlere yatirilr.

12.3. Fon katima paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasmaktadir. Fon katima paylarmm tahsisli olarak
satilacag kisiler Kurucu tarafindan 25.04.2017 tarihli yaz ile kurula bildirilmistir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz g¢ergevesinde
onaylariz. 23/06/2023

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

Emrah AYRANCI Aret A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimcisi Bolim Baskani
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