iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
is PORTFOY SOMPO SIGORTA KAR PAYI ODEYEN SERBEST (TL) OZEL
FON’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN IZAHNAME
is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Sompo Sigorta
Kar Pay1 Odeyen Serbest (TL) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 95/ 2a2.2. tarihinde onaylanmstir.

jzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan,
katlma paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Wonun

Unvani:

is Portféy Sompo Sigorta Kar Payi 0
Serbest (TL) Ozel Fon

Bagli Oldugu
Unvany:

Fonun | I Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Hon#

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.




Fon portféy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu blinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticilizi ve Yatirm Danismanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | N0:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye I's Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2

| 34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 316 34 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsjhiz
yonetmu yonetlmmm denetlenmesi ile faahyetlermm 1gtuzuk ve 1zahname hukumlerme njL *

.

I PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayili Portfoy Yonetic!
16.10.2001 tarih ve PY$/YD/3 sayith Yaunm Damsmanhgi yetki belgeleri iptal egdfle .

40’inct ve 55'inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/B
Yéneticiligi ve Yatirim Danismanhigi yetki belgeleri verilmigtir.



kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig’in ilgili hikimleri gergevesinde nitelikli yaurimcilara tahsisli olarak
satilacak kar pay1 6deyen serbest (TL) 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatunm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturuimas: esas alinir. Fon.
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi, sadece TL cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina ve
finansal islemlere yatirim yapmaktir. Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve
alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim
fonlarina yer verilmeyecektir.

Fon bu amaca uygun olacak sekilde, BIST te islem goren ortakhik paylarinda, ortaklik
paylarina ait riighanlarda, varantlarda, sabit getirili menkul kiymetlerde ve/veya BIST te islem
goren ve dayanak varhgi TL olan tiirev iirlinlerde piyasa yapicilik algoritmalari ve yiiksek hizli
islem algoritmalar1 gibi araglan kullanilarak kar elde etmeyi hedeflemektedir.

Ana yatrim stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon’un temel yatinm hedefine
ulasabilmesi igin farkli sermaye piyasasi araglarinda egzamanli uzun veya kisa pozisyonlar
alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayls
yatirim yapabilir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfdyiine TL
cinsi varhiklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhig
dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurt ici organize/tezgahiistii para
piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), yapilandirilmig
yatirtm aract, kamu veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali
menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sdz
konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri fdahﬂ‘\
tiirev araglar, dayanak varhigi Tirk Lirasi olan yapilandirilmig yatinm araglar1, yupj inﬁjw N
kurulmus TL cinsi borsa yatinm fonlari, yurt iginde kurulmug TL cinsi yatryg ﬁlhr 2, ‘\

gayrimenkul yatirim fonlar ve girisim sermayesi yatirim fonlar dahil olmak lizere
katilma paylar ile her tiirlii yatirim ortakligi paylari alinabilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.



Fon yatinim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kiymet iglemi yapabilir, organize veya tezgahistii piyasalarda repo, menkul kiymet
tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve benzeri diger islemler aracilifiyla borg¢lanma
gergeklestirebilir.

Fon agiga satig yapabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim paylar 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayi ddiing islemlere dair Teblig’in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla, yatinm yaptig: para piyasas: ve
sermaye piyasasi araclari ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak verebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla dayanak varligi TL olan kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir.
Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve,
opsiyon alim ve satimi ile yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarini ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahiisti piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracihifiyla
yapilabilecektir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon
tutar fon toplam degerinin %300’ iinii asamaz.

Repo/Ters Repo Pazari’ndaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlari’nda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanima;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiraglt iglemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varligi ortaklik paylari ve ‘ortaklik payr endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, ve diger herhangi bir yontemie,

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alim: ve agida satis gibi
diger bor¢glanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin
edilerek gergeklestirilebilir.

Kaldira¢ kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullamimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz onunde "‘"‘%\‘
bulundurulur. £«

fiyat esas alinir.




Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varli1 ya da nakdi teminat gostererek
borg¢lanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu bor¢lanmay gergeklestirebilir.

Fon, degerlemeyi (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarinin son is giinii) takip eden
ikinci is gliniinde (Kar Pay1 Odeme Giinii) fon katilma pay: sahiplerine kar pay: 6deyecektir.
Soz konusu kar payr 6demesi fon degerleme giinii itibariyle agiklanan fon birim pay degerinin
1 TL’nin iizerinde olmas! kosulu ile gergeklestirilecektir.

Bu kapsamda Fon’un 6deyecegi kar pay, kar payt 6deme giinii mesai saatleri igerisinde
yatinnmcilara ddenir. Kar payinin tahakkuku ile fonun toplam degerinde kar pay: tutar kadar
azalig gerceklesecek ve bu azalig katilma pay: fiyatina yansiyacaktir. Kar pay: bedellerinin
tahakkuku sonrasi Fon’un birim pay degeri 1 TL’ye diisecektir

Kar pay: 6deme giinii yapilacak hesaplama sonucunda ilan edilecek fon birim pay
degerine iliskin 6rnek uygulama asagidaki gibidir.

Kar Pay1 Odeme Giinii Icin Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri*
1 | Kar Pay1 Hesaplamas: Oncesi Fon Toplam Degeri 206.040.000
2 | Dolagimdaki Pay Sayisi 200.000.000
3 | Uzerinden kar pavi dagitimi hesaplamasi vapilacak birim fivat 1.030.200
4 | Dagitilacak Toplam Kar Payi Tutari (Kurucu tarafindan belirlenen tutar) 6.040.000
S | Kar Pay1 Ayrildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri 200.000.000
6 | Kar Pavi Odeme Giinii Gecerli Fivat (kar pavi dagitldiktan sonra gegerli olan) 1.000.000
7 | Dagitillan Kar Pay: Tutarn 6.040.000
8 | Dagitilan Kar Pay: Tutarinin Fon Toplam Degerine Oram (%) 2.93%
9 | Katilma Payi Basina Diisen Kar Pay1 Tutar 0.0302

*Tabloda sunulan bilgiler kar pay1 6deme giinii ilan edilecek Fon birim pay degeri igin
Ornek hesaplamadir.

2.3. Fon’un esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmigtir.
2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim finansal varliklara TL

cinsi olmak kaydiyla yatirim yapabilecektir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi1 miimktindiir.

Yapilandinlmis yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir sa
kurulus nezdinde saklanir.



Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm
araglarinin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmu§ olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
araciliftyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmast zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fona yatirim yapmadan once Fonla ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay: fiyatlari, kar
pay: oranlari, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir.

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.

d-Kar Pay: Oram Riski: Kara katilim olanag saglayan katlim finans iriinlerinin
kira/kar pay:1 vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesabi pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir. -

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve o
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan

alinmasi sebebi ile Fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek z/a(
kaldirag riskini ifade eder.




S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhi finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraga Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Acqiga Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agiga sats yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas) sebebiyle 6diing karsil11 ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fonu zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig) deger arasindaki fiyat farkhii1 degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfoyli igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgala



opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

15) Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araclari Riskleri: Yapilandirniimig
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araglarinin
dayanak varhiklari lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglartnin  glinliik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandinnlmis Yaturim/Borglanma Araglarinin  giinlik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandirtimis Yatirim/Borglanma Araglart yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Kars taraf riski, ihrag¢t kurumun Yapilandirilmis Yatinnm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglar
yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

3.2, Fon’'un maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin
detayl bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www .hap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; , faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylar
endeksleri, ve diger sermaye piyasast araglari lizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono/kira sertifikalar islemleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin Ol¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD
yontemi kullantlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini
asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle
%10’dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300 diir, =",

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina J; ifh)-" Xy,
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir. Z




belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakh tlirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatrim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi”
hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir. Mart, Haziran, Eyliil ve Arahk aylarinin son is
giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan
fiyat, degerleme fiyat1 olarak kullanilacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim sabrmr=s

durdurulabilir. “L i

(Www, kap org.tr) sayfasinda yer almaktadir.




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
aylarmmin  sayisina  boliinmesiyle elde edilir. Fon’un satiy baslangic tarihi

obleklmi . dir.

Fon katilma paylari1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma
paylarinin tahsisli olarak satilacagi kisiler Kurucu tarafindan 28.12.2022 tarihli yaz ile
Kurul’a bildirilmistir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Katilma pay: alim talimatlari, degerleme tarihinden iki i giinli dnce saat 13.30 ile
degerleme tarihinden bir is giinii 6nce saat 13.30 arasinda verilebilir. Yatinmcilarin fon
degerleme tarihinden bir is giinii once saat 13.30’a kadar verdikleri fon alim talimatlan
degerleme tarihinde olusan fon fiyat: lizerinden yerine getirilir. Alim talimatina konu katilma
paylar1 degerleme tarihini takip eden ilk i§ gliniinde yatinmcilarin hesaplarina alacak kaydedilir.
Alim talimatlar1 degerleme tarihinden bir is giinii Once saat 13.30’a kadar iptal edilebilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina en fazla
%20 marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igcin yaurimc: adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay
aliminda kullanilir. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giine
kadar Is Portfoy Para Piyasasi Fonu’'nda nemalandirilir.

Tahsili BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gerceklesmedigi
giinlere denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk is giiniinde
yapilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

degerleme tarihinde olusan fon fiyau iizerinden yerine getirilir. Satim talimatlan degerigme-==
tarihinden bir is glinii 6nce saat 13.30’a kadar iptal edilebilir. 'h, "5



6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri degerleme tarihini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimcilara
odenir.

Odemesi BIST Pay Piyasasi’'min yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin
gerceklesmedigi giinlere denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi
ilk is giintinde yapilir.

6.5. Ahim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu’nun yani sira Is Yatrim Menkul Degerler
A.S. tarafindan yapilir. Kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracilik s6zlesmesi imzalamig
olan kurumlarin unvanlar: ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Iletisim Bilgileri

[s Yatinm Menkul Degerler A.S. Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas
ISTANBUL Tel: 02123502222
www.isyatirim.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonu : Giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacakuir.
6.7. Performans Ucreti: Performans icreti alinmayacaktir

VII. FON MALVARLIC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger olciitli giderleri, BT
11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti,
13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) u
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. /




7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degeri iizerinden giinlikk %0,001370’inden (milyondaoniigvirgiilyetmis)
[yillik yaklasik %0,5 (bindebes)] bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta igerisinde, kurucu ile dagitic arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecekiir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve stz
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan giderlere iligskin giincel bilgiler asagida yer almaktadir.

Fon’dan Karsilanan Giderler %
Yonetim Ucreti (Yillik) 0,5
- Kurucu: %50
- Dagitici: %50

Saklama Ucreti (Yillik) 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0,1
TOPLAM 0,62

B) Yatirimcilardan tahsil
edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans Ucreti Oram | Yoktur.
b) Giris ve/veya Cikis | Yoktur.
Komisyonu

VIII. FONUN VERGILENDIRiLMESIi

Fon'un ve katlma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLiISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip se-mcy,
eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resml,fatqu Y
giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tagl 18 :
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna’, b&g
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beya




aylik portfoy dagihm raporlar1’) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1,, II, III, VL. (6.5. maddesi
haric), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin Once
katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil1 sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’a iliskin ilan ve reklam verilemez.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kérdan paylarini almig olurlar.
Degerleme tarihlerinde ise, fon yatinmcilarina kir pay: 6der. Kar pay: tutar, ilgili tig¢ ayhk
dénemde fonun toplam degerinde meydana gelen artisin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi
suretiyle bulunur.

Degerleme giinil itibariyla fon katilma pay: sahibi olan yaurimcilara kar pay: b’dcmesi
yapilir. Kér pay: 6demesi, degerleme tarihini takip eden ikinci is giiniinde gergeklestirilir. P R
BIST Pay Piyasasi’'min yanm giin agik oldugu ve hisse takasinin gerqekles y ] o

giinlere denk gelen kér pay: 6demeleri, hisse takasinin gergeklestigi ilk is giintinde yap

Degerleme giiniindeki fon toplam degerinin dolagimdaki katilma pay: aylsl
boliinmesi yoluyla bulunan ve kar payini igeren fon fiyat1 1 TL iizerinde ise yatinmcila a*n
kar pay1 6demesi yapilacaktir.

3 11-14.2 nolu Teblig cergevesinde paylarint sadece nitelikli yaunimecilara satan fbglap portféy dagiim rap
Vi gerbest fonlar tarafi

bu maddeye yer verilmez.
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnameninnin KAP’ta yayimuni takiben formda belirtilen sati§
baslangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara
sunulur.

12.2. Kaulma paylan karsihg yatinmcilardan toplanan para, takip eden i§ giini
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

{zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercey i
onaylariz. 29/05/2023

Caglar Ilter )
Yonetim Kurulu Uyesi




