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Al PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU A1 PORTFOY YONETIMi
A.S. BIRINCi KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILiSKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27.04.2023 tarih ve 24/507 sayili karari ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlart | Fon igtiizigii ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Al Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Al Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi




Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Al Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa
Yatirim Danismanligi
Faaliyetine Iliskin  Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 16.02.2022
No: PYS/PY.60/185

Adresi

Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok No:1
I¢ Kap1 No:97 Kat:25 Sarryer/ISTANBUL

Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Portfoy Saklama Faaliyeti
Iznine Iliskin Kurul Karar
Tarihi ve Numarasi

Tarih: 16.04.2015
No:10/470

Adresi

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B
Umraniye/ISTANBUL

2. Fon’un Ihracina iligkin Bilgiler

Ihraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi:

12.01.2023 tarihli ve 2023-3 sayili yonetim kurulu karari

Katilma paylarinin | Al Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu/Y 6netici)
p azarlama. ve  dagitimimi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
gergeklestirecek kurucu ve

varsa  portfdy  yOnetim



http://www.kap.org.tr/

sirketleri ile katilma
paylarimin  alim  satimina
aracilik  edecek  yatirim

kuruluslarinin ticaret unvani

Satis Yontemi

Yurti¢cinde nitelikli
yatirimciya satisg

yatirimciya  satig/yurtdisinda  nitelikli

Katilma payma iliskin asgari
islem limitleri (varsa)

Katilma Payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu siire ilk katilma
payr satig1 tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye
donemidir.

Kurucu Yonetim Kurulu Karar1 ve Yatirim Komitesi karari ile
Fon ictiiziigiiniin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verebilir. Bu durumda,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) II-52.4 sayili Girigim
sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig)
14. Maddesinde belirlenen esaslar ¢cercevesinde Fon’un siiresine
iligkin olarak Fon igtiiziglinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur.

Yatirim komitesi iiyeleri

1. Orhan OZ - Genel Miidiir

Marmara Universitesi Iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi Maliye
Bolimii’nde lisans egitimini tamamladiktan sonra Marmara
Universitesi Bankacilik Enstitiisii Sermaye Piyasasi ve Borsa
Yiiksek Lisans programindan mezun olmustur.

2000-2005 yillar1 arasinda Delta Menkul Degerler A.S.’de
yatirirm uzmani, 2005-2007 yillar1 arasinda Yap1 Kredi Menkul
Degerler A.S.’de portfdy yonetimi, 2007-2008 yillar1 arasinda
Orion Menkul Degerler A.S.’de yatirim uzmani, 2008-2009
yillart arasinda Alan Menkul Degerler A.S.’de yatirim uzmant,
2009-2012 yillar1 arasinda Bagkent Menkul Degerler A.S.’de
yatirim uzmani, 2012-2016 yillar1 arasinda Marbags Menkul
Degerler A.S.’de yatirinm uzmani ve 2021-2022 yillar1 arasinda
ise Marbas Menkul Degerler A.S.’de portfoy yonetimi gorevini
ustlenmistir

2. Ahmed Kerem KAPANCI - Girisim sermayesi yatiriomlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
iiyesi

St. Georg Avusturya Lisesi’nden mezun olduktan sonra ABD’de
Georgetown Universitesi’nde Finans ve Uluslararas: Isletme
alanlarinda ¢ift anadalda lisans egitimi bulunmaktadir. Finans,
Sirket Birlesme ve Satin Almalar1, Uluslararasi Is Gelisimi, Proje




Yonetimi, Yonetim Danigmanligi, Satis, Pazarlama, Mobil
Pazarlama, Stratejik Planlama, Miisteri Deneyimi Y Onetimi,
Uriin Gelistirme, Perakende Gelistirme, Is Ortaklig1 Y&netimi,
Kurumsal Katma Deger Hizmetleri, Halkla Iliskiler ve Kurumsal
Etkinlik Yonetimi gibi g¢esitli alanlarinda deneyim sahibi olan
KAPANCI, yeni is kollar1 gelistirme, liderlik stratejisi gelisimi,
ticari miizakereler kurma ve yetistirme konusunda da 25 yillik
deneyime sahiptir.

1997 Yilinda EKS Yiyecek ve Icecek’te Grup Sirketleri
Koodinatorii olarak basladiglr meslek hayatinda, BAIN&CO’da
e-ticaret start up projesinde is stratejileri gelistirdi. Proje 10
milyon USD tohum finansmani alarak Ingiltere, Almanya ve
Tiirkiye’de agilan ofisleriyle faaliyete gecti. 2000-2002 Yillari
arasinda Diamond Cluster International Consulting’de
Danigman olarak gorev yaptigi siirecte Belgika’daki cep telefonu
operatdrii bir sirkete 3G Lisansi ve Slovenya’da farkli bir sirkete
marka kimligi kazandirmistir. 2008 yilinda Turkcell’de yonetici
olarak basladig1 gorevinde Stratejik Pazarlama, Siireg
Gelistirme, Satis Gelistirme gibi sorumluluklar {istlenmis,
diinyada bir ilk olan Turkcall Seyahat adli mobil uygulamay1
hayata gecirmistir. Teknomart ve Focus Communications’da
yOnetici ortak olarak gorev yapmis, pazarlama ve iiriin gelistirme
faaliyetlerini ylriitmistiir. 2015 yilinda Mineks International’da
Genel Miidiir Yardimciligi, Hergiiner Bilgen Ozeke Avukatlik
Ortaklhigi’'nda Is Gelistirme Operasyonlart Direktorliigii, son
olarak da Focus Global Project’te Kurucu ve Yonetici Is Ortag
olarak gérev yapmustir. Tiirkiye, MENA Bolgesi, Ingiltere ve
Amerika’da agirlikli olarak teknoloji , finans, enerji ve altyap1
gibi alanlarda stratejik ortaliklar ger¢eklestirmis, pek gok sirkette
yonetim kurulu tiyelikleri yapmustir.

3. Saban Orc¢un KALKAN - Dért yillik yiiksekéogrenim
gormiis ve girisim sermayesi yatirnmlari konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi

Ege Universitesi Mikrobiyoloji alaninda lisans ve doktora
egitimi almistir. KALKAN’1n Tiibitak, Ege Universitesi ve
Bogazi¢i  Universitesi'nde  Girisimcilik ~ Yarismalari  ve
Programlarindan 6diilleri bulunmaktadir. Saglik sektoriinde pek
¢ok alanda arastirma faaliyetleri ve makalaleri bulunan
KALKAN, DNA Izolasyon Yontem ve Kiti ile ilgili patent
sahibidir. 2017 yilinda Kalkan Biyoteknoloji’yi kurmus olup;
2017 yilindan bu yana halka acik faaliyet gosteren RTA
Laboratuvarlari ile Giiler Yatirim Holding’de Yonetim Kurulu
iiyeligi, Acibadem Universitesi Tip Fakiiltesi'nde Ogretim




Uyeligi yapmaktadir. 15.04.2022 tarihinden itibaren A1 Portfoy
Yonetimi AS’de yonetim kurulu tiyesi olarak gorev almaktadir.

Yukaridaki tiyeler disindaki yatirim komitesi iiyelerine Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli  bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1t miimkiindir.

Portfdy yoneticilerine iliskin | Orhan OZ

bilgi - Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi

- Tiirev Araglar Lisansi

Disaridan alinan hizmetlere | Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan

iligkin bilgi hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, halka acik olan veya olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri
yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payima doniistiiriilebilir kaynak saglamay1 veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir, hisse satin
alma veya satma opsiyonu sozlesmelerine taraf olabilir, bu sézlesmelerden dogan haklar1 ve
yikiimliiliikleri devralabilir veya devredebilir. Girisim sirketlerinin paylarmin vadeli olarak
satilmas1 veya girisim sirketlerinin paylarinin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu
islemlerden olusan alacaklar ve avanslar ile girisim sirketlerinin paylarini satin alma hakk: veren
opsiyon sozlesmelerinin primleri de girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

Fonun yatirnm yapmay: hedefledigi ana sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim,
teknoloji, imalat ve perakende sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna sahip
ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak verimlilik arttirici diizenlemelere agik olmak, bulundugu
sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iiriin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir.

Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarinin giiclendirilmesi, biiylime potansiyelinin
desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandirilmas: yeni
yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin yolunun ag¢ilmasi hedeflenmektedir. Yapilacak
yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi olmak i¢in
gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun 6zellikleri tagimasi halinde
tamaminin veya ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmast olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica girisim



sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araglarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi de miimkiindiir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurti¢i veya yurtdisindaki girisimci sahis
veya sirketlere satis, halka arz, borsada satis, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal
ortaga satis olacaktir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagh olarak giinliikk referans fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat
iizerinden fona iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinlilk olarak degerlenirken, girigsim
sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinde Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uyulur.

Fon katilma paylarinin nakit veya istirak pay1 karsiligi alimina esas teskil edecek Fon birim
pay degeri, her ayin son is giinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Fon katilma paylarinin erken dagitimi ve Fon’un tasfiyesi agsamasinda gerekli goriilmesi
halinde ay sonlarinda hazirlanan fiyat raporlarina ek olarak yatirim komitesi karariyla ilgili
islemlere esas teskil edecek bir fiyat raporu hazirlatilabilir. Bu durumda ilgili raporlarda tespit
edilen fon birim pay degerleri katilma paylarinin fona iadesinde dikkate alinabilecektir.

Fon katilma paylarinin alimina ve satimina iliskin ayrintili esaslar bu ihrag belgesinin “Fona
Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine [liskin Esaslar” baglikli boliimiinde yer
verilmistir.

6. Fon Yoénetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfoyilinden karsilanir.

Yonetim iicreti dahil ve performans iicreti harig, tiim giderlerin toplaminin iist sinir1
fon toplam degerinin yillik %25’idir. Disaridan saglanan degerleme ve danigsmanlik hizmeti
giderleri fon toplam gider oranina dahildir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin %0,0000411 + BSMV
(onmilyonda dort virgiil onbir) [yillik yaklasik %0,015+BSMV (ylizbinde onbes + BSMV)] olusan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen 5 iggiinii igerisinde Kurucu’ya
fondan 6denecektir.



Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a)
b)

c)
¢)

d)
e)

f)
9)

n)

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta iicretleri,

Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin
Odenen her tiirli ticretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile
ilgili oldugu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina cevrilerek
kaydolunur.),

Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

Araci kurum komisyon {icreti ve masraflart,

Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter ticretleri,

Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,
(Varsa) Endeks kullanim giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a)
b)

c)

¢)

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan fticretler,

Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.



7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan veya katilma pay1 alim talimat1 veren yatirimcilardan
toplanan nakit ya da istirak paylar1 karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, Kurucu
tarafindan kendi portfytine alinabilir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki ana gruba ayrilmistir. A Grubu katilma
paylarmin alim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu katilma paylarinin alim satim1 Amerikan Dolar1
(USD) tizerinden gergeklestirilir. S6z konusu pay gruplarina iligkin diger esaslara asagida yer
verilmistir.

- A Grubu Paylar: Tirk Lirasi (TL) tizerinden alim satimi yapilabilen katilma
paylaridir.

- B Grubu Paylar: Miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara ve disarida yerlesik
kisilere satilmak tizere ihrag edilecek paylardir.

[lk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek A
Grubu pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1.000 TL olarak islem yapilir. B grubu pay sayisinin
hesaplanmasinda ise; 1 pay 1.000 TL’nin tahsilatinin yapilacag: giiniin bir 6nceki is giinii TCMB
tarafindan saat 15:30’da ilan edilen doviz alig kuruna boliinmesi sonucu bulunacak pay bagina USD
deger olarak islem yapilir.

B grubu paylara iligskin sonraki fiyat tespitlerinde; isleme esas fiyat tespit raporunda
hesaplanan Tiirk Liras1 (TL) cinsinden birim pay degerinin, fiyat tespit tarihinde saat 15:30° da
TCMB tarafindan ilan edilen doviz alis kuruna boéliinmesiyle hesaplanacak fiyat, pay fiyati olarak
kullanilacaktir.

Fona Katilmaya iliskin Esaslar

Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip bu ihrag belgesinde belirtilen satis
baslangi¢ tarthinden itibaren 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir.

Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsiliginda ihrag¢ edilecek fon
katilma pay sayisinin hesaplanmasinda;

- A grubu paylar i¢in 1 pay 1.000 TL,

- B grubu paylar i¢in 1 pay 1.000 TL’ nin tahsilatinin yapilacag: giiniin bir 6nceki is
giinii TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen doviz alis kuruna bdliinmesi
sonucu bulunacak pay basima USD deger

olarak dikkate alinir ve 1 aylik siirenin son is giliniinde pay alim talimatlar1 bu fiyattan
gerceklestirilir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 60 ay boyunca, nitelikli
yatirimeilar katilma pay1 alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu surenin sonundan itibaren fon katilma pay1 alim talebinde bulunulmayacaktir.



Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

a) Nakit Karsiig Katilma Paylarinin Alimina Iliskin Esaslar

Ilk talep toplama ddnemini takip eden 60 aylik siire icinde yatirimeilar her isgiiniinde bu
ihrag belgesinde ilan edilen katilma pay1 alim-satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak alim talimati
verebilir.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her ayin son is giinii
hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir. Yatirimcilarin verdikleri katilma payi alim
talimatlari, talimatin verildigi ayimn son is giinii hesaplanan ve A ve B grubu paylar i¢in agiklanan
fiyat raporundaki birim pay degeri tizerinden, takip eden is giinii (takip eden ayin ilk is giinii) yerine
getirilecektir.

Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
bedelleri en son ilan edilen pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, yatirnm komitesi tarafindan karar
verilmesi durumunda ilgili alim islemi gerceklestirilinceye kadar yatirnmci adma yatirim
komitesinin karar verdigi uygun yatirim araglarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

Is giinlerinde saat 12.30’a kadar girilen alim talimatlarinin yatirim araglarinda
degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12.30°dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip
eden ig gilinli baglar. Katilma pay1 alimma yatirnm araglarindan elde edilen getiri tutari dahil
edilmez. Alim talimat: tutarina denk gelen pay sayisi talimat donemi i¢in hesaplanacak fon birim
pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tim katilma payr alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir. Islemleri bu dncelik sirasina gore gercgeklestirilir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarinin Ahmina fliskin Esaslar
Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilecektir.

Yatirimcilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden 60 aylik siire boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylariin nitelikli yatirimciya satigina baglandig tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil
icinde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir
yatirimctr sOzlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sO0zlesmede yer verilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglarmi karsilamak igin yatirimci s6zlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan



Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhiidlii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir. Kurucu yonetim kurulu,
yatirimeilara en az 10 (on) giin 6ncesinden e-posta ve/veya uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her ayin son is giinii agiklanir. Her ayin ilk
giinii ile son isgiinii arasinda iletilecek katilma pay1 alim talimatlar1 fiyatin agiklanmasini takip
eden ilk is gilinii gergeklestirilir.

c¢) Istirak Pay1 Karsihg Katilma Paylarinin Alimina fliskin Esaslar

Yatirnmeilar ilk katilma pay1 satisinin gerceklestigi tarihten (ilk kaynak taahhiidii ve talep
toplama déneminin sonu) baglamak tizere ilk 60 aylik donemde yatirim komitesi karar1 ve yonetim
kurulu onay1yla istirak pay1 karsilig1 Fon’a katilabilirler.

[stirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanur.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere, istirak pay1 karsilig1 pay ihracindan once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmast zorunludur. Diizenlenecek
degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay degerine gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Yatirimcilar ilk katilma pay1 satisinin gerceklestigi tarihten (ilk kaynak taahhiidii ve talep
toplama doneminin sonu) baglamak tizere ilk 60 aylik donemde yatirim komitesi karar1 ve yonetim
kurulu onay1yla istirak pay1 karsilig1 Fon’a katilabilirler.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere, istirak pay1 karsilig1 pay ihracindan 6nce istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek
degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek yatirimcr tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiiginda, devreden yatirrmcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak {izere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigi giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay degerine gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Fondan Ayrilmava iliskin Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin
sonunda ve nakit karsiligi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur.
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Katilma paylarmin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fonun
Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler” béliimiinde belirtilen hususlar gercevesinde
yatirimcilara ddenir.

Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla ve tiim yatirnmcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.

Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini
iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya payr oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen
paylarin bedelleri yatirnmcinin bireysel saklama kurulusundaki hesabina yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payi sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlar1 fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

lade tutar1 karsihig1 verilecek istirak paylarmin devri ise fon siiresi sonunda hazirlanacak
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 1 ay igerisinde
gerceklestirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun kararini takip eden ilk fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda peyderpey iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarma asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma payin1 iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 i¢indeki orani
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degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatinmcinin bireysel saklama kurulusundaki
hesabina yatirilir.

Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Yukarida belirtilenlerin disinda Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir
tarth araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iligkin Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirnme1 vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, sz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yliriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da
sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem gérmesi
icin Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir.

Fon paylarinin Borsa’da islem gdrmesi halinde, Fona iade disinda, fon katilma paylari
nitelikli yatinmcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirimci Islem Pazari'nda el
degistirebilir.

Katilma paylarmin Borsa’da islem gormesine iliskin esaslar Borsa Istanbul AS (BIAS)

tarafindan belirlenir. Katilma paylariin Borsa’da islem gérmesi durumunda Kurul ve BIAS'm
kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihrag¢ belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

8. Fon Katilma Paylarimin Borsa’da Islem Goriip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylari, yonetim kurulu kararina istinaden Kurucu tarafindan basvuru
yapilmast halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢cer¢evesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlarda Portféy Saklayicisi nezdinde tutulur.
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10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Gerek Fon katilma paylarmin alimina esas Fon birim pay degerinin gerekse de giinliik
olarak hesaplanan referans niteligindeki Fon birim pay degerinin hesaplamasinda; girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer alan tutarlar dikkate
alinir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap
donemi sonu itibariyla Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslarina hazirlatilan degerleme raporlari ile yaptirilir. Ayrica, Yatirim Komitesi
Karari ile ara donem degerleme raporu da hazirlatilabilir.

Bu ¢ercevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde, Fon’un yatirim yaptigi girisim
sirketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in
Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar lizerinden degerleme raporu
hazirlatilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon i¢tlizigli, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlart Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (https://alportfoy.com/) temin edilebilir.

Fona iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri i¢eren boliimler gizlenebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiizliglinde ve bu ihrag belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
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paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarint almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi halinde Yatirirm Komitesi Karar1 ile kar payr dagitimi yapabilir.
Karar tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak yatirimcilara fondaki paylar1 oraninda
ve katilma paylarinin Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir.

14. Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarimn Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
[stirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanur.

Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 harig
olmak iizere Istirak paylarmin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ticreti istirak payini devredecek
yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden yatirrmceilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigr giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarimin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.alportfoy.com) duyurulacaktir.

17. Katlma Paylarmmm Satii Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayaca@ Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu
kapsamda Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen temel riskler asagidaki
gibidir:
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A) Piyasa Riski:

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi, ylikiimliiliiklerin piyasa
degerinin ise ylikselmesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

B) Kur Riski:

Yabanci para cinsinden sirket yatirimi veya yabanci para cinsinden para ve sermaye
piyasasi arag¢larina yapilan yatirim sonucu maruz kalinan kur riskinden meydan gelebilecek zarari
ifade eder.

C) Faiz Riski:

Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli faize
duyarli finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

D) Likidite Riski:
Fonun, nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigsine sahip bulunamamasi riskidir.

E) Finansman Riski:

Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi veya diger varligin
bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini ifade etmektedir.

F) Kars1 Taraf Riski

Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin veya islemin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

G) Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirnm yapilan siire boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

H) Yogunlasma Riski:

Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varlik veya
varlik grubunun icerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir. Varliklarin
degerinin fon portfdy degerine orani ile 6l¢iiliir.

I) Olagandisi Olaylarla Karsilasma Riski:

Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri, sira dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda
girigim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

i) Yasal Riskler:

Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatirnm araglari ile ilgili fona alim sonrasinda
meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay1 fonun etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler fon degerini ve
net getirisini etkileyebilir.
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J) Operasyonel Risk:

Yetersiz veya istenmeyen ig¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir.

K) Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarin
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

L) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

M) Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler

- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliilikklerini yerine getirememe
riskini kapsar.

- Kredi Riski: Yatirnm yapilan sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

- Hukuksal Risk: Yatirinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin {ilkemizde ve
yurtdisindaki ilgili tim kanunlara kars1 ylkimliliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin i¢erisindedir.

- Sermaye Yatirnmi Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler
Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thrace1

Al Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun

Temsilcisi olan kurucu Al Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Orhan OZ Ahmed Kerem KAPANCI
Genel Miudiir Yonetim Kurulu Bagkani
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