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İş Portlöy Yönetimi A.Ş. taraFından 6362 saydı Sermaye Piyasası Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihiııde Istanbul ili Ticaret Sicili Menıurluğu’na
446792 sicil numarasi altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen iş Porföy Yönetimi A.Ş Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve
bu izahname hükümlerine göre yönetilnıek üzere oluşturulacak Iş Portlöy Onbeşinci
Serbest (Döviz) Fon’un katılma pa4larının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından .cQR’.2 tarihinde oııaylanmıştır,

Izahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihraç edilecek katılma paylarına ilişkin 4atırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi interııet sitesi
(www.isporttoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatnıa Platformu <KAP)’nda (w w.kap.org.tr)
ya yı mlan m iş tL r.

Fıın’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertitikaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edileıı para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapacağından yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahrıame katılma paylarının alım satımının yapıldığı orlamlarda, şemsiye fon
içtüzüğü ile birlikte talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara serilir. Ayrıca,
fonun bilgilendirme dokümanlan ile linansal raporlarına fonun KAP sayfasından
ulaşıla bilir.

Bu izahnamedc hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım fonlarına ilişkin
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır.
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1. FON HAKKINDA GENEl BİlGİLER

Fon Kanun hükümleri uyarınca tasarıuf sahiplerinden ioıı kiıtılına pay kaişılığında
tc>pI:ııaıı nakıtle, taaııuf Nahıplen hcsabıı:a, inançlı mtılkiveı esaslaııa gö;e ışba izahı;[ıınenın
Il baldınünde ıeiı: lanen \-ariık ve ruıklurdan oluşan poı :fövü ışic aek arracıvla ktııt:lan,
kaıılaıu palııı Şeınsıye Fonu bağlı rıIaak ihraç edılen ve tüzel kişiliği baki ııı:.:ı’,aıı ıııl
v:ırl ığıdır

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un

Unvan: - -

_______ _________

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonı]
- Uaanı.
jıfljğığuŞemsjşğonıınTdrd

--_____

frnuıııTalepjkİama Dönemi

_________ ______ ___ ____

- Fonun Yatırım Dönemi

_____________

LFOn ‘un Süresi: 538 gün —

blgileıFon’umı KAP

3

Takashank
Tehlıu

________

T M 5! IF RS

Yönetici

______

---------------

lşor(töv_Onbeşinci Serbest (Döviz) Fon -

İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şenısiye Fon

Serbest Şemsive Fon
i 8.09.2023-21.09.2023

_____ _____

22.09.2023.13.03.2025



1.2. Kurucu, Yönetici ve Porttöy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler
Fonu temsil ve ılzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkilidir. Kurucu

yetkililerine. Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan alınan hizınetlere ve varsa, kurucunun

ş be \e acen el.. mc ılşkııı gı e \ ııtı..u nın KAP w ‘‘ k ot ) s. a rdı ye

a i m ak t ıd ir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yönetici ‘ij

Unvanı:

_____

ş,yorföy_Yönetimi A.Ş

____________

Yetki Belgesiİleıı1 Porıföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015

________________________________

No: PYŞ/PY.I .-YD.1/1072
PortJZiy S’ak1ayıcı.sı ‘mit

______

1.Jnvaııı;

______ ____________

Türkiye iş Bankası AŞ,,_

Porıföy Saklama Faaliyeti Lznine Tarih: 17/07/2014
ilişkin Kurul Karar Tarihi ve No:22/709

Numara\ 1

1.2.2. İletişiıtı Bilgileri

Kurucu ve Yöue<ici İş PonJy Yöııetimi A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:? 343301

________

4.[,eventllstanbul www.isuortfoy.com.tr
Telefon numarası: 02123862900
Ponfojsaklayıcısı irkiye İş Bankası A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve Internet sitesi: iş Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330

r 4.Leventllstanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarası: (02123163400

Il. FON POR’I’FÖYCNÜN YÖNETİMi, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON

I’OHTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fonun k;uılnıa payı sahıperınııı haklarını koıtıyacak şekilde teııısılı,

yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzuk ve izahname hukıımlerine uygun

ciarak yLirütüimes:nden sorumludur. Kurucu Fena ait va:’lıklar Lizerinde kendi adına ve for

hesabına mevzuat ve içtüzLiğe uygun olarak tasuırur’ta bulunmaya ve bundan doğan hakları

kullanmaya yetkilıdir. Fonun farılıyetlerinın yiiıütülmesi esnasında poriföy yoneticiliği hizmeti

de dahil olmak üzere dışaı Klan hizmet alınması, Kurucu’ nun SOru[Ttluluğtınu ortadan kaldırmaz.

k, nt uyum çerçe’.esiııde. Kıı’t.ca ruh 3,01.2001 arh vc PYŞ/PY/:2.7 . Pü’iIö YoocıLilıg: v

vUr ve PYŞYDı3 s.iyrrr Yuıjrıııı Vuıaşıııau1ıı yeıkı helgcier ıptal ‘ .ö•.ya Kanun’un

ırn

ı2.0L20ı5 rarıh ve



2.2. Fon portföyd, kolektif porıföy yöneticiliğine ihşkin PYŞ Tehliğı’nde belirtilen

ilkeler ve fon poriföyune dahü edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’ de yer alan

sınırlaıııalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon toplam değerının en az %80, devamlı olarak TC. Hazine ve Maliye Bakanlığı

Iaratıı;dan döviz cinsınden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertıfika ları ile yerli

ihraçç ların döviz cinsinden ı kaç edilen para ve sermaye pıyasas: araçlaı na \atirı[aeakür. Fon

ıı;plam deerınir kalan kıını ise TL veya yabancı para cinınuen dığer para ve serrr.aye piyasası

a! açlarına vatırılahiliı - Ay:ıca. KuruLa uygun görülen diğer yatırım araçarınü. taraf olunacak

sözleşınelere, fınansal ışlcmlere ve menkul kıyınetlere yatırım yaparak sermaye kazancı

sağlamak ve portföv dceı ir.ı a:tırıııay: amaçanı:ıkıadır.
For poı tfoyüne al,nacak finansal varl:klar Sermaye Piyasası Kurulunun

düzenie:neierine ve bu zalınıaınedc belirtıer, esaslara uygun olarak seçı 1 ir ve portfüy yöncı eki

tatafından mevzuııa uygun olatak yöııetilır.
Fon porıtöyünün yonetiminde ve yatırıııı yapılacak sermaye piyasası araçların in

seçiminde, Teblığ’m 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işleınleıe uygun bir portföy

oluşturLılması esas alınır. Fon yönetiminde, Ieblığ’ın 25. maddesinde yer alan serbest fonlara

dair esaslara uyulur.
Fonun likidite veya vade açısından bır yö nedırı kısıtlaması yoktur

Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve ışlemler olarak; Sermaye Piyasası Kurulu

tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo

işlemleri (menkul kıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takashank Para

Piyasası ve/veya yurt ıçı organize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri.

Türkiye ‘de mıik ini şirketler tarafından ihraç edi en özel sektör menkul kıymet Icri (ortaklık
payları ve borçlanma aıaç)arı), mevduat/katılma hesapları, kıedı ri,kiiıe dayalı yiıtıı ini araçları

(CLN ) kamu ve/veya özel sektöı tarafında:ı ihraç edılen kira sertıfıkaaı ı ıle ıpo:eğe •e/veya

vaıl:ğa dayalı menkul ky ü-etler ve/veya ipotek ve/veya varak ieminatlı menkul kıymetler, yuri

dişi ihraççıiarın çıkaııııış olduğu TL cını menkul kiymetler, vaıaııtl.ır, seıtihkalar ve siz
konusu yarI klara ve/veya söz konusu Van kar üzeı inden oluşturu [an endckslere dayalı swap

ışıemlerı/sözleşn:eleri da:ııhü rey uraçl.ıı, yapılandiı ılmış yatırım araçlaıı ıle yuri ıçınde ve/veya

yurt dışında kuıubiitış borsa yatırım fonu k,ı:ılma payiarı. gayrimenkul ya:ırım fonu kai’lrna

payaıı ve girışım seınavcsı yatırım fonu katılma paylar: dahil olmak üzere yatırım YanLı

ka:ıinıa payiarı ıle hc, tUrlu >atırım or:akiığı :iaylar: alırahilir.
Fon, döviz cinsi varlık ve işlemler olarak ise; Turk Devleti, il özel idaıeleı i, Kamu

Ortaklığı {darcsi ve belediyeler ile Devlean kel’alet ettiği diğer kuruluşlar taıafındaıı yıırt

dışında ıhraç edilen eumhondlara, suktık ılıraçlarına, Türkiye’de ıhıaç edilen döviz

cinsinden/dövıze endeks[ı borçlannıa araçlarına, Tüık özel şirketlerinin ihraç ettiği eurobondlar

ve sukuklar dahil dövız cinsi hoi’çlanrna araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olaıı ülkelerin kamu

ve özel sektör borçlanma araçlarına (eıırobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer

yapıdaki diğer borçlanma araçları), ınevduatİkaiılnıa hesapları, gelişnıiş ve gelişmekte olan

ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifıkalarına (ADR

GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu/borsa yatırım fonu katılma paylarına

(yabancı fonlar) ve altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen

sermaye piyasası araçlarına ve olun ve dığer kıymetli madenlere dayalı ıurev ürünlere yatırım

ya1ahılecekıiı,
Fon uygulayacağı stratejılerde, beklenen getiriyi artırmak veya rıskten korunma

ımak aıı:aeyla kaldıraç yan-ta n işlemler gerçekleştirehilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon

türev araç (vadeli işlem ve opsıyon sözleşmeler), saklı türev araç. sv.ap sözleşmesi.
‘,.ır$;ı ‘şrtifıka dahil ediımesıni, ileri valorlü tahvıl/beno ve al Ş4 satım ışl’ ilerini.

ve satııni, yaatlandırılmış yatırımn/boıçlanına araçl ı ı lı sıoımı avanak
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varlığı or(okl k payları ve cndeksleri faize dayalı menkul kıymetler ve endeksleı t, dös iz ve
akıa olun türev ürünleri ve dier herhangi bır yöntemle kIdıraç yaratan benzeri işlemleri itade
eder Turev işlemler hem :czgahustı, pıyasalar aracılığıyla em de organize pyasalaı
araciitğivla yap:i’abıieeeKtir.

Repo/Ters Repo pazarindaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet tercıhli ve/veya pay
senedi repo/ıers repo işlemleri yaoiabilecekıir.

Kaldıraç kullarumı;
• Vadeli işlemler ve opsiyoniar gibi belirli bır ıcı imal, prim ya da ödeme karşılıği nkpi
.şleııı vapılahilmesine 1 mkan tanıyan kaldıraçl i işlemlere yatırım yapılarak.
• Menkul Kiymet eıcıhii Repo Pazarı le Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo
Pazarında repo yoluyla fon temm edilerek,
• Kredi knl!anilarak kredili menkul kıymet alımı e açığa satış gıhı dığer hoıçlar’ma
yorıtemlerıle gerçekieştirilebiiiı.
Takashaak Borsa Para Piyasası ve/veya diğe paıa piyasası işlemlec i ile fon temin
edilerek kaldıraç yin atı lahil ir
Kaldiıaç kullanımı, Fonun getim i volııilitesini ve maıuz kaldığı riskleri artmrahılir,

Kaldıraç seviyesinin belırlenmesınde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşahılecek nisklilik
dıizeyinin bu ızahnamede yer alan sınirlamalar dahilinde kalması hasusu da göz önünde
bu un d tır ü 1 ur.

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamnasi yapılırken dayanak varlığın
piyasa fiyaıı olarak, Fınansal Raporlamu Tehliğinde yer alan esaslar çerçevesinde belirlenen
fiyat esas alı ni

Fon herhangi bir menkul kıymete doğrudan veya tüıev aıaçlar vasitasi ıle dolaylı yalırını
yapabılım

herhangi bir menkul kıymet i ya da nakdi teminat göstererek horçlıınahil ir veya tire
araçlar vasitası ile dolaylı olarak bu borçlanmayı gerçekleştirebilir.

Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve opsıyon), swap sözleşmeleri, ıcpo
ve ters repo sözleşmeleri dahil edilebilit. Bu işlemleri yahanet para cinsinden de
yapı lahilecekı ir.

Fon yaünım stratejisini uygularken, kredi alahilım , repo (pay senedi repo işlemleri dahil),
p..rı piyasası işlemleri e u:ger borçlanma a:’açiotıııı kiillanahılı;. Fon potiföyünde buluran tüm
ortakik payarı ödünç işlernine konu edilebilir. Poıı. serbest fnn nımeliğınde olmasından dolayı
odunç menkul kıymet ışlemlerine daır TehI ığ’ in 22. ı:ıaddesindeki ınırlenıaara tabi degı Jim’.
Odüiıç ınenku 1 kTyraeı işe;ııleı ne dair ıiygtılanacak esaslar ıse Rehber in 4.2.5 niadresınde
beli rtı ln;iş: ir.

Fon sadece yapılan. ışItı.ieile ilgili oimasm kaydıyla yalıtım yapeğı para ve sermaye
piyasası araçlarını ya da diğer fınansal varlıkları teminat olarak verebilir,

2.4. Yönetici tarafından, fon portföyünde yer olabilecek varlık ve işlemlere dair azarni
bir sınırlama gen ı’ıirnemiş olup. Teki iğ’ in 4. nıaddesinde yer alan :üm enströmanlara yatrıın
yapab i jecekı ir.

2.5. Fonun karşılaştırma öıçiıtü %100 BIST-KYI) ÖSRA Eurobond USD
Endeksi’dir TL cinsinden ihraç edilen A grubu paylar için karşılaştırma ölçütü getirisi, BIST

D.QSBA Etııobond USD Endeksi’nin dönem başı ve dönem sonu değerinin ilgili günlerde

İfl’B iır’<tiıi açıklanan döviz alış kuru dikkate alınarak TL’ye çevrilmesi sonucu
ş has’ topın ‘1.. bazında geliri sıdir. USDİTRY gelirisı hesaplarnasımı hc a laııa dönemi başı

gosteıge
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p.ıyla ç:n ise karşılaştırma o!çiııa geirisi BIST-KYD tJSBA Eurohond 1USD Eadeksi’nıa
hesaplama dönemindeki getırısidir.

26. Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yutırırtı aıııacıyia kaldıraç yaratan
işleınlerden; döviz, faiz, ortaklık payı, ortaklık payı endekslerı, alım, enııia ve diğer sermaye
piyasası araçlarına dayalı ıdrev ataç <vadeli işlem ve opsi yan sözleşmeleri), saklı tuıev ataç.
swap sözleşıaesı. varan:, seıııfka ucu valörlü tahvil/bono ve altın işlemleri dahil edıiiı

2.7. Portfoye boısa dışından iurev araç (forward ve opsiyon), swap sö2leşıneleri, repo
ve ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dişi sözleşmeler fonun yatırım stratejisine
uygun olaı ak fon portfdyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir
derecelendirıne nottına sahip olması., herhangi bir ılışkiden etkilenmeyecek şekilde objektif
koşullarda apıIması ve adil bir [ıyi: çermes: ve fenaru iiya: açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygar değerı üzerinden nakde doriüştLıillehılir olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı turev araç (forward ve opsıyon), swap sözleşmeleri, repo ve ters repo
sözleşıııelerinın karşı tarafının denen me ve güzeli me tabi tl nıınsal bir kıırunı (banka, aracı
kurum vb.) ol niası ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “gü venilir’’ ve “doğrıuianahil ir’’ bir
yöntem ıle değerlenmesi ıoruııitıdtır.

2,8. Fon hesabına kredi aiıaınası m’anıkiindjır.

2.9. Porıföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını ıanıııcı genel bilgiler:
Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’ in 4. 1 .5 ‘inci

nıaddes:nde yer alan aşagıd:ıkı esaslar dd:ı!ır.de fon por:tLiyüne dahil edılehılir
Fon, ge ı ışmiş ve gel ışınekıc olan ülkelerin kamu ve özel sektor borç anma ıraçiarı na

(eıırohond . hazine/dev et hoao/ltnvıtı ve/veya benzer yapıdakı diğer horçlarım:ı araçları),
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Ameııkan ‘.e Global
Depo Serıifikalarına (ADRGDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yarııırn fonu katılma
pavlarına (yabancı ton katılma paylırı),altın ve diğer kıymeılı nıadeııler ıle bu ıııadenleıe dayalı
olarak hrıuç edılen sermaye pıyasısı araçlarııa ve emtıııya dayalı trırev tırürılere yatırım
yapabilir Ayrıca, fon pot t füyünde sözü geçer 1dm vaı’iıkara ve/veya bi varlıklar rızerındeı:
oluşııırıılan endeksiere \önelik oıgınize ve/veya tezgahüstü lürev araçlara: yün rlişırida
kuıalmu.ş Borsa Yatırım Fonu katılma payları, Gayrımenkul Yatırım Fonu katılma payları ve
Girişim Sermayesi Yatırım Fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu katılma paylat ı
ile her türlü yatırım ortaklığı paylaı’ına da yer verilehilır.

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçiaı mm se kira serııfıkaiaıınt;ı. tabi olduğtı
otorıte tarafından vetkiieııd:rılıniş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının ‘Jeri
dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fıyaı açıklama dönemlerinde Fınansal
Raporlamıt Tehlıgı düzenlemeleri çeıçevcsınde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüşıürülcbilecek nitelikte likidasyona sahıp olması şarrlarıyla, yuri dışında borsa dışından
yatırım araçlacıniniborçianma araçlarının fon porttöyüne dahil edilmesi mümkürdüı

Fon perıfüyüne sadece derecelendıtıneye tabi tutulmuş yuri dışında ihraç ediien
borç:anma araçları ve kira sertıfıkaları alınuhıhr. ilgili aracın derecesini bel:rieyen belgeler
yönetici nezdinde hulundurultır.

2.10. Portföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Irlanda, Fransa, Almanya,
Lı Avusturya, Kanada, Avustralya, Isviçre, MaIa, Lükseir.burg. Norveç,

ardı, Italya, Singapur, Finlandiya, DanimarKa, Hong Koag, vısturya. Portekiz,
,r;a.ıtın, Brezilya. Kolombiya, [Skvator, Mısır, Şıl;, V.ıyıvİya, israil,Guney
n:ıpur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek CuıııhuriyğiJr/ ?yleksika, ğe ya.
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Peru, Filipialcı Polonya, Romanya, Güney Afrika, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindisran’da kurulu yabancı borsa yatırım fonların katılma payları dahil edilebilir.

2.11. Fon porıfövüne, yarın nı sıratejisi ile uyumlu ve isk düzeyine uygun olması
kaydıyla yapılandınılmış yatırım araçları dahıl edilebilir. Yapılandırılınış yatırım araçlarının
li::sadaişlenı görıııesı. ihraççısınmn ve/ve>a vat:rıın aracının, Teblığ’in 32. Maddesinde
maddesinde belirtilen dereceler.dırmc notunu sahip olması zorunludur. Derecelendirme notıınu
içeren belgeler Yönetıci nezdinde bulunduıulur. Yapılamı:i:ıılınış )a:ırım araçlar tabi olduğu
otorite ıarafındar. veıkilendiıılnuş bir saklayıcı kuruluş nezdınde sakanır.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırilnıış yaıınım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
görme şartı aranmaz, Bununla binlikıc Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım
aı’açlarının ihraç belgesınin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları
aracılığıyla ilan edilmesi, fonun fıyaı açıklama dönemlerinde Finansal Rapoılarna Tebliği
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri Lizeıınden nakde dönüşıfirülebılir nıtelıkıc
olması zorunludur.

ilİ. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMC

Yıtıı ınıcıtar Fonu yatırili vapnıacan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklcrinı
değcrlendi rıncl idirler. Fonun maruz kalabileceği emel risklcıden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda Fon birini pay fiyatındaki olası düşüşlere bağh olarak yatırınılanının
değerinin başlangıç değerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde hulundurmalıdır.

3.1. F’oıı’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa rıski ıle horcianniayı temsil eden (ınansal uraçlar:n. ontakl ıL
paylarının, diğer menkul kiy:r.eı ler:n, döviz ve dövize eridekslı fir.ansal araçlaı a dayalı türev
sczieşıneeıe Hışsin taşır:ın :‘.:ızısy naı.n dceı:ııdc. (arı oranlal!, ortakiık payı fiyarları ve
döviz kadarı, kfır payı oıanlırı, emıia fiyarlari. cndeks değerleri ve opsiycn fiyatlarındaki
dalgaluniııalıır nedeniyle meydana gelebilecek zaraı rıskı ifade edılmektedır. Söz konusu
risklerin detaylarina aşağıda yer verilmektedir:

a- F’aiı Oranı Riski: Fon pnrtiöytıne faize dayalı varlıklanin (borçlanma ‘aracı, ters repo
vb ) dahil edilmesi hali nde, söz konusu vaıi ikla iri değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oraniari değişimleri nedeniyle oluşan riski ıfade edeı.

b- Kur Riski: Fon por:föyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde.
CQVi? kuıarında meydana geiehilecek değışiktıklcı nedenMe F°aun na:ttz kalacağı
zarar olasılığı nı ifade et nıekted ir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
porıföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyaüarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasiliğinı ifade eımektedir.

d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıyı:ıetlı ı’nadenlere doğıudan yatırım yapılması
veya kıymetli niadenler ile erntiaya dayalı sermaye piyasası araçlarınin fon portföyüae
ohı 1 ed 1 nesi halinde, kıyn’.eL i madenleıiıı veya erı’aiani ı fiyatları rıda meydana
e:ıcck değışıkiıkler nedeniyle portfoyün değer kaybetme olasılığını ifade
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e- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerin değenlerınde veya
yapısında uluşahilecek değişiklikler nedeniyle maruz kalınan zaıaı olasılığıdır.

t’ Kar Payı Oranı Riski: Fon poııföyüne kardan pay alma olanağı sağlayan katılım
finans ürünlerinin ( (kira sertifikası, katilma hesabı vb ) dahıl edilmesi halinde, söz
konusu van iklaiın değerinde pi yasalanla yaşanabilecek getiri oranları değişimleri
nedeni yle oluşan risk fade eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşnıeden kaynaklanan yukümlüldklerini yerine
getııınek ısteııieınesi ve/veya yerine getıreıııeırıesi veya takas ışlemlerınde ortaya çıkan
aksııkl klan sonucunda odemenin yapılamarrıası riskini ifade etnıekwdir.

3) likidite Riski: Fon porıföyunde hala nan fınansal vaniıkla:ın istenidiği aaiu piyasa

fiyatından nakdc dönuşıü;Liemenıesi halinde ortaya çkan zaıar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyıine tüıc’ a:aç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı Lrev a:aç, \vap sdııcşmcsi. Mani, sert ifika dt. 1 edil nıes: ileri vaö:Jd
tahvıl/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhang: bır yöntemle kıldırtıç yaratan her.zen
ışlemlerde bulunulması halinde, başlangıç vat:rımı ile başlangıç yaı.ı ımnır ü zerınde pozisyon
alı nnıası sebebi ıle fonun haşangıç yatın mıncan daha yüksek zarar kaydedebı mc olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyunel risk, [onun operasyonel stıreçleıındeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riski n kaynakları arasında
krıflanılan sısteınleıın veterızliği. başarısız ynetını, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi
kurum ıç: etkenlerin yarı sıra doğal afetler, rekanet knşuila:ı. po:iıık rejın dcğEşiklii gibi
kurum dışı etkenler (le olabilir.

6) Yuğunlaşma Riski: 13e11 i bır varlığa ‘e/veya vadeye yoğun yaıır:m yapılması sonucu
Fonun bu varlığın ve vadeııin içerdiği rıskıere ı:ıanuz kılrııarodıı.

7) Korelasyon His ki: Farklı fınunsal varflklar,n piyasa kşuliarı altında helırli bir
zaıvıaı dılımı ıçerisınde ayrı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı fınarsal varlığın hirhirleıı ıle olan pozitif veya regatif yeııltı ılışkılerı ııeden:yle
doğahilecek zuı an ıhnımalinı ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un kat ıl mu paylarının satıldığı dönemden sonı’a rnevzuaııa ve
dtızenleyicı otoritelerin düzenlemelerınde meydana gelebilecek değışiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidır.

9) İhraççı Riski: Fon poriföyüne alınan varlıkların ıhraççısının yükürnlıiliiklerıni
kısmen veya tamamen zamanında yerine geliremeıncsı nedeniyle doğahilecek zarar hıırnalırıi
ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon porıföyü içenısınden açığa satış yapüan tinansal
aniarın piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa

larının azalması durumunu ifade etmektedir.



Il) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistinıal, zıiıırııete paia geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ıle Fon’ a zarara uğıutahı lecek kasıtlı eylemler ya da KurUCtL’ flifl itibarım olumsuz etkileyecek
sLçtarın {.öı neın, kara para aklanması) işlenmes: r:skıdir.

12) Baz Riski: \‘adeı işlem kontraı:ar:nın cari değdi ıle konu olan ı:g.lı fınansal
enstrtiınaıı spom fiyatı n e alöı değer arasındaki fiyat farklıitğm değişimin i ifade etmektedir
Sözleşmede belirlenen vades onunda ‘Vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşk olmaktadır Aııek
fon porıföyü içersinde yer alan Igılı vadeli fınmınsal enstrümanlarda işlem yapılan tarih le vade
sonu arasLnda geçen zaman içerisinde vadeli fivaı ıle spot fiyat teorik fıyatla;nadan faıklı
olah:lmekıedir. Dolayısı ile arada Baz Değer’ nt sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişım
ıisk.ni ifade etmektedir.

13) Teminat Riski; Törev araçlar üeer:ndeıı alimin tııı pozsyorar. güvençesi olarak
al nın ıeniınar ii:. teminatı zora akı haller scbchı le 1: kıdite et nıesi ha: nac nyasaya gore
değerleıne değerinin hekleneıı türev poıisvon değerini karşılayaıuaması veya doğrudan.
leminaıın niteliği ıle ilgili oliimsuzluklurin bulunması olasılığının ortaya çikması durumudur.

14) Oslyon Duyarlılık Riskleri: OpNiyon porıföyleriıısle ilsk duyailılıkları arasinda,
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişi mınde çok farklı miktarda risk dtmyarl ilik
değişimleri yaşanahilmektedir. Deltaç opsiyantin yazıldıği ilgili fınansal varlığin fiyaıındakı bir
birim değişmenin opsiyon primınde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamnıa; opsiyonun
ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçrnekıedir. Vegıi; opsıynnıın duyanak varlığının fiyat dalgalanmasındakı birini değişimin
opsıyoıı priniinde oluşturduğu değişimdir. l’heıa; iisk ölçtimlerıiıde büyük önem taşıyan zaman
tmtkıörunu ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyitınin vadeye göre değişiminin ölçtisudur. RhO

ise faiz. eriiıilaıinduki yüzdesel değişimin opsiyenun fiy:ıtmnda oluşturduğu değişiıiıin ölçüsüdür

15) Yapılandırılnıış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapilandırılnıış
Yatı rımiBorçlunma Araçlarının değeri ve doııcm sonu geti risi faiz ödemesin in yanında dayanak
vımı lığın pöasa peitorınansına bağlıdır. Yaptündırilmış Yatıııın/Borçlmtnma Araçlarının
d;iyınak varliklaıı Lizeriıle oluşıurımtan siriıe[ilerirı getirisinin ilgili dönemde negatif olrııası
hd nde, valrıınci vade sonunda hiçbır itfi geliri elde edemeyeceği gibi. perfo:nıınsla ortıntılı
olarak vade sonı:r,çja elde edilen. ıtfa anar: nominal deeıden daha aişük de Oiabil!ı’.

Bununla hıiiikte, Yaiandırıiıııiş YuıııırııiBo:çlanına Aıaçlarının giinltk fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayınak va:lmk fiyat değişimleri dc
etkili olabilmeKtedir Piyasa faizlerınde ve dayanak varlık fiyatnda yaşanahi;ecek
dıılgalanmııalar Yupılandirılmış Yaiırını/Boıçlmnıiıı Araçlammnın günlük değerlenlesini
etkileyehilmektedır. Fonun Riske Maruz Değer RMD; hesaplamalarında türev araçlarla
birlikte Yapılandırılmış Yaıırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de
diKkate alımı.

Yapilandırılmış Yaıırır.ııBorçlanma Araçlar: yaürimı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur. Karşı taraf riski, ıhraççı kurumun ‘ı’apıiandırılmış Yatırırniborçlannıa Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirerneme riskini ifade eder Karşı taraf riskini
minımuııı seviyede tutabilmek adına, Yapılandırıtınış Yatırıru/Burçianma Araçları

‘“nea iiıı.ıççıntn ve/veya varsa yatırım aracının Foa Tehliğinin 32’nei ımınddesinde
Hırlırme notuna sahip olması koşulu aranır.
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3.2. Fonun maruz kalahıleceği risklei in ölçiimtinde kül anılan yöntemlere ilişkin detayl
hilgdere Fonun KAP sayfasında (wwwkapgjf) yer verilmektedir.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portfüytıne kaldıraç yaratan işlemlerden altın, döviı, faiz, ottakl ik payları, oı iaklik
payları endekslcrı emila ve diğer serniaye piyasası aıaçlai ına dayalı tuı ev nt aç (vadeli işlem ve

opsı’,tn shzleşıneleri). saklı ilirev araç. swap sozkşmesi. \ aiant, sertıtıka, ileri valorlu altın.
t,ıhviifbono işlemleri dahil edilecektir. Kalduaç yaratan işlemlerden kaynaklanan rıs.ktn

olçüıiıu:ide Rehber’de belirlenen esaslar çerçevesinde ‘‘Ciöıeli RMD” yönternı kallanı:acakttr.
Fen pnrfoydncın RMD’sı, rekrans alınan kaışılaşı:rma öıçüıüntin RMD’sınin iki katını
ıişarıiaz.

3.4. RM D hesaplamaları nda ieterans porıföy karşılaştırma ölçtitüdür Referans port föy,

kaldıt aç yaratan işlemLeri ve sakl i ttırev araçlar; ıçernıez.

3.5. Kadı:aç yaatan :şettere işkin olarak ara4 bazında ayrı ayr: hc ap’anin

pezıs>caaiin mutlak deeılerının toplaııinast isim of naıonals) suretiyle ulaşılan topiam

poıisyi3nan fon toplam değerine oıan:na “kaldiraç’ denir. Fon’un kaldıraç limiti ‘5OO’dür,
K£d;ra v.ı i:ıiiın işlemlere ı:işkııı pozisyon hesaplannsırda Yatırım Fonlar;n;ı li:şkin Rehher

kapsaniinda belıuiLen esaslar uygulanıı

3.6. Fon port föyüne alınan yapı landiril mış yanıt rn araçlarinin saLLı türe v araç niteliği
taşıyıp r<işıiııadiği Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırilmiş yatırım aracının sakli turev araç

niteliğinde olması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehhcr’dc yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARlIĞININ
AY 1<11 l Ğ

4.1, Fon porıföyüııde yer alan ve sakl:inıaya konu olabilecek varlıklar Kurulun puı’tl’öy
saklaiııa hizmetine ilişkin dcizeııleineleı’i çeı çevesinde Port föy Saklayicısi nezdinde saklanir.

4.2. Fonun malvarlıği Krirucıi’nıin ve Poııföy Saklayicısınin malvailığından ayi ıdır.
un malvarliğı, fon hesabına oltıtasi şartıyla kredi almak, tu’’rev araç işlemleri veya fon adına

taraf olunan benzer nitelikteki işlenılerde bulunmak haricinde ieminaı gösieri [emel. ve

rchnedilerııeı. Fon malvari iğı Kaı ucunun ve Poı t föy Saklayıc ısının yönetiminin veya
denetıinının kamu kurumlarına devreohintesı halinde oahı ‘aşka bir amaçla tasaıru:’ edilemez..
kanıtı alıcaklarir:n tahsi amacı da dahil olmak üzere haczedieıuez, uzcı ne ihtıvatı tedbıı
konulanıai ve Pas inaa.sına dahil edilemez

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORI’FÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portföy Değdi”, porıfoydekı varlikiarın Finansal Raporlarni Fehliği ve

Rehher’de belıı’enen esaslar ile ‘1’üıkie Sermaye Pi>asaları Birliği’nrı “Kelckııf Yatırım
ku::. ıt; f’a:tföyLerinde Yer Alan Varlık ve lşlemler:n Değerleme Esas[arı Yöncı’gesi”

fl’;:çevesir.de hesaplanaı\ değerlerinin toplamıdır. ‘Fon To2l,y-4 ğeıı” ise, Fon
-

ı,. mc varsa diğer ariiklaıın eklenmesi ve horçtarın cfşui,ısş,46 e:jyle hesaplanır.



5.2. Fonun birini pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
sureti yle hesaplanır. Ru değer her iş günü sonu itibariyle Fınansal Raporlanıa Tebliği nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde heııi TL hem de Amerikan Doları (USU) cinsinden hesaplanır
ve katılma paylarının al m-salı ni yerlerinde ilan edilir. Hesaplarnu gününün belirlenmesinde
yuri içi piyasalar ile New York ve Londra’da önansal piyasaların birlikte açık olduğu gün esas
al ini

A Grubu fon katılma paylarının birini pay değeri Türk Lirası cinsinden, B grubu fon
kanima paylarının değeri ise USD cinsinden ilan edilir. 13 Grubu payların USD cinsinden hiıim
pay değeri hesaplanınasında; ilgili gün ıçiıı TCMR tarafından saat 15.30’da ilan edilen gösterge
niteliğindeki USU döviz alış kuru esas alınır. Yurt içi piyasalarda yarı ni gün tatil olması
durumunda en son ilan edilen kur üzerinden hesaplaına yapılır.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, purtföydeki
vaılıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti
hususunda Kuırucu’nıın yönetım kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ıa açıklama yapılır.

5,4, 5.3. rtunıaralı ıııaddede beliıtilen durumlarda, Kurıılca uygun görülmesı halinde,
katılma paylarinın birini pay değerleri hesaplanmayabil ir ve katılma paylarının alım saiımı
durdu ru ah 1 ir.

5.5. Fon portföyündeki varlık ve işlemlerin değerlenle esasları Fonun KAP
(www.kapoıjg.ıı) sayfasında yer alnıakiadır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESAS[,ARI

Fon katılma payları A Grubu ve 13 Grubu olarak iki pay gıubuna ayrılniıştır, Pay
gruplarına ilişkin detaylı bilgiler ızahnanienin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadır.

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet 13 Grubu payın fiyatı (biri ni pay değeri) 1
Amerikan Doları (USU), bir adet A Grubu çayın fiyatı (birim pay değeri) ise bir önceku
işgüntinde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Dnları (USD) döviz alış kuıru esas alınarak
hesaplanacak 1 US D kı rş ıl ığı TL’ d ir.

Takıp eden günlerde Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin kaıılnia paylartnın
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı oLduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları (USD) cinsinden
hesaplanır ve ilan edilir.

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunınaınaktadır.

Fon katılma payları bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve bitiş
tarihleri arasında alınabilecektir.

Fon’tın Talep Toplama Dönemi: 18.09.2023-21.09.2023 tarihleri arasındadır.

o;Nu Yatırım Dönemi: 22.09.2023-13.03,2025 ıarihleri gün)
‘
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6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Fon katılma payları alım talimatları, bu izahnamcde ilan edilen talep toplama başlangıç
ve hitiş tarihleri arasında kabul edilecektir, Talep toplama başlangıç ve bitiş tarihleri dışında
iletilen fon katılma payları alım talimatları işleme alınmayacaktır.

Fon tutarinı temsil eden fon kat ıl na payları TeN ığde tanı nı lanm ı ş ol an n teli ki
yatırınıcılara satılır. Serbest yatırım fonlarının katılma paylarmın alım saıııııı koııusuııda yetkili
kuruluşlar, satış yapılan yatırımcıların Tehliğ’de belirlenen nitelikli yatırınıcı vrsıflarına haiz
olduklarına dair bilgi ve belgeleri teınin etmek ve düzenli olarak tutıııakla yükümlüdürler. Fon’a
ilk girişi sırasında katılımcılardan nitelikli yatırımcı olduklarına dair beyan dağıtıcı tarafından
alınır.

Kııruea tarafından bu ızahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve hitiş tarihleri
arasında her gün 09:00-18:00 arasında, son talep toplama gününde ise saat l6:O0a kadar
Kurucu ve izahnameni n 6.5. nol a bölümünde yer alan kuruluşlar tarafından pay alım talepleri
kabul edilecektir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma p:ıyı bedeliııin Kurucu
tanı ü ndan tahsil edilmesi esast t

A grubu katılma payı alın] talimatının karşılığında tahsıl edilen tutar yatırııncı adıııa
nemalandırılmak suretıylc bu ızahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır.

A grubu fon alım talimatına konu TL tutarlar, alım talımatıııııı Kurucu’ya verilıttesi
halinde Kıırucu tarafından fen alım talimatının gerçekleştirileceği günden önceki iş gününde İş
Portföy Para Pıyasası Fonu satLşı gerçekleştırılerek nemalandırılır. Alım talimatının Dağıtıcı’ya
verilmesı halinde ıse dağıtıcı tarafından ters repo bağlanarak veya Iş Portföy Para Pıyasası
Fonu’ nda nenıalandırıl ir.

B g[uhıı pay alım talımatı veren yatırımcılardan tahsil edilen tunırlar
ne it al and ir ı 1 rn ay ac ak t

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Fon’dan çıkışlar ayda bir yapılabilecek olup, satım emirlerinin işleme alınabilmesi
için talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay geçmiş olması zorunludur.
Yatırımcıların her ayın 1 5i ne kadar (1 5. günün tatil günü ol [ııası halinde bir önceki işlem
gününe kadar) saat 1 3:30’a (yarını günlerde 10:30) kadar verdikleri katılma payı satım
talımatlaıı, o ayın son ış gününde yapılan hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine
geliri 1 ir.

Ayın l5i saat l3:30dan sonra (yarın] günlerde lO:30dan sonra) verilen satını
talımatları bir sonraki ayın son iş gününde yapılan hesaplaniada bulunacak pay fiyatı üzerinden
yeriııe getirilir.

İlgili fıyat hesaplama gününün belirlenmesinde yurt içi piyasal-ar ile New York ve
Lnrıdra’dakı iinansal piyasaların birlikte açık oldıığu gün esas alınır.

al t
ıl ŞŞs.
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6,4.Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Yatırını Dönemi İçinde Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı hedefler, iade talimatının, her a>ın l5ine kadar (15. günün tarl günü

olması halinde bir önceki iş gününe kadar) saat 1 3:30a çvaııın günlerde 10 30) kadar veri.mesi

halinde, ilgili ayin son iş güntınde hesaplanan fiyat rızerinden. takip eden ayın üçüncü ışem

gününde yııtııımcıya ödenir, İade talımatının ayıtı 5ı saat 1 3:30’dan sonra (varım gtırerde

i0:30dan sor,rın verilmesi halinde ıse. katılma payı hedellerı Lalimatın verilmesıni takip eder

a e son 5 günunde hesaplanan fıyaı izerınden, bir soı’rak av ın uçtincu işlem günunde

yatırınıcı ara Men ii’.
Fiyat hesaplanıa günü ıle yaıııımcıya ödeme yapılacak gün arasında, lıcı iki gün de dahil

olmak üzere, New York’ta ve/veya Londrııda fınansal piyasaların tatil olması ya da para

tıansterinin kapalı olması dııııımıında katılma payı bedellerinin ödeneceği gün, tatil gün sayısı

ve/ veya para rrans[erinin açık olduğu güne kadar eıtelenir.
Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması duırıııırında, gcrçekleşmc valörü yarım güne

denk gelen talimatlar, izleyen ılk iş günü gerçekleştırilır.
Odeme günü para transt’eri kapalıysa, katılma payı bedelleri dövız para transferinin açık

olduğu ilk gün ödenır
Katılma paylarının tasarruf sahipleri tarafından yatırım dönemi içinde satımı

durumunda erken çıkma komisvoııu ui’gulanıı. Fon pay [ıyatının satılan pay adedı ıle

çarpılması sonucunda buLunan huyüklük üzerinden lıesaplanacak komisyon oran %1.00 (yüzde

bir)÷ BSM V dıı Paylar ini yaı ıı ı m dönemi sonuna k adat elde tu:ulanlardan kainısyon alın:n;ız.

Yatırım Dönemi Sonunda Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Fonun yatırım dönemi sonunda fon porıfoyündeki varlıklar nakde don ııştürülerek, tüm

katılma payı sahipleri için otoıııatık saıım talımatı yaraıılır. Fon katılma payı bedelleri yatırım

dönemi soıı gününü takip erlen 3 (üç) iş günü sonra nakit olarak kalılına payı sahipleriııiıı

hesaplarına yatırılır. New Yoı k ta ve/veya Londra’da [ınansal piyasaları n ıatı olması ya da para

transferının kapalı olması dumumıında kaıılma payı bedellerinin ödeneceğı gün, tatil gün sayısı

ve/ veya paıa ımansferinin açık olduğu güne kadar eııelenir,

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katılım. paylarının alım ve satımı Kurucuntın yanı sıra T(ı;’kıyc Iş Bankası A.Ş., lş

Yarıım Menkul Değerler A.Ş., Yatırım Finar.snıar. Menkul DeğerLet A Ş., Odea Bank A.Ş..
Alıernatı[ Yalır:nı Menku; Değe;ler A Ş., Anadolubank A.Ş, Tuvkish Yatırım Menkul Değerer

A.Ş. ve Tıırkısh Bank A.Ş araclıgıyia da yapılıı

Fon payları TEFAS’da ışlem görmeyecektiı.

Kurucu ile [on katılma paylarının alım satımı na aracılık sözleşmesi imzalamış olan

ı ve iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır:

‘4
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İletişim Bilgileri
Merkez adresi ve Internet sitesi:
iş Kulelcri 34330 Levent Beşiktaş-İManbul
[nt ps :/İwww i sbank corn İt]

Tel: 0850 7240724
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Merkez adresi ve Internet sitesi:
Genel Müdürlük ve Şubeleri iş Kuleleri, Kule 2 Kat: 13 No: 10/14

Beşiktaş- Istanbul
bt(ps :11w ww yatirim .cm Mİ

__________________ _______________

Tel: 02123502222
Merkez adresi ve Internet sitesi: --——-1
Meclis-i Mebusan Cad. No:8l Fındıklı 34427
Bcyoğlu/İsıanbul
https:İiwww.yLcom.trl

_____________________________

Tel: 0212 317 6900
Merkez adresi ve Internet sitesi:
Levent 199, Büyükdere Caddesi No: 199 34394
Şişli/İstanbul
hups:I/www.odeabank,conı.ır/
Tel: 444 8444
Merkez adresi ve internet sitesi:
Ayazağa Mah. Cendeıe Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sarıyer/istanbul 02123155800
https://www.alıcrnatifyatiıirn.com.ırİ

_____________________

- Merkez adresi ve interıtet sitesi:
Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Pol Center
A Blok No: t İç Kapı No:62 Şişli / İSTANBUL
htıps://www.turkishywirim.coml

-.-

Merkez adresi ve Internet sıtest:
Valikonağı Cad, No: 134371 Nişantaşı / Istanbul
ww w.turk i shbank.corn.tr

Merkez adresi ve Internet sitesi: -

Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul
tut ps :11w ww.anadoluban k.corn. iri

6.6. Giriş Çıkış Komisyonları

Katılma paylarının tasarruf sahipleri tarafından yatırım dönemi içinde satılması
cıken çıkma komisyonu uygulanır. Fon pay fiyatı üzerinden hesaplanacak erken

ç4ış i6’ıkvon oranı %1 (yüzdebir)÷ IISMV ‘dir, Çıkış komisyonu ı -nı, ‘e alımı yapılan

Soz

[Unvan -

1 Türkiye İş Bankası A.Ş.
Genel Müdürlük ve Şubeleri

Yatırım Finansman Menkul Değerler
A.Ş.

34330 Levent

Odea Baıık A.Ş. Genel Müdürlük ve
Şubeleri

Alternatif Yatırım Menkul Öeğerler
A.Ş.

Turkish Yatırım Menkul Değerler
A.Ş.

Turkish Bank A.Ş

Anadolubank A.Ş



katlına payiarı alım talimatları, ha ızahramede ilan edılca talep toplama başLıngıç ve hitış
tarıhleri arasında kabul edilecek olup herhangi bir giriş komisyonu uygu!anmayacaktır.

Tebir’in ot: beşınc; maddesinin ıkıncı f;krası kapsamında yer aidğı üzere. Kuıtıcu.
Yönetici ve yönetim veya sernırye bakımından bunlarla doğrudan ya da dolaylı olaıak ilişkili
olanlar tarafından kuraLın veya yönetilen fonlann kalılıııa paylarının fon portlöviıııe dahil
edilıuesi halınde bu fonlara giriş ya da çıkış konıısyonu ödeneıııeı.

6.7. Pay Grupları

A Grubu payların alım satııııı ‘lürk Lirası (TL), B Grubu pavların alım satımı ise
Amerikan Doları (USO) üzerinden gerçekleşiirılır.

Fon satış başlangıç tat ihinde bir adet Il Grubu payın tıyatı (birini pay değerı) 1
Arnerıkan Dolan (USDj, bir acet ı\ Grubu paın fiyatı (birim pay değeıi) ıse bır önceki
ışgününde TCMB tarafından behrienen Arneı:kan Dolar (USD) döviz alış kuru esas alınarak
hesap!anacak l USE) karş:lığı T[.’dir.

Salı na esas t yat bu ızahraıııeıı ın 6.3 nolu maduesınde bel ırı uca esaslar kapsamında
ayda 1 kere açıklanacak oup, Fonun referans birim pay değer.. gunluk olarak hesaplanacak:ır.

Takıp eden günlerde Fonun b:rini pay değeri, fon toplam değerinın k ııı:ıa paylarının
sayısı na bölıinıııesıyle elde edılır. Fon birini pay değeri yukarıda helırlenen pay grupları
çeıçevcsinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Anierıkan Doları 1USD) cınsınden
hesaplanır ve ilan edilir.

B Grubu piıyların Amerikan Doları (USO) cinsinden değeri; ilgili gün için hesaplanan
İL cinsi pay fiyatının TCN4B tarafından saat 1 5,30’da ilan edilen gösterge ııiteliğındeki
Amerikan Doları ( USD) döviz alış kuruna bölünmesi sııreı i yle tespit edilir.

Pay grupları arasında geçiş yapılamaz TL veya US D ödeneıek satın alınan fon
paylarının Fonı ıade edilmcsi duı ııımıııda ödeme aynı para bırınıı cinsınden yapılır.

Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMAlAR VE
KURUCU’NUN KARŞILAI)IĞI GİDERLER:

7.1. Fonun Malvarlığrndan Karşılanan harcamalar

Fon varlığından yapılahite2ek lutrımalar aşağıda yer alınaktadiı.
1) Saklama hizıneıleri için ödenen her türlü ücretler.
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve iransferinde ödenen her ürlü vergi resmi ve komisyonlar,
3) Alınan kıedılerin faızı,
4) Poıtföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık kunıısyonları (yabancı para
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden ‘l’L’ye çevrilerek kaydolunur.)
5) Porıföy yönetim ücreti,
6) Fonun mükellefi olduğu vergı,
7) Bağımsız denetim kuruluşlaı na ödenen denetim ücreti
8) Mev zuw gereği yapılması zorunlu tescil ve bn giderleri
9; Takviııı ylı esas alınaıak üçer aylık daneınlerin son iş gününde fonun toplam değerı
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Karşılaştırma ölçütü giderleri,

‘t$3KAP giderleri,
2 ‘.. rgi beyannamelerınırı tasdikıne lışkin yetkilı meslek nıensubu ücreti,

*
— ‘Tı £ ı ı ırnalı ılıtıhLim arşıvleme ve kulmanım) ve E latuı a aı ş» knıe ugulımaları

le ‘denen hızmet bedeL, .

ıl uyarınca tutulması zoı unlu detterlere ılışkın /1
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15) Tüzel kişi künlik kodu gideri.
16) KLırulca uygun görülecek diğeı harcamalar.

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon toplam değerinin günluk ‘Z’O,t)fl274’ünden (yüzhindeıkıvırgiilyeımışdörı) 1> ıllık
yaklaşık %1 (yuzdehir)] oluşan bi’ ytsneıırn licrelı ıahakktık eflirilir. Bu ucreı her ay sontıntı
izleyen bir hafta ıçode Kıııucu ıle dağıtıcdar arasında ir.ızaianarı sözleşme çerçevesinde
hel:rlenen naylaşım esaslarına göre Kurucu’ya ve ‘dağıtıcı:ara Fondan ödenecektir.

7.1.2. Fon Portföyüııdeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracflık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

Fon portlöyfındc yer alan varlıkLarın alım saıımına aracılık eden kuruluşlar ve söz
konusu aracılık işler.ler için uygulanan komisyon oranlaı ı Fon ‘un KAP say [ası:ıia
(w\v .kap.oı .tri vavınılanınak:ad:r

7.1.3. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon ınalvarlığından karşılanan gidetlere ilışkırı güncel bilgiler aşağıda yeı alrııakt;ıdır

A) Fon’dan karşılanan giderler t
Yönetim ücreti <yıllık) :1,00

- Kurucu ‘flO
Fon Dağılım Kuruluşu C/ 80 (Dağıtıcı kuruluşa

ödenen tutar, dağıtıcı kuruluş aracılığıyla satılan
o !Ptarı dikkate ahnarakhplapır.)

Saklama ücreti 0,05
Diğer gidcrler (Tahmini) 0,05

B) Yatırımcılardan tahsil edilecek ücret ve komisyonlar

a) Performans ücreti bulunmamaktadır
b) Erken ık ış ko misyonu (%1) +BSM

____________

yIlI. FON’UN VERGİLENDİRIIMESİ

Fonun ve kaıılma payı satın alanlaıın vergilendhilınesıne ilişkin esaslara
wvs .. ıb.ov t adresinden ulaşılahilır.

IX. FONA İLİŞKİN KANIUYU AYDI\LATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fonun yıllık finan.sa[ tahlolarını, Ligili hesap döneminin hicimini ıkip
çııide KAPta ilan edeı. Finansal cabloların son biidiriıı: gününan resnıı tatil

ğiLıne gelmc;i halinde resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim ıarihıdir.
tarihı: barıyla özel bağımsız denetime tabıdiı.

*
fen içtüzuğı:ne, bu izalınameye, bağımsız denetim :a1’orııya birlikte

•4 nı ana ‘aalolar sorum u uk hcvanla’ı i cn gıdşe74rı’on hılgılere
‘, tdht.n’H 1ç’:.ne. uygulanan komisyonlara. varsa performans iAdnıııesıae .ışın

/ 4
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bilgilere ve fon tarafından açıklanmast gereken diğer bilgilere fonun KAPta yer alan sürekli
bilgilendirme formıından (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür,

9.3. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1,1 1,, 1.1.2.1., tl) ili., Vi. (65. maddesi
hariç), Vii nolu bölLimlerindeki değişıklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu
tarafından yapılacak izahnamc değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce
katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla bildirilir. izahnamenin diğer
bölümlerinde yapılacak değişiklıkler ıse, Kurulun onayı aranmaksızın kurucu ıarafıudan
yapılarak KAPta ve Kurucu’nrın resmı internet sitesinde ılan edilır ve yapılan değişiklikler her
takvıın yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde ıoplıı olrrak Kurula bildirilir.

9.4. Fona ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve rcklamlarda, Kurul duzenlemelerinde yer
alan nitel iklı yatırınıcı Ianıınına ve satışLa yalnızca geıekli koşulları sağlayan nitelikli
yatırımcılara yapılacağı hususlarına yeı’ veıilmesi zorunludur.

9.5. Portföye yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ılışkın bilgiler ve ıçerdiği muhtemel riskler ayrıca KAPta açıklanır.

9.6. Borsa dışı repo-teı’s repo işlemlerinin fon porıföyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarıhıni takıp eden iş günü içınde sözleşmenın vadesi, faiz uranı, karşı tarafı ve karşı
tarafın dcrecelendı rme notu KAP’ ta açık anı r.

X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

Fon. Tehliğ’ın 28. nıaddesı, 29. maddesi ve Rehher’in Il maddesi hükümleri
çerçevesinde sona erer ve ıasfiye edilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN hAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahiplerı arasındaki ılışkıterde Kanıın, ilgıli ıııevzuaı ve
ıçtüzük bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 1 1/1/201 1 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanıınunun 502 ılü 514 üncü maddeleri hükümleri kı yasen uygulantr.

11.2. Fonda oluşan kar, Fonun hilgilcndırme dokümaıılarında helırtılen esaslara göle
respıt edilen katılma payının bırim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fena
geri saıııklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar,
1 lesap dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdLnde izlenmekte olup tasarruf sahipleri
Kurucudan veya alım satııııa aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap dtırumlaı’ı hakkında her
zaman hılgi talep edebilirleı’.

XII. FON PORTFÖYÜNYJN OI,UŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

Katılma payları, izahnamenin KAPta yayımını tak belirtilen
çerçevesinde yatırırncılara sunulur.
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1 2.2. Katılma payI arı karş!) ığı yatırı mcılardan toplanan para, takip eden iş günü

izahnamecle belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır.

zahnaınede yer alan veya fonuı/knrıcunın KAP sayf;ısına atıf wıpmak yoluyla yer

verilen bilgilerin doğruluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve soruraluluklarımız

çerçe vesinde onaylnuz. 07/08/2023

/JFÖV YÖ tİ1İ A.Ş.
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