iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
i$ PORTFOY ONBESINCi SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
{ZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziidii ve
bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Onbesinci
Serbest (Déviz) Fon’un katitma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Q2% tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oidugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yaurim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir,

Fon'un yaurim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas) araglarina yatirim
yapacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satimunin yapildifn ortamlarda, semsiye fon
igtliziigii ile biclikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatnimcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagiabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

| Bilzilendirme Dokiimanlat)

| Sernsive fon ictiziigii, fon izahnamesi

-

| BIST

Finansal Raporlama Tebligi

Borsa Istanbul AS.
| 1-14.2 sayih Yatuiim  Fontanmin - Finansal - Ruporlama
Esaslarina liigkin Teblig

| Fon Is Portféy Onbesinci Serbest (Doviz) Fon
Semsiyve Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanuny
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu ts Portfoy Yonetimi AS.
- Kurul Sermaye Pivasasi Kuruldu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S,

I:F_’_orn’oy Suklayicist

Tirkiye Is Bankusi A.S.

PYS Tebligi

HI-55.1 saytli Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sn'kel'le(in
Fauliveterine lligkin Esaslar Tebligi

' Rehber
| Saklama Teblipi

Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

[M-56.1 sayil Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmelle
| Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Teblifi

Takasbank { Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig | HI-52.1 sayil: Yatenm Fonlarina Hiskin Esaslar Teblig
TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
tarafindan  ylriirliige  konulmus olan  Tirkiye Muhasebe
| Standartlan/Tirkiye  Finansal  Raporlama  Standartlarr ile
A | bualara iligkin ek ve yorumlay B
| Yonetici | i5 Poutfey Yonelimi ALS.

I. FON HAKKINDA GENEL BiL.GILER

Fon, Kanun hiiktmlert uyarinca tasarcuf sehplerinden fon katlma payr karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabima, mangl mulkiyet esastinma gore isbu izahnamenin
I bohimiinde belilenen varhk ve haklardan olusan portféyu igletmek umaciyla kuiulan,
katlma pavlany Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve thzel kisihigi bulunmayan mal

varhgidir

1.1. Fon’a iliskin Genel Biigiter

| Fon'un

t Unvani:

Is Porttoy Onbesinci Serbest (Diviz) Fon

Baglt  Oldugu
Unvan:

Fonun | Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagly Oldugu Semsiye Fonun T

Scrbest Semsiye Fon

Fon'un Talep Tuplama Dopem

18.09.2023-21.09.2023

Fon'un Yatinim Dénemi

22.09.2023-13.03.2025

Fon'un Siiresi

538 giin

pontfiy yoneticilerine, fon midirine ve fopn fimansal mporlannin bagimsiz

saytasipda yer




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'v temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyelert yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki binmlere, disaridan alinan hizinetiere ve varsa, kurucunuon
sube ve uacentelerine itiskin bilgiler Kuwrucu'nun KAP (wwwkap.org.try  sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvan: ts Purtfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lert' Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani; Tiirkiye I3 Bankast A.S.
Portfoy Sukiama Faaliyett [znine | Tarih: 17/07/2014
lligkin  Kurul  Kuarar  Tanhi  ve | No:22/709

Numaras

1.2.2. Hetisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.8. nin

Merkez udresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Levent/istanbul www.isportfoy.com.ir

Tetefon numarast: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye I's Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: s Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330
4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefonr numarasi: 0212 316 34 00

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un kattlma payt satuplenimin haklaning koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmest ile faaliyeilerinin iguiziik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak yitritilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar Ozerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidit. Fon’un faahyeticrinin yiirutiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti
de dahi] olmak tizere disandan hizmet ahinmasy, Kuruew' nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

&65 50&1 cih ve P‘1 $/YD/? sayl Yaurim D.1m$ nanhds yeiki be lL.t.l\. lpl.ﬂ e
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2.2. Fon porttoyd, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belutilen
ilkeler ve fon portfoytne dahil edilebilecek varhk ve hakiara iliskin Teblig'de yer alan
sinrbamalar gergevesinde yoretilir.

2.3. Fon toplam degennin en uz %801 devamli olacak T.C. Hazine ve Maliye Bakunlig:
tavafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglare ve kira sertifikalan tle yerly
ihraggilarn doviz cinsinden ihirag edilen para ve sermaye piyasast araglanna yatinlacaktn Fon
loplam degerinin kalan kismi ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasast
araglaring yatinlabilie. Aynica, Kurulca uygun goriifen diger yatrum araglarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal 1slemlere ve menkul kiymetlere yatinim yaparak sermaye kazanci
suglamak ve portfoy degerint artirmayr amaglamaktadir.

Fon portfoytine ahnacak finansal varhklar  Sermaye Piyasasi  Kurutu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belittilen esaslara uygun olarak segilic ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olacak yonetilir.

Fon portfoyuniin yonetiminde ve yatinm yapilacak serinaye piyasasi araglanmim
seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemlere uygun bir portfoy
olusturuimast esas alinn. Fon yonetiminde, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fontara
dair esastary uyulur,

Fon'un likidite veya vude agrsindan bir yonetio kisitlamasi yokiur

Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve iglemler olarak, Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan teminat olacak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak atan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurt ig1 organize para piyasas: islemlen, devlet i¢ borglanma senetlen,
Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sektor menkul kiymetleri (ortakhk
paylari ve borglanma araglan), mevduat/katlma hesaplan, kredi riskine dayah yatirim avaglan
(CLN), kamwu ve/veya Gzel scktor tarafindan ihrag edilen kira serufikalard ile ipotege ve/veya
varliga dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veyu varlik teminath menkul Kiymetler, yurt
digi thraggilarin ¢ikurans oldugn TL cinsi menkul kiymetler, varantar, sertifikalar ve 50z
konusu vachklara ve/veya s6z konusu varliklar dzeiinden olusturulan endekslere dayal swap
istemler/sozlesmelen dahid tiieev aragtar, yaplandwilmig yatirum araglarnile ywt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmug botsa yatieun fonu katlma paylan, gayrimenkul yatinm fonu Katitma
paylanr ve givisim sermayesi yatnm fonu kablma paylarn dahil olmak tzere yatinm fonu
katilma paylar ite her tarld yatirem ortakhigs paylan ahnabilir,

Fon, doviz cinst varhk ve islemier olarak 1se; Turk Devleti, il ozel idatelen, Kamu
Ortakhgr ldaresi ve belediyeler 1le Devietin kefalet ettifiy diger kuruluslar tarafindan ywt
chsinda thrag  edilen ewobondlara, sukuk hraglanma, Turkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/dovize endeksl borglanma araglaiina, Turk 6zel sirketlerinin ihyug ettifi euroboendlar
ve sukuklar dahil doviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve geligmekie olan dtkelerin kamu
ve ozel sektdr borglunma aruglanina (eurobond, hazine/deviet bonoftahvili, ve/veya benzer
yaprdakt diger borglanma araglari), mevduat/katlma hesaplar, gelisnug ve geligmekte olan
ilkelerdeki sirketlenin ortaklik paylan ile Amenrikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gehgmis ve geligmekte olan ulkelerin yatinim fonu/borsa yatinm fonu katitma paylarina
(yabanc fonlar) ve altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak thrag ediien
sermaye piyasast araglanna ve alun ve diger kiymeth madenlerc dayal tiirev tirlinlere yatinm
yapabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten Korunma

mak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir Kaldrag yaratan istem; fon

qufo e turev arag (vadel: islem ve opsiyon sozlesmelert), sakh tirev ardt, swap sGzlesmesi,

ﬂ araql v %’nuflka dahil edilmesini, ilen valorli tahvit/bono ve alym afigh) satm islgmiering,
|

ﬁ:n,g ve satimt, yapilandininug yatnm/borglanmu aragla satimi/ dayanak
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vachigr ortakhk paylan ve endekslert, faize dayali menkul Kiymetler ve endeksleri, déviz ve
altm olan tirev ddiinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriisiemleri ifade
eder. Tlrev islemler hem tezgahiistii piyasalar arecilifiyla hem de organize piyasalar
aracthgiyla yapilabilecekur.

Repo/Ters Repo puzanindaki islemlerin yam sira menkut kiymet tercihli ve/veyu pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu,

« Vadeliislemler ve opsiyonlar gibt belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsthgr nispi

islem yapilabilmesine imkdn tamyan kaldiragh islemlere yatnum yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Puzar ite Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo

Pazaur) nda repo yoluyla ton temin edilerek,

+ Kred) kullandlarak kredih menkul kKiymet alinn ve agiga satis gibi diger borglanma

yontemlenyle geigeklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyusas) ve/veya diger para piyasast islemleri ile fon temin

edilerek kaldirag yaratilabilir

Katdwag kullanimi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz Kaldig riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belilenmesinde, kalduiwag kullamim sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sintrfamalar dahilinde kalmasi hususu da goz Sniinde
bulundurulur.

Katdirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyatr olurak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alun esaslar gergevesinde belivlenen
fiyat esas alur,

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya turev araglar vasitase ile dolayl yatinm
yapabilir.

Fon herhangi bic menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek horglanabilic veyatiirev
araglur vasitast ile dolaylh olarak bu borglanimay gergeklestirebitir,

Portfoye horsa disindan turev arag (vadelr 15lem ve opsiyon), swap sozlesmelert, repo
ve ters gepo sOzlesmelent dahil edilebilic. Bu aslemieri yabanct pura cinsinden de
yapilabilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabiliv, repo (pay senedi repo 1slemlect dahily,
para pryasast islemleri ve diger borglanma araglarin kultanabilir. Fon portfdyunde bulunan tiim
ortakhk paylart odung islemine konu edilebilir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
odung menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki simrlamalara wbi degildir,
Odung menkul kiymet islemlerine dair uyguianacak esaslar ise Rehber'in 4.2 5. maddesinde
belirtdlmistir.

Fon sadece yapan istemlerle Hgili olmasi kaydiyla yatnm yaptgi para ve sermaye
piyasast araglarint ya da diger finunsal varliklar teminat olarak verebiliy,

2.4, Yoneiicl tarafindan, fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dan azami
bir sinirlama getirtdimemis otup, Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim enstrumanlara yatirim
yapabilecektir

2.5. Fon'un Karsilastirma &lgiitic %100 BIST-KYD OSBA Eurobond USD
Endeksi’dic. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin karstlastirma lglti getirisi, BIST-
ﬁ_;.xa )SBA Eurobond USD Endeksi’nin dénem basi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde

-\'giB alindan agiklanan doviz ahg kuru dikkate alinarak TLU'ye chulmem sonucu
Me lapan L bazinda getirisidir, USD/’I‘RY getirisi hesaplamasm
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paylar igin ise karsilastirma olgiing getirisi BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi'nin
hesaplama donemindeki getirisidir.

2.6. Fon portfoyune riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kaldirag  yaratan
islemlerden: doviz, fuiz, ortakhik payr, ortuklik payr endekslers, altn, ennia ve diger sermaye
piyasasi araglarina dayal tirev arag (vadeli 1slem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tirev arag,
swap sozlesmesi. varant, sertifika, ileri vaorld 1ahvil/bono ve alun islemleri dahil edilir.

2.7. Porttoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlegmeleri, repo
ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun ofarak ton portfoyiine dahif edilir. Sozlesmnelerin kars taraflannin yatimm yaptlabilir
derecelendirme notuna sahip olmas), herhang: bir iliskiden etkifenmeyecek sekilde objekuf
kosullarda yapilmas) ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Aynica, borsa digt tirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, Iepo ve ters repo
sozleginelerinin kargt tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurym (banka, arac:
kurum vb.} olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilic” ve “dogrulanabilir”™ bir
yntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon hesubina kredi alinmast mismkundiir.

2.9. Porttdye duhil edilen yabanc yatinm araglarins taninict genel hilgiler:

Yabanct para ve sermaye piyasast araglart Yatirun Fonlanina [liskin Rehber'ind.1.5"inc
maddesinde yer alan agagiduki esaslar dahilinde fon portfoyune dahil edilebilir.

Fon, geligmis ve gelismekie olan dlkelerin kamu ve d7el sektor borglanma araglanna
(curobond, hazine/devlet boroftahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma aruglarn),
geligmiy ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketterin ortakhk paylati ile Amesikan ve Global
Depo Sertifikatarina (ADR-GDR), gelismis ve geliymekte otan dlkelerin yatinm fonu katlma
paylanna (yabanci fon katilma paytan),alun ve diger kiymeth madenler ile bu madenlere dayal
olarak ihrag cdilen sermaye pryasast araglanina ve emtiaya dayalt tiirev urlinlere yatirim
yapabilit. Ayvica, fon portfoyiinde, sozii gegen im varliklara ve/veya bu varliklar uzerinden
olugturulan endekslere yonclik orgunize velveya lezgahiistii livev ataglara: yurt disinda
kurahmus Borsa Yatim Fonu katilma paylary, Gayrimenkul Yaturm Fonu katibma paylar ve
Girigim Sermayesi Yaturm Fonu katilma paylan dahil olmak iizere yatirim fonu katilonwa paylans
ile her irlG yatirim ortakhg paylatina da yer verilebilir,

Yurt diginda ihrag edilen bor¢tanma avaglaiimin ve kira sertifikalarinin, tab oldugu
otorite tarufindan yetkilendirilmis bir saklaysct kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagium kanallar vasuasiyla ilun edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergegie uygun degeri uzerinden nakde
donustiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlaryla, yurl disinda borsa disindan
yatiim araglarinin/borglanma araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindar.

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutubmus yurt disinda thrag cdilen
bor¢lanma araglart ve kira sertifikalart alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Portfoye yalntzca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Eransa, Almanya,
mBelika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Luksemburg, Norveg,
anda, [talya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, ,




Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Giiney Afrika, Utuguay, Venezueta, Vietnam,
Hindistan'da kurulu yabaner borsa yatrnim fonlarin kaulma paylar dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yaumm stratejisi ile uyumle ve risk dizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandinlmig yatiim avagtan dahil edilebilir. Yaplandinilnug yannim araglarinim
borsada islem goérmesi. ihvaggisinin ve/veya yatrim aracinin, Teblig'in 32. Maddesinde
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren helgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilundutlmig yaturun araglar tabi oldugu
otonte tarafindan yetkilendinilmis bir saklayicy kurulug nezdinde saklann.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandivdnug yatinm araglarina digkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununly bolikte Tirkiye'de ihrag edihwis yapilandindmis yatinm
araglanmin ihrag belgesinin Kuralca onaylannus olmasi, fiyaumn veri dagitim kanallar
aracth@iyla ilun edilmesi, fonun fiyal agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligs
diizenlemelen gergevesinde gergepe uygun degeri lizerinden nukde dénistiiciilebilir nitefikie
olmasy zorunludur.

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN O1.CUMU

Yatwmmedar Fou'a yaunm yapmadan nce Fon'la gili temel yaurim risklering
degeriendirmelidirier. Fon'un  muaruz  kalabilecegi temel risklerden kaynaklunabilecek
degistmler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasy dustislere bagh olarak yatirimlarinim
degerinin baslangig degerinin altina dugebilecegini yatrmcitar goz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa nski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksh finansal avaglara dayals tiirev
sOzlegmelere 1lizkin tagiman pozisyonlarin degevinde, faiz oranlar, ortakitk payr fiyattan ve
ddviz kurtar, ke payr oranlaey, emtia fiyatlars, cndeks degeirlert ve opsivon fivatlanindak
dalgalanmalur nederiyle meydana gelebilecek zarar rviski ifade edilmektedir, S$62 konusu
risklerin detaylanina asagida yer veriimekiedir

a- Faiz Oram Riski: Fon porttyiine faize dayal varliklunn (borglanma aract, ters repo
vb ) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda yusanabilecek
fwiz oranian degisimleri nedeniyle olusan riski tfade edet

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabancy para cinsinden varhkiarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meyduna gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz katacag
zarar olasthifim ifade etmekiedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi hatinde, Fon
portfoyunde bulunan ortaklik paylarnin fryatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar olasihigini 1fade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetlt madenlere dogrudan yatinim yapilmast
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye pryasasi araglaninin fon portfyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtanin fiyatlarinda meydana



e- Endeks Riski: Dayanak varbk olaruk kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek defisiklikler nedentyle muaruz kalman zarar olasihgidsr.

f- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kardun pay alima olanag suglayan kaulim
finans urunlerinin ( (kira sertifikasy, kabdma hesabr vb ) dahil edilmesi halinde, sz
konusu varhklunn degerinde piyasalaida yasanabilecek getiri oranlart degisimleri
nedeniyle ofusun viski tfade eder

2) Kars: Taraf Riski: Kargi tarafin sétzlesmeden kaynaklanan yiikiimliitiiklerini yerine
getinnek Istememest ve/veya yerine getirememesi veya tukas isiemlerinde ortuya ¢ikan
aksakhiklar sonucundi 6demenin yapilamamast niskini ifade etmektedir.

J) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donlstiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portféyune tiivev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozleymelert), sakle threv arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil editmesi. ileri valdrii
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhang: bir yontemie kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasy hahinde, baslangic yatirinn ile baglangig yauniminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yaturumindan daha yiiksek zavar kaydedebilme olasihifn
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk' Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasy olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullantlan sistemlerin vetersizligy, basarisiz ydnetim, personehin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ii etkenlerin yam sira dogal afetder, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi
kurim digy etkenier de olabihiy.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptimast sonucu
Fon'un bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasudir.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli b
zaman dilimt icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en uz ikt
farkh finansal varhgin birbirleri e olan pozitif veya negatif yonli iligkilen nedeniyle
dopabilecek zurar ihtimalini ifude eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylanimin sanldigi donemden sonra mevzualia ve
diizenleyict otoritelerin  diizenlemelerinde meydana  gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

%) thragg Riski: Fon portféyiine ahnan varhiklann ihraggisiun  yikimltliklerini
kismen veya lamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogatilecek zarar ibtimalim
ifade eder.

10) Acqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal

= anlartn piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle oditng karsiligi ve/veya dogrudan agiga
"':f_ins imBnglarinin azalmasy durumunu itfade etmektedir.
A~ .




11) Etik Risk: Dolandincilik, swistimal, zimmete pata gegirme, hirsizhik gibi nedenter
ife Fon'u zarara ugiatabilecek kasith eylemler ya da Kurucu nun itibaring olumsuz etkileyecek
suclarin (Brnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskedir

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin carr degeri ile konu olan ilgili finansat
enstriman spot fyattmn aldigt defer arasindaki fyatr farkhlign deisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmakiadir. Ancak
fon portfbyii igetisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arastnda gecen zamuan igerisinde vadeli fiyat tle spot fiyat eorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadest boyunca gosterecegi defisim
viskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar uzennden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatin, teminat: zoruntu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerint karstluysmamasy veya dogrudan,
teminatin riteligi ile itgil olumsuzluklarn bulunmass olasihginmn ortaya gikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arusinda,
isleme konu olan spot finansal drin tiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yaziddig ilgtti finansal varh@in fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermekiedir. Garnma: opsiyonun
tlgili ofdugu varhgin fiyatndaki degisimin opsiyonun dellasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega, opstyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon primiade clusturdugu degisimdin. Theta; risk olgtimlerinde biiyiik 6nem tagryan zaman
faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye pore degisiminin dlglisidiir, Rho
ise faiz oranlarindak yuzdesel degisunin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtisidiir

15) Yapdandiriimus  Yatinm/Bor¢lanma Araclari  Riskleri:  Yapdandinilnus
Yatunnv/Borglanma Araglurinim deen ve donem sonu getirisi faiz odemesinin yaninda dayanak
varhgin  pryasa performanstna baghdir.  Yapdandimbnus  YaunnvBorglanma  Araclanngn
dayanak varliklan (zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgsli donemde negatif olmasi
halimde, yaurimer vade sonunda higbir ittfe gelui elde edemeyecegi gibi, performansla orantih
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir,

Bununda  bulikte, Yapilandinfnug  Yaunny/Borglunma  Arvaglaninm ginlik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabtlecck degisimler ve dayanak varhk fivat degisimlert de
etkilt olubiimekiedir  Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda  yasanabilecek
dalgalanmalar  Yapitandirdmis  Yaurim/Borglanma  Araglunmin ginltk  degerlemesini
etkileyebimektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev aruglaria
bitlikte Yapilundirtlmis Yaunnm/Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapitandirdmus Yaunm/Borglanma Araglart yatirimu yapilmast halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Karsy taraf riskt, ihraggt kurumun Yapilandirdmas YaunnvBorglanma Aracindan
kaynaklanan yiikdmliliklerini yerine getivememe viskini ifade eder. Karsi taraf riskini
mimmum  seviyede twtabilmek  adina,  Yaplandininus  Yaunnv/Borglunma  Araglan

i nda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde
celendirme notuna sahip olmas) kosulu aranur.
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3.2, Fonun maruz kalabilecegs risklerin dlgiimiinde kutlantlan yontemlere tiskin deiayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.ti} yer verilmektedir.

3.3, Kaldirag¢ Yaratan islernler

Fon portfoyiine kaldirag yaratun islemierden, altin, doviz, fuiz, ortaklik paylan, ortakik
paylar endeksken, emua ve diger sermaye piyasast araglarina dayal tiivev avag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmes), varant, sertifika, ileri valorlt alun,
tahvil/hono islemlert dahil edilecektir. Kaldwag yaratan islemlerden kaynaklunan riskin
olgiiminde Rehber'de belitlenen esaslar gergevesinde “Goreli RMD™ yontemi kullamlacakur.
Fon ponttiyiiniin RMD'si, referans ahnan karsifagtirma olgtitiiniink RMD'sioin iki Katim
agamaz.

3.4, RMD hesaplamalaninda ieferans portfoy karsilastirma slgtittidir. Referans portfoy,
kaldirag yaratan islemleri ve sakl turev araglan igermes.

3.5, Kaldwag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayrr ayn hesaplanan
pozisyonlatin mutlak degerlennin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denii. Fon'un Kaldirag limiti %500’ diir.
Kaldirag yaratan tslemtere 1liskin pozisyon hesaplamasinda Yaurm Fonlanina lliskin Rehber
kapsarmunda belirtden esastar uygulanir.

3.6. Fon portfoyine alinan yapilandiriimis yatirim waglarinin sakl tirev arag nitehgl
tasiyip tasimadifs Kurucu tarafindan degerlendwilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafeza ediliv. Yapuandindmig yatinm aracinin sakh tirev arag
nireliginde nimasi halinde, nsk dlgimine iliskin olurak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKILANMASI VE FON MALVYARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfayunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun post{oy
sakluma hiznmetne iligkin duzenlemeler gergevesinde Portfoy Suklayicisi nezdinde saklani.

4.2. Fon'un malvachig Kuruew'nun ve Portfoy Saklayicist min malvarligindan ayndw
Fon'un malvarligs, fon hesabina olmasi sactiyla kredi almak, tiirev aragiglemleri veya fon adina
taraf otunan benzer nuelikteki sglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilernes. Fon  malvadi@ Kotucunun ve Poitfdy Saklayicisimin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredimesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamw alacaklarinin tahsih amacr da dahil olmak Gzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve 1flas masasina dahil edilemez

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri”, portfoydekt varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ile Titkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslant Yonerges:”

| ' ageri” ise, Fon
yle hesaplanut.



5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degeninin fon toplam pay sayisina bélinmest
suretiyle hesaplanir. Bu deger her 15 giinii sonu tibariyle Finansal Raportama Tebligi'nde
belirfenen ilkeler ¢ergevesinde hem TL hem de Amenkan Dolan (USD) cinsinden hesaplanie
ve kattlma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilic. Hesaplama giniiniin belirlenmesinde
yurt igi piyasalar ile New York ve Londra’da finansal pivasalann birlikte agik oldugu glin esas
aliniy.

A Grubu fon kattlma paylannin binm pay degen Tiik Lirasi cinsinden, B grubu fon
kattlma paylannin degeri 1se USD cinsinden itan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim
pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gosterge
nitcligindekr USD ddviz ahis kuru esas alimir, Yurt ige piyasalarda yarim glin tatil olmasi
dururnunda en son ilan edilen kur (zerinden hesuplama yapilir

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemierinin ¢okmesi, portféydeka
varhiklarin ilgilt oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu ethileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
grtkmast gibi olaganustit durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurucu nun yonetim korulu Karar alabiliv. Ayrica s6z konusu olaylaria ilgili olarak
KAP 12 agiklama yapilir

§.4. 5.3, numaraly maddede belirtilen durumlarda, Kuvelca uygun gorilmesi halinde,
kattlma paylarinin birim pay degerleni hesaplanmayabilir ve Kattima paylarinin alun satin
durdurulabilir

5.5. Fon portfoydndeki varlix ve istemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.aig.try sayfasinda yer abmaktadur.

VI, KATIL.MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kattlma paylant A Grubu ve B Grubu olarak 1ki pay grubuna aynlmisur. Pay
gruplarima thskin detayl bilgilec izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadir,

Fon satis baslungig tanhinde bir adet B Grubu payin fiyau (birim pay degeri) |
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin fiyat (birim pay degen) ise b onceki
1isgiiniinde TCMB tarafindun belilenen Amerikan Dolan (USD) disviz alis kuru esas ahinarak
hesaplanacak | USD kargihgs TL dir

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylariomn
sayisina bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deger yukarnda belirlenen pay gruplani
gergevesinde, bagh oldugu pay giubuna gore Turk Livasi ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden
hesaplantr ve ilan edibir.

Pay gruplarina uygulanan yinetin ticreti aramnda farkhltk bulunmamakeadir

Fon katitma paylari bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis
taribleri arasinda alinabilecektir.




6.1. Katilma Pay: Alim Esaslarn

Fon kattlma paylar ahm talimatian, bu izahnamede ilun edilen talep toplama baslangig
ve bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir. Talep toplama baslangig ve bitis taribleri disinda
iletilen fon katilma paylar: ahim talimatlar: isleme alinmayacaktr,

Fon tutanint temsil eden fon katilma paylan Tebhg'de tanunlanmis olan nitefikli
yatinaicilara satihir. Serbest yatirim fonlanmin kattlma paylarinin alim satine konusunda yetkili
kuruluslar, sabis yapilan yaunmerlann Teblig'de belivlenen nuehkli yaurimer vasiflarina haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin elmek ve diizenli olarak tutimakla yikiimliidiirler. Fon'a
ilk girisi sirasinda katfimeitardan nitetikli yatinmer olduklanna dair beyan dagiticr tarafindan
alimir,

Kurucu tarufindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bits tasihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama gununde 1se saat 16:007a kadar
Kurucu ve izahnamenin 6.5, nolu béltimunde yer alan koruluglar tarafindan pay alim taleplen
kabul edifecekis,

6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinim verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esasur.

A grubu kattlma payr ahny talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar yatinnmer adina
nemalandinilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilima pay
atninda kallanur,

A grubu fon alim tabimating konu TL tutarlar, alun tahimatimin Kuruew'ya venhmesi
halinde Kurucu tarafindan fon alim whmatinin gergeklestinlecegi giinden dnceki is gununde Is
Portfoy Para Piyasast Fonu satisi gergeklestirlerek nemalandmbr, Alim talimatnin Daginct ya
verilmesi halinde ise dagitict tarafindan ters vepo baglanarak veya [s Portfoy Para Piyasast
Fonu'nda nemalandinilir.

B grubut pay ahm talouat veren  yatwnnelwrdan tabsil o edilen warlar
nemalandirilmayacaktir

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Fon'dan gitaslar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin isleme ahnabilmesi
icin talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay ge¢mis olmast zoruniudur.
Yatnrimcetlarm her ayin 15'ine kadar (15. gliniin tatil ginii olmas: halinde bir 8nceki 1glem
glinine kadar) saat 13:30% (yanim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma payt satim
tulimatlan, o ayin son 15 gitnunde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden yerine
getirilir.

Avin 155 saat 13:30°don sonra (yanm giinlerde [0:30°dan sonra) verilen saltm
talimatlar bir sonrakt ayin son is giiniinde yaptlan hesaplamada bulunacak pay fivat lzerinden
yerine getirili

ligili fiyat hesaplama gunlniin belirlenmesinde yurt igt piyasalar ile New York ve
Londra’dak finansal piyasalann birlikte agik oldugu giin esas alsmr.




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatinm Donemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslat

Kuulma pays bedelleri; iade talimatinin, her ayin 1S'ine kadar (15. gliniin tatl giind
olmas) halinde bir 6nceki is giiniine kadar) saat §3:30% (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmes)
halinde, 1lgili ayin son is giiniinde hesaplanan fiyat tizerinden, takip eden ayn {iglinci islem
giininde yatwimerya odenir lade talimatimn ayin 15 saat [3:30'dan sonra (yarim giinlerde
10:30 dan sonra) verilmesi halinde ise, kaulma payt bedelleri talimatin vertlmesini tukip eden
ayin son 1§ glnlinde hesaplanan fiyat {izerinden, bir sonraki ayin Ggiincii islem gliniinde
yaurtmeilara adenir.

Fiyat hesaplama giinii ile yatinmeiya 6deme yapilacak giin arasinda, her iki glin de dahil
olmak uzere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalann tatil olmast ya da para
transferinin kapalt olmasi durumunda katlmi payr bedellerinin ddenecegi giin, tatil giin sayis)
ve/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir.

Yurt igt piyasalarda yanm giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valori yarnm gune
denk gelen taltmatlar, izleyen itk is gund gergeklestiniliv,

Qdeme giinil para transferi kapahysa, katilma payi bedelicri déviz para transferinin agik
oldugu itk giin odenir

Katitma paylarin tasarcuf sahipleri tarafindan yatinm donemi i¢inde satimm
duruimunda erken ¢ikma komisyonu uygulamys. Fon pay fiyatinin saulan pay adedi ile
carpilmass sonucunda bulunan bityiikliik iizerinden hesaplanacak komisyon oran %1.00 (yiizde
bir)+ BSMV'dit. Paylarint yaurim dénemi sonuna kadar elde tutulaniardan komisyon alinmaz,

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Fon'un yatiriai donemi sonunda fon portfoyiindeki varliklar nakde doniistiivillerek, tiim
katilma payr sahipleri igin otomatik satim talimatt yarauihir. Fon kantma payr bedelleri yatirim
dénemi son giniinii takip eden 3 (ii¢) iy ginit sonra nakit olarak kattlma payr sabipletinm
hesaplanna yaurhre. New York'ta ve/veya Londra’ da finansal piyasalarin tatit olmasy ya da para
transferinin kapah olmast durumunda katima payr bedellerinin 6denecegi guin, tatil giin sayist
ve/ veya pata transferinin agrk oldugu giine kadar ertelenir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katitma paylarinim abm ve sattmi Kuruew'nun yant sira Turktye Is Bankase AS s
Yaunm Menkul Degerler A.S., Yaurim Finansman Menkul Degerler A §., Odea Bank A S.,
Alternatif Yatiim Menkul Degerler A.S., Anadolubank A.$, Turkish Yatnim Menkul Degerler
A.S. ve Turkish Bank A.§ araciligiyla da yapihr,

Fon paylart TEFAS'da islem gdrmeyecektir.

Kurucu jle fon kanima paylarinin ahm satinuna aracihik sozlesmes: imzalanug olan
rin unvani ve iletisim bilgileri agsagida yer almaktadir:




Unvan

Itetisim Bilgileri

Tiirkiye Is Bankast A.S.
Genel Miidiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:
Is Kuleleri 34330 Levent Besiktag-Istanbul

https:/fwww.isbank.com.tt/
Tet: 0850 724 0 724

s Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiirlitk ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri, Kule 2 Kat.13 No:10/14 34330 Levent
Besiktas-Istanbul

btips:/www isyatitim.com.u/

Tel; 0212 3502222

Yatirsim Finansman Menkul Degerler

AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikh
Beyoglu/lstanbul

htips://www.yf.com.ti/

Tel: 0212 317 69 00

34427

Odea Bank A.S. Genel Miidiirliikk ve
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent 199, Biyilkkdere Caddesi No:199 34394
Sisli/istanbul

hitps://www.odeabank com.r/

Tel: 444 B 444

Alternatif Yatirim Menkul Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ayazafia Mah, Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sarniyer/Istanbul 0212 315 58 00
hitps:Hwww.alternatif vatirim.com. e/

Turkish Yatinm Menkul Degerler
A‘s.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Pol Center
A Blok No:1 I¢ Kapi No:62 Sigli / ISTANBUL
https://www.turkishyatinnim.cony

Turkish Bank A.S

Merkez adresi ve internet sitesi:
Valikonag Cad. No:1 34371 Nisantas: / [stanbul
www.turkishbank.com.tr

Anadolubank A.S

Merkez adresi ve internet siles.i.:
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/lstanbul

https://www.anadolubank.com. tr/

6.6. Giris Cikis Komisyonlari

(e3

Katdma paylannin tasarruf sahiplen tarafindan yaunm doneme iginde  satilimasi
durlmynda ecken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyats iizerinden hesaplanacak erken
orkas k“o\'nsyon oranl %1 (yiizdebir)+ BSMV ‘dir. Cikiy komisyonu tyk

ﬁm pdy ﬁaylst :le gergeklesme flyanmn qarpimt sonucu buluna
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kathma paylarr alim talemattari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve biug
trihlert arasinda kabul edilecek olup herhangi bir givis komisyonu uygulanmayacakur,

Teblig'in on begimnet maddesinin ikinct fikrast kapsaminda yer aldig vzere, Kunueu,
Yonetict ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak ihskib
otanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlanin katithna paylarimin fon portféyiine dahit
echtmest halinde bu fontara girig ya da gikig komisyonu odenemez.

6.7, Pay Gruplan

A Grubu paylarin alim satsmin Tuirk Liras) (TL), B Grubu paylann alimy satimi ise
Amerikan Dolan (USD) uzerinden gergeklesticilir.

Fon sans baslangig tanihinde biv adet B Grubu payin fiyats (bitun pay degeri) |
Amerikan Dolarnt {USD), bir adet A Giubu paytn fiyau (birim pay degeri) ise bir onceki
tsgununde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) doviz ahis kuru esas alinatak
hesaplanacak | USD kargihifn TL dir.

Satima esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu muddesinde belirtilen esaslar kupsaminda
ayda 1 kere agiklanacak olup, Fon'un referans bivim pay degert, giintiik olurak hesaplanacakur,

Takip eden gunlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm
suyisina boliinmesiyle elde edilir Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, badl oldugu pay grubuna gore Turk Lirass ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplaniv ve ilan edilir,

B Grubu paylarin Amerikun Dolur (USD) cinsinden degen: ilgili gun icin hesaplanan
L cinst pay fiyaumn TCMB tarafindan saat 15.30°da tlan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar (USD) doviz ahig kuruna bolunmesi suretiyle tespat edilir.

Pay grupion arasinda gecis yapilamaz. TL veya USD ddenerek satin alinan fon
puaylarieun, Fon'a iude edilmest durumunda gdeme aynt para birimi cinsinden yaplar.,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

I} Saklama hizmeteri icin odenen her torlii dcretler,

2} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3} Ahnan keedilenin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve pordoyden sattmiarda ddenen aracihk komisyonian, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim dcreti,

6) Fonun miikelefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulustarina odenen denetim ucret,

8) Mevzuat geregt yapilmast zorunlu tescil ve 1lan giderlen,

9) Takvim yili esas ahinatak tger aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul terets,

10} Karstlastarma olgitd giderlen,

: KAP giderlert,
c;-’ t 2} ¥ vergt beyannamelerioun tasdikine thgkin yetkili meslek mensubu ticreti,
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A ”{:;5.)--5 efter (mali mihur, arsivieme ve kullanim) ve E-fawura argj deme) vygulamalan
R (( 2 Yedetiyle odenen hizmet bedel,
AN @ MeNzuat uyarinca tutulmast zorunlu defterlere iliskin notgt erleri. 1
P b
SN /
NN
: 16 S.



15) Tiizel kisi Kimbik kodu gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degetinin gunliik %0,00274 linden (yiizbindeikivirgiityetmigddrt) [ydhik
yaklagtk %1 (yuzdebir)] olusan bur yoneum dereti tahakkuk ettindir. Bu tcrei her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucu le daguicilar arusinda 1mzalanan sozlesme gergevesinde
helirlenen paylasun esaslanna gére Kurucu'ya ve dagiticilara Fon’dan 8denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Yarhklarin Alim Satinuna Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Eslemleri [gin Odenen Komisyonlar

Fon portféyunde yer alan varliklanin abm sattmna avacihk eden kuruluslar ve soz
konusu aracihk iglemier igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda

(www.kap.otgtr) yayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarbigindan karstlanan gidetlere tliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadir

A) Fon’dan karsilanan giderler '{ %
Ydénetim {icreti {yillik) 1,00
- Kurucu %20

- Fon Dagiim Kurulusu %80 (Dugiticr kuruluga
odenen tutar, dagiticr kurulug aracthifiyla satilan
Fon tutan dikkate alinarak hesaplanr.)

Saklama ticreti 0,08

Diger giderler (Tahmini} 0,05

B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans iicreti bulunmamaktadir.

b} Erken ¢ikis komisyonu (% 1) +BSMV

VI FON'UN VERGILENDIRILMES]

Fon'un ve Kkaulma payt saun  alanlann vergilendirilmesine 1hskin  esastara
www,eib.goy. i adresinden ulasilabibir

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yuhk finansal tablolanin, dgili hesap ddneminin bitimini takip
gin iginde KAP'ta ilun eder. Finansal tablolarin son bildicim glninun resmi tatid
gelmcqi halmde resml tatil giinunu mklp eden ilk is ginu son bildirim tacthidir

2. S'mswc fon igtiiziigune, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
an&a Lapo ara {Finansal [abloiar 9orum]uluk beyanlan,) fon gidgrle 1 z;/]"rlskm bllgntere
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bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alar siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.o1g.te) ulasilmas: milmkiindiir

9.3, Yaunmedann yatrsm yapma karannn etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek mitelikte olan 1zahnamenin 11 1, LU.2.1, 1, T, VI (6.5 maddesi
harig), VII nolu bétlimlerindeki degisiklikler Kurul turafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiwurluge giris tarihinden en az 30 giin once
katlma payr sahipletine en uygun haberlesme vasuasiyla bildiritir  Izahnamenin diger
bolumlerinde yapiacak degisikhikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kuyucu tarafindan
yaptlarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde 1lan edilir ve yapulan degisiklhikler her
takvim yite sonuau izleyen alt i$ giinil inde toplu olarak Kurula bildivilir,

9.4. Fona iligkin olarak yaptacak tamiim ve reklamlarda, Kurul duzenlemelerinde yer
alan nutelikli yaliromer lanumuna ve sansin yalmzea gerekli Kogullun saglayuan nitelikh
yatinmeilara yapilacagl hususlarina yer veriimes) zorunludur

9.5. Portfoye yaplandininng yatunn arac dahil edibmesi halinde séz konusu yaurim
aractnin genel ozelliklerine tligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklan

9.6. Borsa chsy repo-ters repo islemleninin fon portféyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesime tarihing takip eden is guni icinde soziesmenin vadesi, faiz oram, karss tarafl ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon. Teblig'tn 28 maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11, maddest hukumlen
cergevesinde sona erer ve 1astiye edidir,

XI[. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

L1, Kurucu ile Katedma payr sahiplert arusindaki iliskiferde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizuk: bunlarda hitkum bulunmayan hatlerde 11/1/2011 tarthli ve 6098 sayiht Turk Borglar
Kanuaunun 502 ilii 514 uncu maddelern hukiimien kiyasen uygufanur.

11.2. Fon'da otugan kar, Fon'un bilgilendieme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinwn birim pay degetine yansi Kattlma payi sahipleri, paylarint Fon’a
geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklan «dre 1¢in fonda olusan kardun paylarinn alnug olurlar
Hesap donenu sonunda aynica temettu dagitimi s6z konusu defildir

113, Katslma paylar miigten bazinda MKK nezdinde 1izlenmekte olup, tasarrul sabiplert
Kurucu'dan veya ahm satima aracihik eden yatirim kwraluslardan hesap durumban hakkinda her

zaman bilgl talep edebilirler

X1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISH

izahnamede belirtilen



12.2. Katdma paylan karsihgt yaunmeibardan toplanan para, takip eden 15 guni
izahnamede belirlenen varliklara ve istemlere yauri

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla ver
venlen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sotumlulukiarimiz
cercevesinde onaylanz. 07/08/2023

)i

S PORTFOY YONETINH AS.

seyin Gayde
Genel Midur Yardimers



