iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
iS PORTFOY ONDORDUNCU SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun §2. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarast altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 saysh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Ondordiincii
Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan €4,..¢ tarihinde onaylanmstir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu [s Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www .kap.org.tr)
yayimlanmustie.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatinm
yapacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katlma paylarinin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte talep cdilmesi halinde iicretsiz olarak yatrimailara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

leﬂgmer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMAILAR

Bilailendirme Doklimanlan

Semisiye fon ictiizigi, fon izahnamesi
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Fon [§ Portfoy Ondordiincii Serbest (Doviz) Fon |
Semsiye Fon [s Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayihi Sermaye Piyasasi Kanuny ]
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Faaliyetlerine [liskin Esastar Tebligi
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Saklama Tebhigi

HI1-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmelte
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

' Takasbank

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.

Teblig

[1[-52.1 sayili Yaturm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi

TMS/TERS

Kamu Gozetinu, Muhasebe ve Denetum Standattlan Kurumu
wrafindan  ylivtirliige  konulmug  olan Turkiye Muhasebe
Standartlar/Tarkiye  Finansal  Raporfama  Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlac

_Yonetici

[s Portfsy Yonelimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikumlern uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr Kargthginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miitkiyet esaslatina gore igbu izahnamenin
[l bslimunde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi asletmek amaciyla kurulan,
katdma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigihgi bulunmayan mal
varhgidir,

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: is Portfoy Ondordiincii Serbest (Doviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Is Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvanu:

Serbest Semsiye Fon
21.08.2023-24.08.2023
25.08.2023-10.08.2024

351 giin

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Fon'un Talep Toplama Dénemi
Fon'un Yatirim Ddnemi

iiresi;

c'fo foy yoneticilerine, fon midirine ve fon finansal g
gl L&l kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP ( A¥:
;P g



1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsii ve ilzama Kurucunun yoénetim kwrulu diyeleri yetkilidit. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www . kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiter

Kurucw ve Yonetici’nin

Unvanu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Youeticiligi ve Yatirnm Danmismanlig)
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’mn
Unvant: Tiirkiye Is Bankast A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
lliskin  Kurul Karar Tacihi  ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. {letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:? 34330
4.Levent/istanbul www.isportfoy.com.r

Telefon numarasi: 0212 386 29 60

Portfy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330
4.Levent/istanbul
www.isbank.com.ir

Telefon numarast: 0212 316 34 00

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, Fon'un katilma payr sahiplevinin haklanni koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak ylritiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar lizerinde kend:i adina ve fon
hesabina mevzuat ve igliiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmast, Kurucu'nun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinrfamalar ¢ergevesinde yonetilir

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olavak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilanin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yaunlacakur. Fon
toplam degerinin kalan kisnu ise TL veya yabanci para cinsinden digier para ve sermaye piyasasi
araglarina yattrilabilir. Aynca, Kurulca uygun goriilen diger yaurim araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirun yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmayr amaglamaktadir.

Fon poitfoyline alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi  Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatnim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemlere uygun bir portfy
olusturulmasi esas alinir. Fon yonetiminde, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyulur.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim Kisitlamast yoktur.

Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirli varhigr dayanak olarak alan repo ve tets 1epo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasast ve/veya yurt igi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borgtanma senetleri,
Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik
paylart ve borglanma araglart), mevduat/katitma hesaplari, kredi riskine dayali yaurnm araglan
(CLN}, kamu ve/veya tzel sektdr tarafindan thrag edilen kiva sertifikalar ile ipotege ve/veya
varhga dayal menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath meakul kiymetler, yurt
dist thraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz
konusu varliklara ve/veya s6z konusa varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar, yapilanduilmis yatirim avaglarn ile yurtiginde ve/veya
yurt disinda kurulmug borsa yatimm fonu katilma paylart, gayrimenkual yatirm fonu katilma
paylan ve girisim sermayest yatinm fonu katilma paylar dahil olmak lizere yatirrm fonu
katilima paylari ile her tiiclii yatinm ortakhigr paylars alenabilir,

Fon, doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Turk Devleti, il ozel idareleri, Kamu
Ortakligs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
disinda thrag edilen ewrobondlara, sukuk ihraglarmma, Tirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/ddvize cndeksli borglanma araglarma, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar
ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilketerin kamu
ve Ozel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢lanma araglari), mevduat/katitma hesaplarr, gelismis ve gelismekte olan
lilkelerdeki girketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve geligmekte olan iilkelerin yatirim fonu/borsa yatirim fonu katilma paylarina
(yabanci fonlar) ve alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve alun ve diger kiymetli madenlere dayal tiirev iirtinlere yatirim
yapabilecektir.

. Fon uygulayacagu stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskien korunma
saflamak’



varligi ortaklik paylarr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve
altin olan tiirev tiruinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade
eder. Tulrev iglemler hem tezgahistli piyasalar acacihifiyla hem de organize piyasalar
aractligryla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanims;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da odeme karsihig nispi

islem yapilabilmesine imkan tanmyan kaldiragli islemlere yatinm yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo

Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma

yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya difer para piyasast islemleri ile fon temin

edilerek kaldirag yarattabilir

Kaldirag kullamimi, Fon'un getiri volatllitesini ve maruz kaldigy viskleri artirabilir,
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanim sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan siwlamalar dahilinde kalmast hususu da gdz Oniinde
bulundurulur.

Kaldivag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplumast yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen
fiyat esas alinir,

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasttasi ile dolayll yatinnm
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul ktymeti ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veya tiirev
araclar vasitast ile dotayli olarak bu barglanmayr gergeklestirebitir.

Portfoye borsa distndan tiirev arag (vadeh islem ve opsiyon), swap s6zlesmeleri, repo
ve lers repo sOzlesmelert dahil edilebilic. Bu islemleri yabanci para cinsinden de
yapilabilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabiliv, repo (pay senedi repo istemleri dahil),
paca piyasasi islemieri ve diger borglanma araglatim kullanabilir. Fon portfoytinde bulunan tiim
ortaklik paylar adiing islemine konu edilebilic. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
odiing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinmirlamalara tabi degildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacuk esaslar ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yaptige para ve sermaye
piyasast araglarint ya da diger finansal varliklar teminat olarak verebilir.

Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yahnm
yapabilecektir.

2.3, Fon'un Karsilastirma olgiti %100 BIST-KYD OSBA Eurobond USD
Endeksi'dir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin karsilastirma 8lgtii getirisy, BIST-
KYD OSBA Eurobond USD Endeksi'nin donem basi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde
TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye cevritmesi sonucu
hesaplgnan TL bazinda getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasmda hcxaplama donemi bast




2.4. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; ddviz, faiz, ortakhik payi, ortakhk payr endeksleri, alun, emtia ve diger sermaye
piyasast araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valGrlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.5. Portfoye borsa disindan tiivev arvag (forward ve opsiyon), swap stizlesmeleri, repo
ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargs taraflaninin yatiim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zoruniudur,

Ayrica, borsa digt tiirev arag (forward ve opsiyon), swap s6zlesmeleri, repo ve ters repo
sozlesmelerinin Kargt tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zoruniudur.

Borsa digi sozlegmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agikluma dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber'in §.2. maddesi dikkate
ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarsndan
ulastlabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmast mumkindiir.
2.7. Poitfoye dahil edilen yabanci yatiim avaglarini taniticr genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araclan Yatiim Fonlunna Hiskin Rehber'in 4 1.5 inci
maddesinde yer alan agsagidaki esaslar dahilinde fon portfayiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan dilkelerin kamu ve dzel sektor borglanma araglarina
(eurobond, hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglart),
gehismits ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatinim fonu katilma
paylarima (yabanc: fon katiima paylan),altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tirev diriinlere yatnm
yapabihr. Ayrica, fon portfoylinde, sozu gegen tum varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti tiirev araglara; yurt disinda
kurulmug Borsa Yatwim Fanu katiima paylar, Gayrimenkul Yatieim Fonu katilma paylar ve
Girisim Sermayesi Yaturnim Fonu katilma paylari dahil olmak tizere yatinim fonu katiima paylart
ile her tirli yatinim ortakhgi paylarina da yer verilebilir.

Yurt disinda thrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri
dagium kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi duzenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
doniisturilebilecek nitclikte likidasyona sahip olmasi sarttariyla, yurt disinda borsa disindan
it arinin/bor¢lanma araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.
tfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen
fart ve kira sertifikalart alinabilir. ilgili aracin derecesini belir 'é}en belgeler
B bulundurulur. N\ (
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2.8. Portfoye yalmizca ABD, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta, Liksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Giiney Afrika, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan'da kurulu yabanct borsa yatirim fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine, yatiim stratejisi ile uyumlu ve risk dizeyine wygun olmasi
kaydiyla yapilundirilmis yaturim avaglan dahil edilebiliv. Yapdandirilnus yatmim araglarin
borsada istem gormesi, ithraggisinin ve/veya yatiim aracinin, Teblig'in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur, Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yaplandirimis yatinm araglars tabi oldugu otonte
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiitkiye'de ihrag edilmis yapiandirilms yatinm araglanna iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yaptandmimis yatim
araglarinin thrug belgesinin Kurutca onaylannus ofmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar
araclligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygua degeri tzerinden nakde doniistiiviilebiliv nitelikte
olmast zorunludur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimerlar Fon'a yaunm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yaurim visklerini
degerlendirmelidirler.  Fon'un  maruz  kalabilecegi temel cisklerden  kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagh olarak yatirnmlarinin
degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yaturimetlar géz ontinde bulundurmalidir,

3.1. Fon'un maruz kalabilecepi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksh finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, tuiz oranlart, ortaklik payr fiyatlan ve
doviz kurlari, kir payr oranlari, emtia fiyatlar, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaks
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar viski ifade edilmektedir. S$6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedin:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyiine faize dayali vartiklarin (borglanma arac), ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlary degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhiklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag:
zarar olasihigim itade etmektedir,

tk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyitine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon




d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymelli madenlere dogrudan yatirim yapilmast
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde. kiymetli madenlerin veya emtiamn fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyun deger kaybetme olasihgini ifade
etmektedir

e- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanidan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasihgidur.

f- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyune kardan pay alma olanagi saglayan katilim
finans driinlerinin ( (kira sertifikast, katlma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, sz
konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortuya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yaptlamamas riskini ifade etmektedir.

fiyatindan nakde donistiniilememesi halinde ortaya ¢ikan zasar olasihgidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiivev arag, swap sozlestmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
istemlerde bulunutmasi halinde, baslangig yaturimi ile baslangi yatrimin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatmmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihine ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemteri gibi
kurum igi etkenlerin yant sua dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisiklipi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varh@in ve vadenin igerdigi nisklere maiuz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkit finansal varliklarin piyasa kosullart alunda belirli bir
zaman dilimi ierisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhi finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylaninin sauldigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkj | riskidir.




10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsthigr ve/veya dogiudan agiga
satis imkanlarimin azalmast durumunu ifade etmekiedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratannimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldigr deger arasindaki fiyat farkhligr degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden ahinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, leminati zotunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tivev pozisyon degerim karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi tle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihginin ortaya ¢ikmast durumudur.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal tirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildignilgihi finansal vachgin fiyatindaki biy
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma, opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisini
Glgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgtimlerinde biiylik onem tagiyan zaman
fuktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opstyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlciisiidur,

15) Yapdandirdmis  Yatinnmv/Borglanma  Araglari  Riskleri:  Yapilandinilnus
Yaunm/Borglanma Araglarimin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varhigin piyasa performansina baghdir - Yapandininus  YatwumyBorglanma  Araglanmn
dayanak varhklar Gzerine olusturulan stratejilerin getitisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatirimcr vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununia birlikte, Yapilandinlmis  Yaurnn/Borglanma  Araglanmin  giinlik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimieri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmatur - Yapdandindmis  Yatinm/Borglanma  Araglarimin - giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilanditilmis Yaurim/Borglamma Avaglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkatg alinr.

rst taraf riski, 1hrdg<;1 kurumun delldndmlmls Ydllllm/BOl
kiimlilliiklerini yerine getirememe riskini ifa

I

FQY YONBYIMI AS.
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minimum  seviyede twtabilmek adina, Yapilandinilmis  Yaunn/Borglanma  Araglan
yaunmlarinda ihraggmin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

3.2, Fonun maruz kulabilecegi risklerin digiimiinde kullanilan ybntemlere iliskin detayis
bilgilere Fonun KAP sayfusinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, déviz, faiz, ortakhik paylar, ortak ik
paylan endeksleri, emuia ve diger sermaye piyasasi araglarma dayah tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli altun,
tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin
olgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar gergevesinde “Goreli RMD" yontemi kullanilacaktir.
Fon portfoyiinin RMD'si, referans ahinan karsilastuma dlgiitiintin RMD’sinin iki Katini
asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma lgitiidiir. Referans port{oy,
kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar igermez.

3.5. Kaldiwag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degetlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fon'un kaldirag limiti %500°diir.
Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma fliskin Rehber
kapsamunda belirtilen esaslar uygulanur,

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandiriimis yatirnm araglariin sakh tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiilmis yaturm aracinin sakh tiirev arag
niteliginde otmasi halinde, risk 6lgiimiine iligkin olurak Rehber’de yer alan esaslar uygulanu.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve suklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porttoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicist nezdinde saklaniy,

4.2. Fon'un malvarhigr Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan aynidir.
Fon'un malvarligi, fon hesabtna olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehneditemez. Fon malvarkgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrut edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI




Kurulusu PortfGylerinde Yer Alun Varlik ve lslemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi”
hitkiimleri gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

§.2. Fon'un bivim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélhinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hemy TL hem de Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir
ve katilma paylartmin alim-satim yerlerinde ilan edilit. Hesaplama giiniiniin belirlenmesinde
yuwrtigi piyasalar ile New York ve Londra’da finansal piyasalann birlikte agik oldugu giin esas
alinir,

A Grubu fon katilma paylarinin birimy pay degeri Tirk Lirast cinsinden, B grubu fon
katilma paylarinin degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylann USD cinsinden birim
pay degeri hesaplanmasinda; tlgili giin igin TCMB tarafindan saat 15.30da ilan edilen gosterge
niteligindeki USD doviz alis kuru esas alinir, Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas)
durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varhklann tlgil oldugu pazarm, piyasann, plattormun kapanmas:, bilgisayar sistemletinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kwiuce'nun yonetim kurulu karar alabiliv. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP ta agrklama yapilir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
Katilma paylarimm bivim pay degerleri hesaplunmayabilic ve katilma paylarinin alum satimi
durdurulabilur,

5.5. Fon portfayiindeki varlik ve islemlerin degerleme esastai Fon'un KAP
(www . kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarnt A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayvilnusur, Pay
gruplarma iligkin detayl bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon saus baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin fiyatn (birim pay degeri) |
Amcrikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin fiyati (birim pay degeri) ise bir onceki
isginiinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) déviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsihign TL dir,

Takip eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin kaulma paylarmin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden
hesaplantr ve ilan edilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.

atilma paylan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis
nda alinabilecektir.
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Fon’un Yatinnm Donemi: 25.08.2023-10.08.2024 tarihleri arasindadir. (351 giin)
6.1. Katilma Payr Ahhm Esaslan

Fon katilma paylari ahm talimattar, bu izahnamede ilan editen talep toplama baslangig
ve bitig tarihleri arasinda kabul edilecektir. Talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri disinda
iletilen fon katilma paylari alim talimatlart isleme alinmayacaktir.

Fon tutariny temsil eden fon kaulma paylari Teblig'de tanimlanmus olan nitelikli
yatirimeilara satilir. Serbest yatiim fonlarinin katilma paylarinim alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yaurimeilanin Teblig'de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarina haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dizenl olarak tutmakla yiikiimliidiicler. Fon’a
itk girigi sirasinda katithmetlardan nitelikli yatrimer olduklarina daiv beyan dagitics tarafindan
alimr,

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00’a kadar
Kurucu ve izahnamenin 6.5. nolu boliimiinde yer alan kwruluglar tarafindan pay ahim talepleri
kabul edilecektir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi suasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurueu
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

A grubu Katlma payr ahim talimatinun karsihginda tahsil edilen tutar yatirunet adina
nemalandiridmak suretiyle bu izabnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payt
abiminda kullant.

A giubu fon alim talimatina konu TL tutarlar, alim talimatinin Kurucu'ya verilimesi
halinde Kurucu tarafindan fon abm talimatinin gergeklestitilecegi giinden onceki is giiniinde s
Portfdy Para Piyasasi Fonu satist gergeklestirilerek nemalandiihir. Alum talimatimin daginiciya
veritmest halinde ise dagitict tarafindan ters repo baglanarak veya [s Portfoy Para Piyasass
Fonu'nda nemalandinilir,

B grubu  pay ahim talimau  veren  yaurimolardan  tahsil  edilen  tutarlar
nemalandiilmayacaktir,

6.3. Katiima Pay: Satim Esaslar

Fon’dan gikislar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin isleme ahnabilmesi
i¢in talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay ge¢mis olmast zorunludur
Yatirumetlarin her ayin 15'ine kadar (15. guniin tatil glini olmasi halinde bir onceki islem
giiniing kadur) saat 13:30%a (yanim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma payr satim
talimatlart, o ayin son is giiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat tizetinden yerine
getirilir.

Ayin |57 saat {3:30°dan sonra (yarim giinlerde 10:30'dan sonra) verilen satim
talimatian bir sonraki ayin son is giintinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatirim Donemi i¢inde Satimy Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, her ayin 15'ine kadar (15. giiniin tatil giinii
olmasi halinde bir dnceki is giiniine Kadar) saat 13:30'a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi
halinde, ilgili ayin son is giininde hesaplanan fiyat iizerinden, takip eden ayin {igiincii islem
gliniinde yatrimerya édenir. lade talimatimin ayin 151 saat 13:30'dan sonra (yarim giinlerde
10:30"dan sonva) verilmesi halinde ise, katilma payi bedelleri talimatin verilmesini takip eden
ayin son is glniinde hesaplanan fiyat lizerinden, bir sonvaki ayin Ggiincii islem giiniinde
yatinmetlara ddenir.

Fiyat hesaplama glinii ile yatiimeiya bdeme yapilacak giin arasinda, her iki giin de dahil
olmak lizere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalaria tatil olmast ya da para
transferinin kapah olmasi durumunda katilma payr bedellerinin ddenecegi giin, tatil giin sayisi
ve/ veya para transferinin acik oldugu giine kadar ertelenir.

Yurtigi piyasalarda yarim gun tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yanim giine
denk gelen talimatlar, izleyen 1lk is giinii gergeklestiritiv.

Odeme giinii para transteri kapahysa, katilma pay: bedelteri déviz para transferinin agtk
oldugu ilk giin ddenir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim doénemi icinde satimi
durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulamir. Fon pay fiyaunin saulan pay adedi ile
carpiimasi sonucunda bulunan biiytikluk izeninden hesaplanacak komisyon oran %1,00 (yiizde
bir)+ BSMV'dir. Paylarini yaurim donemi sonuna kadar elde twiulaniardan komisyon ahnmaz.

Yatinnm Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fon'un yattim donemi sonunda fon porttdyiindeki varliklar nakde dontistiitiilecek, tam
katlma payt sahipleri igin otomatik satim talimat yaratli. Fon katiima pay bedelleri yatiim
ddremi son giinlind takip eden 3 (Gi¢) 15 giind sonra nakit olarak katilma payr sahiplerinin
hesaplarma yatunhe. New York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olmasi ya da para
transferinin kapali olmasi durumunda katlma payi bedellerinin 8denecegi giin, tatil giin sayisi
ve/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelentir.

6.5. Abim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satirm Kurucu'nun yani sira Tiickiye Is Bankasi AS.. s
Yatunm Menkul Degerler A.S., Yaturim Finansman Menkul Degerler A.S., Odea Bank A S,
Alternatit Yatirum Menkul Degerler A.S., Anadolubank A, Turkish Yatrim Menkul Degerler
A.S. ve Turkish Bank A.$ aractligiyla da yapihr.

Fon paylart TEFAS da islem gormeyecektir.
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Unvan

tietisim Bilgileri

Tiirkiye I5 Bankasi A.S.
Genel Miidiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi: .
[s Kuleleri 34330 Levent Begiktas-Istanbul

https://www.isbank.com.tr/
Tel: 0850 724 0 724

[s Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:
Is Kuleleri, Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Levent
Besiktag-Istanbul

https://www.isyatirim.com.tr/
Tel: 0212 350 22 22

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Meclis-i Mebusan Cad. No:8! Findikh 34427
Beyoglu/{stanbul

https://www.yf.com.tr/

Tel: 0212317 6900

Odea Bank A.S. Genel Miidiirliik ve
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent 199, Biiyitkdere Caddesi No:199 34394
Sisli/tstanbul

https://www.odeabank.com.ti/

Tel: 444 8 444

Alternatif Yatinm Menkul Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sariyer/istanbul 0212 315 58 00
https://www.alternatifyatirim.com.t/

Turkish Yatinm Menkul Degerler
A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi:
Escntepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Pol Center
A Blok No:t I¢ Kapi No:62 Sisli / ISTANBUL

hitps://www.turkishyatirim.com/

Turkish Bank A.S

Anadolubank A.S

Merkez adresi ve internet sitesi:
Valikonagi Cad. No:1 34371 Nisantas: / [stanbul
www.turkishbank.com.tr

Merkez adresi ve internet sitesi:
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul
https://www.anadolubank.com.tr/

6.6. Giris Cikis Komisyonlari

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi iginde satiimasi

durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulanir. Fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak erken
¢tkig komisyon oram %1 (yiizdebir)+ BSMV ‘dir. Cikis komisyonu wtar, geri alimi yapilan
fon pay sayisi ile gergeklesme fiyatinin garpimi sonucu bulunan briit deger iizerinden
hesaplanacaktr. S6z konusu komisyon tahsit edildigi giin Fon'a gelir olarak kaydadilit. Fon
arl alum talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslan
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olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarn katidma paylaninin ton portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7. Pay Gruplari

A Grubu paylarn alim satimu Ttrk Lirast (TL), B Giubu paylarin ahim satimi ise
Amerikan Dolan (USD) lizerinden gerceklestivilir.

Fon santis baglangig tarihinde bir adet B Grubu paymin fiyau (birim pay degeri) |
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payin fiyatr (birim pay degeri) ise bir onceki
isgliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) doviz ahis kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsiligi TL dir.

Satima esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belutilen esaslar kapsaminda
ayda 1 kere agiklanacak olup, Fon'un referans birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanacaktir,

Takip eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, ton toptam degerinin katilma paylarimin
sayissna boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanida belirlenen pay gruplan
¢ergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir,

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degert; 1lgili giin igin hesaplanan
TL cinsi pay fiyatnin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) doviz ahs kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapirlamaz. TL veya USD odenerek satin alinan fon
paylarinin, Fon'a iade edilmesi durumunda odeme ayni para birimi cinsinden yaptlir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfgindan Karstlanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcumalar asagida yer almaktadi.

{) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tirli iicretler,

2) Varhiklarnn nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlia vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahinan keedilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizennden TL'ye ¢eviilerck kaydofunur),
5) Postfoy yonetim ticreti,

6) Fonun mtikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina odenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapirlmasi zorunlu tescil ve 1lan giderlert,

9) Takvim yil esas alinarak iger aylik dénemlerin son is guniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargitastirma 6lglitii giderlersi,

1) KAP gideileri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile odenen hizmet bedeli,

uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri.

kimlik kodu gider1,

Lygun gortilecek diger harcamalar.
)2 }
o / r
% 4 N o . .
N AR CRQRTFOY/Y(
R R 6 \ﬂ/




7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik %0.00274 tGinden (ytzbindeikivirgiiiyctmisdort) [yithk
yaklagik %1 (ylizdebir)] olusan bir yonetim (icreti tahakkuk ettiriliv. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurtcu ile dagiticilar arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu'’ya ve dagiticilara Fon'dan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklann alim satimina aracihk eden kurujuslar ve 6z
konusu aracthik islemleti igin uygulanan komisyon oranlati Fon'un KAP sayfasinda
(www kap.org.tr) yayimlunmaktadir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvartigindan kargilanan giderlere iliskin glince! bilgiler asagida yer ahmaktadir,

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim ticseti (yilhik) 1,00
- Kurucu %20

- Fon Dagiim Kurulusu %80 (Dagitici kurulusa
ddenen tutar, dagitics kurulug araciligiyla satilan
Fon wtani dikkate alinarak hesaplamir.) -
Suklama icreti 0,05

Diger giderler (Tahmini) 0,05

B) Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans {icreti bulunmamaktadar.

b) Erken ¢ikis komisyonu (% 1) +BSMV

VIiL. FON'UN VERGILENDIRILMESI

Fon'un ve katlma payr satin alanlarm  vergilendivilmesine iliskin - esaslata
www.gib.gov.tr adresinden ulasuabilir,

1X. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolariny, 11gili hesap déneminin bitimini takip eden
60 gun iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glintintn resmi tatil giniine
denk gelimes: halinde resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyantan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
tonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin
fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
rmundan (www.kap.org.tr) ulastimasi mimkiindur. (}

Yatiiimcilarin yatinm yapma karacini etkileyebilecek ve oncegén biléizihibi
addesi
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harig), VI nolu bolumterindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tacafindan yupilacak izahname degisikliklerr yliriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce
katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildiritir. [zahnamenin diger
bélimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilatak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alti ig ginu iginde toplu otarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanfar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine
uyulur. Fona iliskin olarak yapilacak taniim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammuna ve satigin yalmizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatnrimerlara
yaptlacugi hususlarnna yer verilmesi zorunludur.

9.5. Pourtfoye yaptlandininus yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemletinin fon portfdyiine dahil edilinesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giint 1ginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29 maddesi ve Rehber’in (1. maddesi hiikimlen
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahiplert arasindaki iliskilerde Kanun, 1lgili mevzuat ve
ictiizlik; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 117172011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 uncu maddeler hukiimler kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilenduirme dokiimanlatinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katslma payinin birim pay degevine yansiv Katilma payr sahiplert, paylarini Fon'a
geri satuklannda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylanine alnis olurlar,
Hesap donemi sonunda ayrica temettit dagitimi s6z konusu degildir.

10.3. Katitma paylare miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tusarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirnim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda hey

zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan, izahnamenin KAP’ta yaynmint takiben formda belirtilen sats
basl ihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara

@v

.S fﬁulma paylart karsthgl yaturimeilardan toplanan para, takip eden is gi
w* arug s dulenen varliklara ve islemlere yatirihir.
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*m' mnnedc yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer
] 3 'tum dogrulugunu ve glincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinig
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