OSMANLI PORTFQY BIST 30 ENDEKSI HiSSE SENEDI YOGUN
BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKIN
IZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 saythi Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 06/12/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 09/12/2022 tarih ve 10722 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
kurulan Osmanh Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnm Fonu’nun
katilma paylarmun halka arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)
tarafindan 16.../08./.2023tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarimin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Osmanh Portféy Yonetimi A.§.’nin www.osmanliportfoy.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda (kap.gov.tr)
yaymlanmigtir. Ayrica kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katihmer nezdinde; fon
ictiiziigii ile birlikte tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak
kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur. Izahnamenin nerede
yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirnmae bilgi
formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatirinmc: bilgi formunda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi
veya edilemeyece@inin actkca belli olmas: halinde; halka arza aracihik eden lider yetkili
kuruluglar ve kurucunun yénetim kurulu tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Bagimsiz denetim ve
derecelendirme kuruluglar: gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan Kkisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden sermaye
piyasasi1 mevzuati hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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[zahnamede yer alan kisaltma ve tanimlar1 gosteren bir cetvel hazirlanarak bu bslimde
yer verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir:

BIST Borsa Istanbu] A.S.

Bilgilendirme dokiimanlari | Fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi formu.
Endeks BIST 30 Agirhik Sinirlamali 25 Getiri Endeksi

Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayimh Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi

' Fon Osmanli Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa
| Yatirnm Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS$ Tebligi II-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

IH_S&I\?_EYHI “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacpk Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi”

Istantnl Jakas ve Saklama Bankas: A.S.

| I1-5R.9 Shyili Borsa Yatrim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliife konmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligskin ek ve yorumlar.

Yatinm Fonu Tebligi II1-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
Yonetici Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibarwyla gegerli olup, Fon
ictiiziigii, Fon miidiiriine ve Fon portfoy yoneticilerine ve fon finansal raporlaroun bagumsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin giincel bilgilere Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon
Siirekli Bilgilendirme Formundan ulagilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, kaulma paylar1 BIST’de iglem goren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu
yansitacak sekilde portféyde yer alan varhiklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma
pay1 olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi kargihFinda sdz konusu katilma paylarina
karsihk gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére portfdy isletmek amaciyla Fon igtiiziigii ile kurulan
ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir,

Fon, BIST 30 Aguhk Sintrlamal 25 Getiri Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz
olarak kurulmugtur. Fon’un hisse senedi yogun fon clmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en
az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylar: harig¢ olmak iizere BIST te
islem goren ihrag¢i paylarindan olusur. S6z konusu ihraggl paylarina ve ihraggi pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl
paylarina ve ihrag1 payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren
ihraggr paylarina ve ihraggr payma dayali araci kurulug varantian %80°lik oranin
hesaplanmasina dahil edilir.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayicr, Yetkilendirilmis Katihma ve Endeks
Yapie:r Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvam: Osmanli Portféy Yonetimi A.S.
| Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015 No: PYS/PY.25/743
Portfoy Saklayicisinin
Unvam: QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.

Portfoy Saklama Faaliyet iznine Iligkin] Tarih: 08/07/2014 No:21/686 sayili Kurul Karan

Kurnl Karar Tarihi ve Numarasi
Yetkilendirilmis Katilimcimn

Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S.

30/12/2015 G-024 (389)

Kkndeks Yapicinin

\\ [\Borsa Istanbul A.S. [\
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1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurueu’nun ve Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:| Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 [¢ Kap1 No.69
Nuro! Plaza 34398 Sariyer/Istanbul
www .osmanliportfoy.com.tr
Telefon Numarasi: 0212 366 88 00
Portfoy Saklayicisimin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi
No: 215 Kat. 6-7 Sisli/Istanbul
www.gnbfi.com
Telefon Numarasi: 0212 282 17 0C
Yetkilendirilmis Katiimcinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Maslak Mah., Bilyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul

Telefon Numarasi: 0212 366 88 00
Endeks Yapicinmin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
Sanyer/ISTANBUL
Telefon Numarasi: 0212 298 21 00

II. FON'UN TAKIP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJiSI:

2.1. Fon BIST 30 Agirhik Sinirlamali 25 Getiri Endeksi’ni takip etmektedir. S6z konusu
Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda
29/09/2022 tarihli sdzlesme imzalanmugtir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun
dlgiimil, takip fark: ve takip hatasinin agagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Fark: (Tracking Difference):
TD = Rp - RB

TD: Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yullik getirisi
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Takip Hatas1 (Tracking Error):




TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu gin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamh olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatinm yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon, portfoyiinii Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan 6rnekleme
yoluyla olugturur. Ornekleme kapsamunda segilen varliklar takip edilen Endeks’in en az
%80’inden olusacaktir. Ornekleme kapsaminda yatirtm yapilan varliklarin Fon portféyiine,
Endeks icindeki agirliklan ile taginmasi hedeflenmektedir. Buna kargin donemsel olarak ortaya
cikabilecek piyasa sartlarina bagl olarak Endeks kapsamindaki bazi varliklar érnekleme
eklenemeyebilir ya da Endeks kapsamindaki bazi varliklar Endeks’teki agirliindan daha
yiiksek bir agirhikla eklenebilir, bu durumlarda yatirim yapilan varliklarin agirliklarinin Endeks
icindeki agirhginin iki katin1 agmamasi gerekmektedir.

2.5. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

a) Endeks, BIST tarafindan Endeks kapsamina iligkin yapilan periyodik gzden gegirme
sonucunda Endeks kapsamunda yapilan dénemsel degisikliklerin gegerli olacag: Ocak-
Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere iiger aylik dénemlerde
(Endeks Doénemi) Yildiz Pazar’da yer alacad: ilan edilen sirketlerin paylart arasindan
secilen 30 paydan olugur.

Dénemsel olarak Endeks kapsaminda yapilacak degisiklikler Endeks Dénemi basindan en
az 10 takvim giinii 6nce ilan edilir.

b) Paylarin Endeks’e alinabilmesi igin degerleme donemi sonu itibariyla Borsa Istanbul
A.S.’de en az 60 giin siireyle iglem gérmesi garttir.

Bir sirketin paylarinin halka arz edilen kismunin piyasa degeri, halka arzin bitis tarihi
itibariyla; fiili dolasimda bulunan kisimlarinin piyasa degerine gore biyiikten kiigiige
siralanmis Endeks paylarinin yirmincisinden daha biiyiikse, iglem gordiigii 5. is giinii
gegerli olacak sekilde, Endeks kapsamundaki fiili dolagimda bulunan kisminin piyasa
degeri en kiigiik olan payin yerine Endeks’e alimir. Bu kosulu saglamadan Yildiz Pazar’da
islem gormeye baslayan paylar, Endeks Donemi iginde Endeks’e alinmaz. Bu gekilde
Endekse dahil edilen paylar icin 60 giin siireyle islem gérme sarti aranmaz.

¢) Endeks’de yer alacak paylar, ilgili Endeks Dénemi’nde Yildiz Pazar’da yer alacagi ilan
edilen paylardan Degerleme Giinii itibariyle Borsa Istanbul’da en az 60 giin siireyle (bir
onceki maddede belirtilen durumda 60 giinliik islem gbrme sarti uygulanmaz) islem
gdrmiig olanlarinin tespit edilmesi suretiyle olusturnlan Sec¢im Havuzu’ndan asagidaki
—wakilde siralama ve segim yapilarak belirlenir:




ii. Paylar, deferleme donemindeki giinliik ortalama islem hacimlerine gére
bitylikten kilglie dogru siralanir. Giinliik ortalama iglem hacimleri hesaplanirken; paylarin
sadece “E” dzellik kodu ikincil piyasa islemleri (6zel islem bildirimi kapsamindaki iglemler
haric) dikkate alinir.

1ii. Nihai siralama agagida agiklandig: sekilde yapilir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk straya konur, Her
iki listede; birinci sirada yer alan pay yoksa, ilk iki sira i¢inde yer alan pay olup olmadigina
bakulir. Nihai listede ilk sirada yer alacak pay belirleninceye kadar bu islemler tekrarlanir.
Nihai listede ilk siraya konulacak paymn belirlenmesinden sonra yukandaki iglem takip
eden siralar igin tekrar edilir. Her iki listede ilk n sira i¢inde olma gartini saglayan iki payin
bulunmasi halinde Ortalama FDP PD’si biiyiik olan nihai listede daha iist siraya konur.

iv. Yapilan nihai siralamada en iist sirada yer alan paylardan baslanarak,
Endeks’e alinmak veya ¢ikanlmak icin ‘i’ bendinde belirtilen iist ve alt siralar da
gozetilmek suretiyle se¢im yapilir.

d) Endeks, kapsaminda bulunan paylarin FDP Agirlik Katsayili PD’leri (Fiili Dolasimdaki
Paylarin Agirlik Katsayilt Piyasa Degeri) ile agirlikli olarak hesaplanir. Endeks’in
hesaplanmasinda paylarin BIST Pay Piyasasinda gerceklesen ve kayda alman son iglem
fiyatt kullanilir ve agagidaki formiille hesaplanir;

Z?:;(Fit)*Nit*Hit*Kit
By

Et=

E:= Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi

Fit = “1” nci payin t zamandaki fiyati

Nit = “1” nci payin t zamandaki toplam sayisi

Hi = “i” nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullamlan fiili dolasimda
bulunan kismunin toplam pay sayisina oram

Kic = “1” nci payin t zamandaki katsayisi

B: = Endeksin t zamandaki bolen degeri

e) Endeks’te Diizeltme: “BIST Piyasa Degeri Agiurlikli Pay Endeksleri Kural Seti”
dokiimaninda sayilan durumlar nedeniyle Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana
gelmesi halinde, endekslerin bélen deferinde diizeltme yapilarak devamlilik saglamir.
Endeks’in diizeltilmis bolen degeri asagidaki formiil ile hesaplanir:

~ Bwi=(1 +“’;D) B,

B+l = t+1 giiniinde kullanilacak diizeltilmis bélen deger

APD = “BIST Piyasa Degeri Agirhikl: Pay Endeksleri Kural Seti” dokiimaminda sayllan
, idurumlar nedeniyle paylarin fiili dolagimdaki paylann agirhk katsayih piyasa

eger\lermde meydana gelen toplam degisiklik
D:— *t” giinii endeks Wapsdmindaki paylarin fiili dolasimdaki paylarin agirlik katsayilt

—
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Bi= “t” giinii bislen degeri

Islem goren sirketlerin sermaye artinimu ve/veya temettii Sdemelerinin Tiirk Lirasindan
farkli bir para birimi cinsinden gerceklestirilmesi halinde, endekslerin boélen degerinin
diizeltiimesinde, ilgili islemin baslangi¢ tarihinden bir 8nceki is giiniine ait déviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasina gevrilen tutarlar kullanilir.

f) Endeks’de kullanilan “Sinirlama Orani” %25, “Agirhik Esigi” %30’ dir. Sinirlama orani,
sinirlama yontemi uygulandiginda payin Endeks igindeki agirlifimin simnni belirleyen
orandir. Agirlik esigi ise, payin herhangi bir islem giinii sonunda Endeks i¢inde sahip
olabilecegi agirligin iist sinirini belirleyen orandir.

Tim simirlamalar, takip eden islem giinii icin gegerli dzsermaye hali islemleri, fiili
dolasimdaki pay oram degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim endeks islemleri
yapildiktan sonra gerceklestirilir.

Endeks’in kapsamunda degisiklik oldugunda sinirlama yapilmadan (varsa simirlama
kaldinlarak) Endeks kapsamunda yer alan paylarin afirliklart kontrol edilir, agirligs
Simirlama Oranindan biiyiik olan paylar varsa, paylarin agirhklan katsayilar araciliiyla
Sinirlama Oranina ¢ekilir.

Endeks donemi basinda, varsa Endeks kapsamundaki degisiklikler yapildiktan sonra
simrlama yapilmadan (varsa sinirlama kaldirlarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin
agrrliklar: kontrol edilir. Agirhg Sinirlama Oranindan biiyiik olan paylar varsa, paylarin
agirliklar katsayilar aracilifiyla Simirlama Oranina gekilir. Ayrica her iglem giinii sonunda
Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirhiklan kontrol edilir, agirlifi Endeks’in Agirhk
Esigini agan paylar varsa, sinirlamalar kaldirilarak paylarin agirliklan  katsayilar
araciligiyla Simirlama Oranina gekilir. Agirlhik kontrolleri Endeks’in sadece fiyat
versiyonunda yapilmakla birlikte, fiyat endeksi i¢in hesaplanan katsayilar Endeks i¢in de
kullanilur.

g) Endeks degerleme donemi, Endeks’in kapsamunin belirlenmesine iliskin yapilan
periyodik gézden gecirme sirasinda, degerlemede kullanilan verilerin! ait oldugu donemi
ifade eder. Endeks i¢in degerleme dénemi Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son
islem giiniinden geriye dogru 6 aydir. Degerleme giinii* ise Kasim, Subat, Mayis ve
Agustos aylanimun son iglem giiniidiir.

Endeks’in kapsaminin belirlenmesine iligkin yapilan periyodik gozden gegirme sirasinda,
degerlemede kullanilan veri giinliik ortalama islem hacmi ve diizeltilmig fiyat verileridir.

h) Endeks, BIST tarafindan Endeks kapsamuna iligkin yapilan periyodik g6zden gegirme
sonucunda Endeks kapsaminda yapilan donemsel degisikliklerin gegerli olacagi Ocak-
Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 Endeks dénemi vardir,

eks kapsaminda donemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks Ddnemi
dan en az 10 takvim giinii nce Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

ilan veyi, giinlilk ortalama isle

| crhi ve diizeltilmis fiyatlardir.
e, oWl 1an1lan véri, pay ‘sayist ve fijli do i

1 pay oramdir.
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i) Endeks’e iliskin dénemsel degisiklikler agagidaki esaslara gore yapilir:

Endeks kapsaminda olmayan bir payin Endeks’e girebilmesi igin, degerleme dénemi
verileri ile bir sonraki Endeks donemi igin yapilan ¢aligma sonucunda olusturulan nihai
siralamada belirli bir iist siraya veya lizerine ¢ikmasi, Endeks kapsamindaki bir payin
Endeks’ten ¢ikarnlabilmesi igin ise nihai siralamada belirli bir alt siranin altina diismesi
gerekir. Endeks igin belirlenmisg iist ve alt siralar sirasiyla 25. ve 35. siralardir. Yapilan
nihai siralamada;

-Belirlenmis iist siraya veya daha yukariya gtkan ve Endeks’te olmayan paylar
kapsama alinir.

-Belirlenmis alt siradan daha agagiya inen ve Endeks’te olan paylar Endeks
kapsanundan ¢ikarilir.

-Belirlenmis iist siraya veya daha yukanya ¢ikan pay sayisinin, belirlenmis alt
siradan daha agaSiya inen pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis alt siradaki
paydan baglanarak giren-cikan pay sayisinin esitligi saglanincaya kadar daha iist siralarda
yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamindan g¢ikarilir.

-Belirlenmis alt siradan daha asagiya inen pay sayisinin, belirlenmis iist siraya veya
daha yukariya ¢ikan pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis iist siranin bir
altindaki swrada yer alan paydan baglanarak giren-gikan pay sayisinin  egitligi
saglanincaya kadar daha alt siralarda yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamina alinir.

-Birden fazla grup payr ayn siralarda iglem goren sirketlerin, sadece nihai
siralamada en listte yer alan pay: Endeks’e dahil edilir.

-Endeks donemleri iginde olabilecek degisikliklerde kullanilmak Gizere; 3 pay yedek
olarak segilir ve donemsel degisikliklerle birlikte ilan edilir.

J) Endeks’te Diizeltme yapilmasini gerektiren durumlar ve diizeltme yapilma zamanlan:
“BIST Piyasa Degeri Agirlikli Pay Endeksleri Kural Seti”nden aynntili  olarak
ulagilabilecek hallerde (Payin islem goérdiigii pazarin kapatilmast, payin Yakin Izleme
Pazan hari¢ bagka bir pazara alinmasi, payin pazarinin gegici olarak kapatilmasi, sektor
degisikligine neden olacak sekilde sirketin faaliyet konusunun degismesi vb.) Endeks
kapsamunda donemsel olmayan diizeltmeler yapilabilir. KAPta yapilan bildirimlere baglt
olarak Endeks kapsaminda degisiklik yapilmas1 gereken bu gibi durumlarda, ilgili
bildirimin Endeks isleminin gerceklesme tarihinden bir 6nceki is giinii en geg saat 16.30’a
kadar (yarim giin ise en ge¢ saat 12.00’a kadar) KAP’ta yayimlanmug olmasi gerekir. Aksi
takdirde bildirim takip eden ig giinii yayimlanmus kabul edilir ve ilgili diizeltme, bildirimin
KAP’ta yayimlandig: giinti takip eden ikinci is giinli gegerli olacak sekilde yapilir.

k) Endeks her seans sonunda bir kez hesaplanir ve yayimlanir.

1) Takip edilen Endeks’e iligkin bilgiler BIST tarafindan hazirlanan “BIST Piyasa Degeri
Agirhklr Pay Endeksleri Kural Seti” dokiimaninda bulunmaktadur.

m)Endeks icindeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisikliklere bagl: olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan

p varliklarin ve/veya bu varliklarin agirliklarinin degismesi ve Endeks’in agiklanma seklinde
b.i\aaglklanmg veri dagitim kanallaninda degisiklik yapilmasi halleri, 6zel durumlarin
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uya agiklanmasma iligkin Kurul diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur.
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- Dénemsel degisiklikler yiiriirliige girmesinden 5 ig glini 6nce,
- Dénemsel olmayan degisiklikler ise yiiriirliige girmesinden 1 is gtinii 6nce,

Kurucu’nun web sitesi araciligiyla yatinmeilara duyurulacaktir.

Endeks kapsanunda yer alan varhklarda meydana gelen donemsel veya dénemsel olmayan
degisiklikler; degisikliklerin ytiriirliige giris tarihini izleyen 5 ig giinii i¢inde fonun portfsy
komposizyonuna yansitilir.

n) Yillk olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile
Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan degisken tutar Endeks lisanslama iicreti ddenir.
Aynca yillik olarak s6z konusu ilicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks
lisanslama licreti ddenmektedir.

IIl.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portfoyiinde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde portfdy saklayicisi nezdinde saklanr.

3.2. Fon’un malvarhg kurucunun ve portfdy saklayicisinin malvarhiindan ayridir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg kurucunun ve portfoy saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PIYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarnni koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portf6yii, kolektif portfoy yoéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

4.3. Fonun takip ettigi endeks ile fon portfdyiine dahil edilecek varhiklar ve islemler ile
bunlara iligskin portfoy sinirlamalara agagidaki tabloda yer verilmigtir




VARLIK TURU ENAZ (%) | EN COK (%)
Ortaklik Paylant (BIST 30 Agirhik Sinirlamah 25 Getiri 30 100
Endeksi’nde bulunan ortaklik paylari)

Ortaklik Paylann (BIST 30 Agirlik Sinrlamali 25 Getiri 0 20
Endeksi’nde bulunmayan ortaklik paylar)

Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

4.4. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem goren ihragci paylarindan olusur. Séz
konusu ihraggi paylarina ve ihraggl payt endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sOzlegmelerinin nakit teminatlari, ihracgi paylarina ve ihraggt payma dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina ve ihragg: payina dayah araci
kurulus varantlan %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

4.5, Fonun takip ettigi Endeks Yildiz Pazar’da yer alacag ilan edilen sirketlerin paylari
arasindan segilen 30 adet paydan olusur. Fon portfoyiinde ise drneklem icin segilen sayida
ihrag¢1 payina ek olarak varsa diger yurtigi ortaklik paylan yer alacak olup, Fon portféyii her
héliikarda en az 6 ihragg1 payindan olusur ve fon portfgyiinde yer alan ihragg1 paylarindan her
birinin fon toplam degeri igindeki agirligt %30’u gecemez.

4.6. Yaurim yapilacak &zellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan
ortaklik paylarindan, ©zel sekttr ve kamu borglanma araglarindan sadece borsada islem
gorenlere yatirim yapilabilir, 1k ihraglarda ise, borsada islem gérmesi uygun goritlen bu
kapsamdaki varhklar fon portfdyiine dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir.

4.8. Fon portfoyline dahil edilen banka bor¢lanma araglari disindaki ©zel sektér
bor¢lanma araglarimin ihraggisinin, ilgili Kurul diizenlemeleri gercevesinde derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

4.9. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar
dahil edilebilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerini
agamaz.

4.10. Fon, agiga satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.
4.11. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi

bir anda portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir.

Fon portfdyilinden &édiing verme iglemi, 8diing verilen sermaye piyasast araglarinin en az




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyati olmak iizere iki ayr1 degeri
bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordiigii pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim
Pay Degeri” ise, BIST’in igleme agik oldugu giinlerde, katlma paylarinin iglem gordiigi
pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir en az iki veri
saglayici firmada ve Fon'un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portféy saklama hizmetine ve
bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak
lizere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fiyat1 BIST Yapilandirilmug Uriinler ve Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarna Iligkin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’ nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhik ve Iglemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un
devanu siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 vb. alindiklan giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portféydeki
varhiklanin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu
durdurulabilir.

5.7. Fon portfoyiinde yer alan varhklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma ySntemiyle uyurnlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunan Ortakilik Paylari: Takip edilen
Endeks’in hesaplama yodntemiyle uyumlu olacak sekilde degerlenir, Gésterge niteligindeki
birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylari seans saatleri igerisinde BIST de olusan
son iglem fiyatlar: ile degerlenir. Islem gecmeyen ortaklik paylar: ise en son islem gordiikleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfdyde yer alan ortaklik paylari
i¢in kapanig seans: uygulamasi bulunan piyasalarda kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanig

sinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.




BIST’te olusan son islem fiyatlar: ile degerlenir. Islem gecmeyen ortaklik paylar: ise en son
islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portféyde yer
alan baghk kapsamindaki ortaklik paylan i¢in kapanis seans1 nygulamasi bulunan piyasalarda
kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyat olusmamas: durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar, son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasas1 Islemleri: Borsada islem gérenler degerleme
giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada
islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son
islem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemieri yetkilendirilmis katilimciyla portfdy saklayicist arasinda
yeni fon katilma paylarinin olusturulmas: ve mevcut fon katulma paylarinin geri alinmas:
islemlerinden olusur.

Fon katilma pay: olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimci  aracilifiyla
gerceklestirilecek islemler cercevesinde fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde
portfdyde yer alan varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi
suretiyle asgari iglem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmas:
siirecidir.

Katilma paylanmin  geri  ahnmasi; yetkilendirilmis katitlimct  aracih@iyla
gergeklestirilecek islemler gercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden
miktarda katilma paylannin portfy saklayicisina iadesi karsiliginda séz konusuv katilma
paylarina karsilik gelen varliklarin veya nakdin teslim alinmas: siirecidir.

Fon katilma payi olusturma ve geri alim iglemlerinin gerceklestirilmesi icin gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarin1 ifade eden asgari islem birimi 15.000 paydur.

Fon katilma paylariin BIST te islem gérmeye basladiy giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimcinin yani
sira Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen
yetkilendirilmig katilimcilar aracilifiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iligkin ayrintili esaslar agagida yer almaktadir.

6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii

Katilma Pay1 Olusturma iglemi (Creation) Genel Hiikiimler

" alepleri Yetkilendirilmis Katilimc: aracihiiyla
b isleme acik oldugu ve fon katilma paylarinin islem
saatleri arasinda iletilebilir, Islemlerin

o

Katilma pay1

vonevimi ag.



tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma pay: olugturma iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm dénemlerinde T+0
islemleri yapilamaz. T+0 katilma pay1 olugturma isleminde pay senetleri ve nakit
bilesenin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranr. Her islem giiniinde
ybnetici tarafindan gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin
igin T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da agiklamr. T+0 ve T+2 islemlerinin
yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmig Katilime1 nezdindeki bir hesabin kullanilmasi
zorunludur, Bu hesap yatinmcinin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatirimcinin
talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimeci nezdindeki hesabi da
kullamlabilir.

c. Katidma payr olusturma islemlerinde yatirimcr tarafinda dopacak takas
yiiktimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc1
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimeir Sézlesmesinde
belirtilmistir.

d. Katilma pay: olusturma iglemi gergeklestirildikten sonra fon portfdyiine dahil edilen
ortaklik paylarinn ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiginin kontroliinden
portfdy saklayicisi sorumiudur.

T+0 Katilma Pay: Olusturma Islemleri
a) Yatunmci katilma pay: olugturma talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

b) Yetkilendirilmis Katihimct, olugturulmak istenen tutarda katilma payina karsihk
gelen portfdy kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik payr ve nakit bilesenin
yatrimecinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu ortaklik pay:
ve nakit bilesen igin gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimiar ve katilma
pay! olugturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

¢) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracihigiyla, MKK’ya T+0 katilma
pay:1 olugturma mesaj1 gonderilir. MKK, yatinmcinn hesabinda gereken ortaklhik
paylaninin, Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki
hesabinda gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik
pay1 ile nakit bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra; MKK ortaklik paylan icin
yaurumcinin - hesabina, Takasbank ise nakit bilesen igin Yetkilendirilmis
Katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay: olugturma islemi igin
gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina
sunar,

d) Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi

cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.

Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylari ve nakit

S, bilegen girer. Iglem ayni giin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.

s ;u\ 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu
2 k Is :

1 serbest virman ypluyla da temi n:tmek hakkina
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sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin ortaklik
paylarinin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢gmis olmasi sarti aranir.

T+2 Katilma Payr Olusturma islemleri

aj

b)

d)

)

g)

Yatirime: istedigi tutarda katilma pay: olusturabilmek igin gereken pay senetlerine
sahip

degilse ya da bir kisrmuna sahipse, eksik olan pay senetlerini Borsa Istanbul’da alim
yaparak tamamlayabilir.

Yatirimer eksik pay senetlerini Borsa Istanbul'dan alim yoluyla tamamlamaya karar
verirse; bu iglem yatinmcimin Yetkilendirilmis Katithmcida bulunan hesab: ya da
(yainmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi yoksa) katiima pay: olusturma
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabi
kullanilarak gergeklestirilir.

Yatirumel, olusturuimak istenen tutarda katilma paymna karsibk gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢in kismi alim
yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatinmeintn Yetkilendirilmis
Katilimc: nezdindeki hesabinda ya da katilma pay1 olusturma talebini ilettigi araci
kurumun  Yetkilendirilmis Katilimeir nezdindeki hesabinda bulundurulmas:
zorunludur,

Yatinmci veya yatinmcinin hesabr bulunan araci kurum tarafindan katilma payi
olugturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulagan talebi degerlendiren
Yetkilendirilmis Katilime, ilgili hesapta katilma pay1 olugturma iglemi icin gerekli
olan pay senetlerinin ve nakit bilegenin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik
varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi igin yatirimeiyi/araci kurumu bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmasi ve olugturulmak
istenen tutarda katilma paymna kargibk gelen portfdy kompozisyonunun
olusturulmasi gerekir.

Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime: tiim iglemlerin
gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve igleme konu olacak portféy kompozisyonuna
uygun olarak, gereken blokajlar kendi sistemi igerisinde tammlar,

Yetkilendirilmis Katilimecr Takasbank terminali yoluyla katilma payr olugturma
islem talebini Takasbank'a bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.
Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandinkmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimei, yatinmemin hesabinda veya talebini ilettigi
arac1 kurumun Yetkilendirilmis Katihmc: nezdindeki hesabinda olmas: gereken pay
senetleri ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varlifini kontrol
eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan
atihmei “borg kapama” islemi yapar.




hesabina ve/veya talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilime
nezdindeki hesabina, nakit bilegen igin ise Yetkilendirilmis Katilimcimin serbest cari
hesabina, katilma payi olugturma iglemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke
koyar. Takasbank’tn Kurucu’yu bilgilendirmesini ve Kurucu’nun da “borg kapama”
yapmastmi miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcimin hesabina
katilma paylar1, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

T+2 giinil takas yiikitmliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle kaulma payi
olusturma igleminin gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis
Katlimeiya aittir ve Yetkilendirilmis Kathmcinin sorumluluklan Yetkilendirilmis
Katilimer sozlesmesinde belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimei pay
senetleri ve nakit bilegeni tamamlayarak katilma pay: olugturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis Katilimet katilma payi olusturma isleminin tamamlianmasini
takiben ayni fon paylar igin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim islemi sonucunda
elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirime tarafindan takas
yukiimiiiligiiniin kismen yerine getirildigi durumiarda, geri alim islemi sonucu elde
edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatirimctya ait olan kismun ilgili yatirime:
hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime1 sorumludur. Islem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagli olarak
ortaya c¢ikabilecek yatirimer ve Fon zararlanm  tazmin - yikimliligi
Yetkilendirilmig Katilimciya aittir. Katilma pay: olugturma igleminin usuliine uygun
gergeklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis Katilimct Fon’a temerriit cezasi
Oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmiy Katlimcinin takas merkezine karsi olan
ylikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir iiyenin temerriidii nedeniyle
olugmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu
iglemler nedeniyle dogabilecek zararlart kargilamak iizere Yetkilendirilmis
Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.1.2. Geri Ahm Islem Prosediirii

Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

b)

a) Katilma pay: geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimei aracilifiyla Takasbank'a,

Borsa Istanbul A.S.'nin isleme agtk oldugu ve fon katilma paylarinin iglem gérdiigi
giinlerde 9:30- 17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

Katilma pay1 geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks
degisim ddnemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artiim dénemlerinde T+0
islemler: yapilamaz. T+0 geri alim isleminde katilma paylarinin yaurimcinin
hesabinda hazir bulunmas: sartt aranir. Her islem giiniinde yonetici tarafindan
gosterge niteligindeki portféy kompozisyonu ile birlikte, o giin icin T+0 islemi
yapilip yapilamayacagi da agiklanir. Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2
islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmig Katilimc1 nezdindeki bir hesabin
kullanilmasi zorunludur,

Kaulma payr geri .alim islemlerinde yatinmci tarafinda dogacak takas
yikiimliiliiklerinin yemhelgetirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime:
lugun sartlart Yetkilendirilmis Katilimcr stézlesmesinde

il
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d) Katilma pay: geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiinden ¢ikarilan
ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden
portfoy saklayici sorumludur.

T+0 Katilma Payr Geri Ahm Islemleri
a) Yatirimer katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir,

b) Yetkilendirilmis Katilimeci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma
paylarinin yatirimcimn hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu
olacak katilma paylan icin gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tanimlar ve
katilma pay: geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

¢) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 katilma
pay1 geri alim mesaj1 génderilir. MKK, yatinmcinin hesabinda s6z konusu katilma
paylarinin varligimt kontrol eder ve yeterli miktarda katlma payinin bulundugn
anlasildiktan sonra, katilma paylar iizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Ortaklik paylari yatinmcinin  hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis
katithmcimin Takasbank nezdindeki hesabina aktarihir. Katilma paylarn ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabina aktarilir
ve tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlar kaldirir,

e) Yetkilendirilmig katitlimeinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimei hesabina
aktarilmasi sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

f) Yatinmei eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin katilma
paylarinin tiimiiniin iglemi yapacak yatinmcinin hesabina gegmis olmasi sart: aranir,

T+2 Katilma Pay1 Geri Alim islemleri

a) Yatirimce: istedigi miktarda katilma payi geri alimu yapabilmek igin gereken katilma
paylanina sahip degilse ya da bir kismuna sahipse, eksik olan katilma paylarim
BIST’te alim yaparak tamamlamak suretiyle katilma pay: geri alim talimati
verebilir.

b) Yatirimci katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

’0 x \g) Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimci, ilgili hesapta
&. e \ katilma pay1 geri alimu ig¢in gerekli olan katilma paylarinin bulunup bulunmadifim

+ o ‘% % ":kontrol eder, istenen tutada katilma pay: geri alimi yapabilmek igin eksik olan
Jn &7 jkapflina paylarinin tamapnjlanmas igin yatirimciyi bilgilendirir ve yatirimeinin onay:
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yonelik emir iletilir.

Katlma pay: geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmig
Katilimci katilma pay: alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirnmeinin
hesabinda bulunan isleme konu mevcut katilma paylari i¢in gereken blokajlari kendi
sistemi igerisinde tamimlar, katilma payi geri alim talebini Takasbank terminali
yoluyla Takasbank’a bildirir ve iglemi Fon Kurncusunun onayina sunar.,

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirir ve uygon gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 giinii Yetkilendirilmis Katlimei, yatirmmcinin hesabinda olmas: gereken
katilma paylarnin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payinin
bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katlimer “borg kapama” islemi

yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracilifiyla, MKK’ya T+2 katilma
pay1 geri alim mesaji gonderilir.

T+2 giinii MKK, yatinmcinin hesabinda gereken katilma paylarinin varligim kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK stz
konusu katilma paylar: iizerine bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini
miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylan
yatirimemin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katthimcinin Takasbank
nezdindeki hesabina aktanlir. Katilma paylar: ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylarn" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.

Yetkilendirilmig katilimcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirrme: hesabina
aktarilmasi sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

T+2 giinii takas yiikiimliiliikierinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim
igleminin  gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk  Yetkilendirilmis
Katihimciya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimeinin sorumluluklar1 Yetkilendirilmis
Katilimer sozlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimen
gerekli olan ortaklik paylarimi ve nakit bileseni tamamlayarak geri alim iglemine
konu edilecek eksik fon katilma paylarinin olusturulmasina imkan sadlar,
Yetkilendirilmis Katilimei olusturdugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir
ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen ortaklik paylar: ve varsa nakit bileseni
alir. Yatinmer tarafindan takas yikiimliligiiniin kismen yerine getirildigi
durumlarda, yatinnmciya ait olan katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim iglemi
sonucu elde edilen ortaklik paylan ve nakit bilegenin yatirimci hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katiimei sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde
gegerli olan portfty kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek
yatirimc ve Fon zararlarini tazmin yiikiimlialigii Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.
Geri alim igleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis

{ikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir iiyenin
§ ise, Kurucu cezai faig,talep edilmemesine karar

}akas merkezine kars
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verebilir. Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak fizere
Yetkilendirilmis Katilimeidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

_ Fon katilma paylarinin BIST de alim satimi, fonun ikincil piyasa iglemlerini olugturur.
Ikincil piyasa iglemlert BIST in diizenlemeleri ¢ercevesinde yiir{itiilmekte olup, s6z konusu
esaslara Ozetle agagida yer verilmistir:

¢ Fon katilma paylarimin halka arzma iligkin isbu izahname onayina iligkin izin
yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 15 is giinii icinde BIST e yapilacak
bagvuru ¢ercevesinde, Fon katilma paylart Kotasyon Yonetmeligi’nin 17. maddesi
gergevesinde Borsa Yénetim Kurulu karari ile Borsa kotuna alinarak “Yapilandirilmus Uriinler
ve Fon Pazan’”’nda islem gormeye baglar.

¢ “Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan  iglem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulagtlabilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan krediterin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {icer ayhk doénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Endeks licreti,

11) KAP giderleri,

12) Karsilagtirma &lgiitii giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar
nedeni

ile ddenen hizmet bedeli,

15) Kotta kalma iicreti,

16) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

3 . 17) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

/,? O e 18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
tist sumin1 yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem icin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden kurucu ve portfdy saklayicis: sorumludur. lade
edilen tuotar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik
%0,0006849'inden  (milyondaaltivirgiilsekizyiizkirkdokuz)  [yllik  yaklasik  %0,25
(bindeikivirgiilbes)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya ddenir.

7.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracailik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimuna aracihk eden kuruluglar ve séz
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Ucreti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi Ucret
Tarifesi”’nde belirtilen oran ile Fon toplam degeri lizerinden hesaplanan degisken endeks
lisanslama iicreti 6denir. Ayrica yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar
sabit endeks lisanslama iicreti 6denmektedir

GIDER TURU Endeks Ucreti

Yullik Sabit Ucret (TL) 57.000

Yilhk Degisken Ucret Fon bilyiikliiginiin %0,02°si  (Onbindeiki)
(Yilhk Sabit Ucretin iizerinde kalan tutar)

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti
fon malvarlifinda karsilanir.

7.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan vlasilabilir.

VIIL. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asgagida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan kargilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000
Diger Giderler ,[\ , 60.000
TOPLAM /[1\\ |70.000 i\
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IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay: saun alanlanin vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

X- FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap dtnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimlilliglniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’da ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligskin
yonetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinci ig glinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

10.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinii
icinde KAP’da ilan edilir. Portfdy dagilim raporunda son bir yillik dénem i¢in hesaplanan takip
farki ve takip hatas: ile takip farkinin ve takip hatasimin énemli 6igiide artmasi durumunda
farkin gerekeelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii
itibariyla Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur,

10.7. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlan disindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatinmcilar tarafindan kolaylikla
ulasilabilecek sekilde yayimlanir ve kamuya aciklanmalarini takip eden ilk is giinii portfoy
saklayicisina gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya agik
tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi
satis1 yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

10.8. Fon igtiiziigiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
edilir. Degisiklikler yatinmecilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi
sahibi olunmasin: gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin girket tarafindan

__tebelliig edildigi tarihi izleyen is glinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan
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10.9. Yatirrmcilanin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1.,, II, IV.,V.5.7., V.5.8,, VI,
VIL7.1, VIL7.3 ve XIII. nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazistmn kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde
KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil: sonunu izleyen alt1 i giindi i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aym ilk i giintinde agiklanmak tizere; her ayin sonu itibariyla, son bir
yillik dénem igin hesaplanan takip fark: ve takip hatas: ile takip farkinin ve takip hatasinin
onemli Sl¢iide artmas1 durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son ig giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa
kosullar altinda gergeklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y1l Ocak ayimin en geg son is giiniinde, bir &nceki yil igin i¢in dngoriilen tahmini
takip hatasi, gerceklesen takip fark: ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip
hatasimin énemli 6lciide farkhilagmas: durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yatinm Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin ticiincii
fikrasinda sayilan kisi ve thragcilarin wnvanlari, adresleri ve istirak oranlan ile portféy
saklayicisinin Kanun kapsamundaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin gerekli difer
bilgileri her yilin Ocak ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren
6 iggiinii iginde portfdy saklayicisina yazih olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agtklamalar, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugn ve giincel tutolmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirim Fonu Tebligi'nin 28. maddesi, 29. maddesi ve
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil Ilke Karari olarak kabul edilen
Yatinnm Fonlanna Iligkin Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde sona erer ve tasfiye
edilir.

XIL. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A iLISKiN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
ggyasasa rnevzuatmda ve bu igtiiziikte hiikkiim bulunmayan héllerde 6098 sayih Tiirk Borglar

/
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12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gre
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde geri alim islemine konu
ettiklerinde, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almg olurlar. Hesap
d6nemi sonunda ayrica temettli dagitim: s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izienmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katlma paylaninin alim satimuna iligkin ikincil piyasa iglemleri BIST’de
gerceklestirilmekte olup, Fon'un birim pay degeri ve BIST’deki pay fiyat arasindaki
farkhiliklar olugabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya
iistiinde olabileceginden, katilma pay1 alim/satim veya katilma payi olusturma/geri alim
islemlerinde yatinmecilar tarafindan alinan veya tdenen tutarlar, birim pay degerindeki
degigiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

XIIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sGzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlarn ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (bor¢lanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek
faiz oranlar de@isimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasithgim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay: dahil edilmest halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
=fiyajindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Riski: Fon portfGyiine vadeli islem ve opsiyon
dilmesi ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
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benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baslangic yatinminin lizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiliini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistermlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigiklifi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu hailer sebebiyle nakde ¢evrilmesi halinde piyasaya gore nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhn fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma, opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
tlcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk l¢iimlerinde biyiik Snem tagtyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢listidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatmda olugturdugu degisimin l¢iisiidiir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farklihii degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl:
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

s ‘.'l:”;-m"‘*"i‘-:;: 12) Fon’a yatinm yapmanin getirdigi diger riskler:

ff»-‘y 7, . \ a. Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iligkin vergisel durumun zaman
- icerisinde farkliliklay gosterebilir. Yapilabilecek mevzuat degigiklikleri fon




vergisel yioktimliiltiklerini degistirebilir. Mevzuat degigiklikleri yatinmeilar
tarafindan takip edilmelidir.

b. Fon Kurucusu'nun sorumlulugunda Yonetici tarafindan devaml bir sekilde
hesaplanan ve 15 saniyede bir aciklanan “Gosterge Niteligindeki Birim Pay
Degeri” sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir, Bu rakamin dogru olarak
hesaplanmasindan Kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan
verilerden veya teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan &tiirii gosterge
niteligindeki birim pay degerinin yaynlanmasinda ve hesaplanmasinda
sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanilarak yapilacak iglemlerde teknik ve
verisel hatalardan Otiirii yanlis hesaplama veya yaywmn durumunda olugsacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

¢. Osmanh Portféy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S.
tarafindan derlenmekte ve hesaplanmakta olup, Endekse iligkin tiim fikri haklar
ile sinai miilkiyet haklar: tamamen Borsa Istanbul A.S. ye aittir. Borsa Istanbul
A.S., Endeks’in veya Endeks icinde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu
ve/veya tamhigt konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks'in
hesaplanmasida  kullanilan  verilerin  hatali  olmasindan, hesaplanma
ve/veya  yayiminda olugabilecek veya Endeks’in Fon’a uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlighk, gecikme ve/veya ihmalden dolay: hichir
sorumluluk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks’e dayali olarak
olusturulan Fon’a hicbir sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadigi gibi,
Endeks’in bu Fon'da kullamlnus olmasi, bu Fon'un Borsa Istanbul A.S.
tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlanuna gelmez."” ¢ekince
ibaresini kabul ve taahhiit eder.

13.2. Fonun yatirim stratejisi ile yaturim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yGnetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde
kullanilan yontemlere iligkin detayh bilgilere fonun KAP sayfasinda (wwwkap.org.tr ) yer
verilmektedir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI VE
HALKA ARZ

14.1. Fon portféyi Kurucu tarafindan 20.400.000 TL'nin Fon’a avans olarak
konulmasi ile olusturulur.

14.2. Avans tahsis islemi igbu izahname onaymna iliskin Kurul izninin kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde tamamlanir. Avans tahsisi ve Fon
portféyiiniin olusturulmasinda agagidaki esaslara uyulacaktir.

1. Fona tahsis edilen avans ile gosterge portféy kompozisyonunu en uygun sekilde
temsil edecek nakit bilesen ve ortaklik pay kompozisyonu olugturulur.




Endekse dahil paylarin endeksteki agirliklarindaki degisiklikler, hisse senedi piyasalarindaki
artig ve/veya diistigse bagli olarak 1 pay igin 34 TL ile 49 TL arasinda olmasi beklenmektedir.

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te islem grmeye bagladig giin itibariyla, birincil
piyasa islemleri gerceklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin son ig giinii yapilacak degerlendirme
itibariyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL’nin alttna diisemez.
Son iig aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi halinde, Kurul
tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir ayhik ek siire verilebilir. Verilen ek slire sonunda
da fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, sz
konusu fonun tasfiyesi veya Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkli bir
fon tiiriine doniiglimi talep edilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
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