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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU HEDEF PORTFOY
YONETIMI A.S. MUSTAKIL OZEL GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 05/05/2023 tarih ve 25/536 sayili karar ile
onaylanmastir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
gergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen _ /  / tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziigli ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Hedef Portfy Yonetimi A.S. Miistakil Ozel Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu/Y onetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin

Esaslar Tebligi




TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Raporlama Standartlar1 ile

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanlig1 Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisti:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih: 07.10.2015 No: PYS/PY.42/789

Adresi

Saray Mh. Dr. Adnan Biiyilikdeniz Cd. No:4/2 Cessas
Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye/istanbul
www.hedefportfoy.com.tr

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 22/729

Adresi Biiylikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/istanbul

www.denizbank.com

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi:

20.01.2023 tarih ve 2023/13 sayili yonetim
kurulu karari

ticaret unvani

Katilma paylarmin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu ve
Y Onetici)

Satis Yontemi

Yurt i¢inde nitelikli yatirimciya satis

Katilma payina iliskin asgari islem limitleri

Yoktur.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (On)
yildir. Bu siire ilk katilma payr satisindan



http://www.hedefportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/

itibaren (“ilk Kapanis™) baslar. Fon siiresinin
son 2 (Iki) yili tasfiye dénemidir. Fon’un
yatirim dénemi ise Ilk Kapanig’tan itibaren
(sekiz) yildur.

Kurucu yonetim kurulu karart ile Fon

ictiizigiiniin ve igbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar g¢ergevesinde
Fon’un siiresine iliskin olarak  Fon
ictliziigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik  yapilmasi talebiyle Kurul’a
basvurulur.

Yatirim komitesi liyeleri

1. Genel Midir

Ercan Giiner

2021 — Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S
— Genel Miudiir

2020-2021-Strateji Portfoy Yonetimi A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi

2014-2019- Fokus Portfoy Yonetimi A.S. —
Genel Miidiir

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
Lisans1 ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tiirev Araclar Lisansi

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yoOnetim
kurulu tiyesi

Semsihan KARACA

2012- Devam Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2012- Devam  Hedef Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

3. Dort yillik yiiksekogrenim goérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip personel

Murat BORUCU




2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi
2014-2016 Ziraat Portfoy YoOnetim A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Fon portféyli yonetici Hedef Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan bu ihrag belgesi ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon  portfoylinin  girisim  sermayesi
yatirimlart disinda kalan kisminin yonetimi
icin portfOy yoOneticisi gorevlendirilmistir.

Fon  portfoyliniin  girisim  sermayesi
yatirimlar1 disinda kalan varliklar,

1.Ercan GUNER — Genel Miidiir-Portfoy
Yoneticisi Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri
Diizey 3 Lisanst ve Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi

tarafindan yonetilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, halka a¢ik olan veya olmayan biiyiime potansiyeli yliksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmay1 veya pay devri
yolu ile ortak olmay1 veya bunlara ortaklik payina donustiiriilebilir kaynak saglamay1 veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon
kullanicisi oldugu borglanma araglarina yatirim yapabilir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana
sektorler gida, finans, enerji, saglik, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende sektorleridir.
Burada sayilan sektorler sinirlayict olmayip Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim



yapabilecektir. Fonun yurti¢inde kurulu olan girisim sirketlerine yatirim yapmasi esas olmakla
birlikte, esas sozlesmelerinde faaliyet alanlari mevzuatta tanimlanan girisim sirketlerine
varliklarinin en az %80°1 Tiirkiye’de kurulu olmasi sartiyla yatirim yapmayi belirleyen yurt i¢inde
veya yurt disinda kurulu 6zel amagli anonim sirketlerine de yatirim yapabilir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirime1 niteligine haiz ve fon katilma payi talep eden
Miistakil Sanayici ve isadamlar1 Dernegi (MUSIAD) iiyelerine veya MUSIAD iiyelerinin ortag
oldugu sirketlere satilabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segciminde esas alinacak kriterler,

Kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is
ahlakina sahip yonetim kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak, operasyonel olarak verimlilik arttiric
diizenlemelere agik olmak, bulundugu/bulunacagi sektoérde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme kabiliyetine sahip
olmalidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarinin konjektiirel 6l¢iide gii¢lendirilmesi,
bliylime hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun
yeniden yapilandirilmasi yeni yatirimlarin ve esnek finansman ydntemlerinin belirlenmesi ve
yolunun acilmasi hedeflenmektedir. Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarligi s6z konusu
olabilecegi gibi, yonetimde sdz sahibi olmak i¢in gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin
ve/veya riichan haklarinin alimi, sirketin uygun Ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya
yonetimde hakimiyet saglayan ¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmaninin karmasi olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger
girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araglariin fon portfdyiine dahil edilmesi de miimkiindiir.
Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurti¢i veya yurtdisindaki girisimci sahis veya
sirketlere satis, halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga
satis olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirnm karar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin
alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

4. Fonun Yatirnm Simirlamalan iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar

cergevesinde yonetilir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine iliskin Esaslar



Fon’a iliskin bilgi amaglh olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat lizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez. Giinliikk olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikkler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlar1 ise Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas fiyat, her ayin son isgiinii hesaplanan fiyattir ve takip eden ilk is
giiniinde ilan edilir. Alim talimatlar1 yatirnrm komitesi onayr alindiktan sonra, talimatin
verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat tizerinden yerine getirilir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgmdan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim iicreti
dahil tiim giderlerin yillik toplam1 fon toplam degerinin yillik %20 (ylizdeyirmi) olan Fon toplam
gider oranin1 agmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim iicreti, glinliik fon toplam degerinin % 0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) + BSMV
(yillik yaklasik %1,00 (ylizdebir)+BSMV) olarak belirlenmistir. Bu tutar, aylik donemlerin sonunu
takip eden 5 (bes) isgiinii icinde Kurucu’ya ddenecektir.

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans ticretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
iucretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirli tcretler,
e) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde édenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim



kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danmismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligskin her tilirlii gider ve masraf, harg¢ ve noter {icretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon icin ddenen iicret, komisyon ve masrafiar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

0) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danismanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli damismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarma yatirimci
sOzlesmesinde yer verilmektedir.),

p) icazet belgesi giderleri

q) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanunun 13’ilincli maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat her ayin son is glinii hesaplanan fiyat olup, takip eden
ilk iggilinlinde ilan edilir.



[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra tasfiye donemine girilmesine
kadar yatirimcilar her giin katilma pay1 alim talimati verebilir.

Katilma payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin devredilmesi suretiyle; katilma paymin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde g¢evrilmesi
veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmin yatirnmcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar1 kurucu
tarafindan, Yatirnrm Komitesinin onay1yla, kendi portfdyiine alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar::

Yatirnmcilarin verdikleri katilma payi alim talimatlar1 bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan birim fiyat {izerinden yerine getirilir.

Her aym son is giinii saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlari, yatirnrm komitesi onay1
alindiktan sonra, talimatin iletilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alim/satimina esas
fiyat tizerinden her aym ilk is giinii yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu dénemde yatirimcilarin verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 3 giinliik siirenin son giiniinii takip eden ilk is giinlinde 1 TL {izerinden
gerceklestirilecektir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri nominal
degerden paya doniistiiriiliir.



Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar iglem gerceklestirilinceye
kadar yatirimei hesaplarinda herhangi bir sekilde degerlendirilmez.

Katilma paylar1 nakdin yam sira istirak paylar karsiliginda da ihra¢ edilir. Bu durumda
ithragtan once istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir. Katilma
paylar1 degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat tizerinden
fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari:

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak tizere, sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tiiziigliniin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢er¢evesinde yatirimceilara ddenir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarmin tahsili ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda,
fon katilma pay1 sahipleri fondan iki farkli sekilde ¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Zorunlu
Olarak Katilacag1 Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Y6netim Kurulu ve Yatirim Komitesi Erken Dagitim kararini takip eden
ilk fiyat kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi
ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet
katilma payimi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya payi oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylarn1 igindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmcinin  hesabma yatirilir.  Yatirimer
sOzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar Erken Dagitim
icin onay vermis sayilir. Her durumda yatirimcr sozlesmesinde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.



2-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Goniillii
Olarak Katilacagi Dagitim: Fon katilma payr sahiplerinden iade talebi gelmesi, Yatirim
Komitesi’nin uygun goérmesi ve Yonetim Kurulu karar ile, en ge¢ geri alim tarihinden bir hafta
Once yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii posta yontemiyle cagrida bulunulmasi
kosuluyla fona katilma pay1 iadesi yapilabilir. Yatirimcilara yapilan ¢agrida katilma pay1 iadesi
i¢cin ayrilan toplam kaynak tutaria ve iade tarihine yer verilir. Cagr1 sonrasinda fon paylarini geri
iade etmek isteyen katilma pay1 sahiplerinin talepleri o ayin son is giiniine saat 12.00'a kadar olan
stirede toplanir. Toplanan talepler alinan karari takip eden ilk katilma pay1 alim/satimina esas fiyat
lizerinden, takip eden ayin ilk isgiiniinde gerceklestirilir. lade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve katlarina agagi
dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. lade talebinin dagitilacak nakit fazlasini asmasi durumunda,
gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin karsilanamayan kisimlari iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustuke¢a, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karari ile
katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu
Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi’nin kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payr oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya payi oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1r sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmeinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gec¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin



nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiirliten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon stiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun Yatirim
Komitesi onayina baghdir.

8. Fon Katilma Paylarimin Borsa’da Islem Gériip Gérmedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.
9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtlizigii, ihrag¢ belgesi ve Fon finansal raporlart Kurucu'dan ve Kurucu’nun internet
sitesinden (www.hedefportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fon igtiiztigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagittimina iliskin Esaslar

Fonun yiriittigii faaliyetler sonucunda kar elde etmesi halinde, kurucu Yo6netim Kurulu
karar1 ile her y1l katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
fon yatirnmcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi



hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu Yo6netim Kurulu kararini takip eden 5 iggiinii
icerisinde gerceklestirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar
Performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gerceklestirilip Gerceklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢
olmak {iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ticreti istirak payini devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara
degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak {izere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore
belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Fon katilma paymin degerleri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.hedefportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimn Satisi Ve Fona fadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacagi1 Hakkinda Bilgi

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, doviz kurlarinda veya kar pay1 oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliiklerini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girigine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim sirketi
veya diger varligin bedelini ddeme kabiliyetini ifade etmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan


http://www.hedefportfoy.com.tr/

bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Kar pay1 oram riski: Kar pay1 oranlarindaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarin kar pay1
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Doéviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
S6z konusu doviz kuru riski, girisim sermayesi yatirimlar: boliimiindeki varlik, alacak ve haklar
ile de ilgili olacaktir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
olasiligidir.

Kars1 Taraf Riski: Sirketin islem yaptig1 kars: tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak
ylikliimliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Fon portfoyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve sukuk islemlerinde veya diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

Katihm Finans lkelerine Uyum Riski: Bu kapsamda kurulan ilgili Fon’un tabi oldugu
uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyline dahil edilen bir girisim
sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire icerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.



Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
nezdinde yiikiimliiliikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 ylikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir.

Ihracar Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagsmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirrm ve hizmetleriyle ilgili
anlagsmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline liskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile lgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.gib.gov.tr/

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢er¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragei
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Miistakil Ozel Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Ash ASLAN Elif PEHLIVANLI
Fon Operasyon Miidiirii Pazarlama Direktorii




