PHILLLP PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
PHILLIP PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04.01.2022 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
271920-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 13.01.2022 tarih ve 10494 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiiziiFii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere olugturulacak Phillip Portfoy Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylanmmn fhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan2.6/2.2/2023 tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Phillip Portféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.phillipportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatwime: bilgi formunda yer almaktadr.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda afirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihracoilarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinin alum satimnin yapildifh ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi ve
yatirnmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.

Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikkim bulunmayan hallerde Kurulun yatnm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiziifii, fon izahnamesi ve yatirimes bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblig

Fon Phillip Portféy Serbest (Doviz) Fon

Semsiye Fon Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Phillip Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist T. {5 Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna iligskin Rehber

Saklama Tebligi IM1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayil Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Phillip Portfoy Yénetimi A.S.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gdre isbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Sems iye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona [ligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Phillip Portféy Serbest (Ddviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bafimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer aimaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: __ Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portioy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 28.04.2021
No: PYS/PY.56/653
| Portfoy Saklayicist'nin )
Unvant: i T. Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
| iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Say1:22/709

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Phillip Portféy Portfoy Yonetimi A.$. nin | !

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Levent {5
Merkezi No:7-9/16

Sisli / ISTANBUL

www.phillipportfoy.com.tr

Mg;tknamsl: _ [0212 944 59 74 _7
:fﬂ'%}f klayscisi T. Is Bankast A.§. nil
€Z

: Oadré\{ ve internet sitesi: T. i5 Bankasi A.S.
: fs Kuleleri 34330 4, Levent / ISTANB
: TR Perle




www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: 021231634 81

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi admna ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ger¢evesinde nitelikli yatinmctlara satilacak serbest fon
statiisindedir.

Fon'un ana yatinm stratejisi; T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1 tarafindan doviz cinsinden
ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglan olmak iizere, Kurulca uygun goriilen diger yatinim araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanct
saglamak ve portfoy degerini artirmaktir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilann
déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin
en fazla %20’si TL cinsinden para ve sermaye piyasas: araglar1 ve /veya yabanci para cinsinden
diger para ve sermaye piyasasi araglanna yatinlabilir.

Fon portfoyiine alimacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarimin se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olugturulmasi esas ahmr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Déviz cinsi varlik ve iglemler olarak; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6ze! idareleri, Kamu
Ortaklif Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda
ihra¢ edilen eurobondlara, kira sertifikalarna, Tiirkiye'de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalan
dahil doviz cinsi bor¢lanma araglanna, mevduat/katilma hesaplanna, yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda iglem goren ortakhk
paylarma yabanci kamu ve/veya dzel sektor borclanma araglanina, depo sertifikalanina (ADR/GDR),




bu varhklardan olusan endekslere dayah borsada veya tezgahiistd piyasalarda islem gdren tiirev
islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler olarak; kamu ve dzel sektor borglanma araglan, kira sertifikalan,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglan, varliga dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilnug yatirim araglan, sertifikalar, borsa yatinm fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatiim fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylan dahil yatinm fonu katilma paylan, yaturum ortaklikiari paylar, repo, ters repo yer alabilir. Bu
varliklara dayali veya bu varlikiardan olugan endekslere dayah borsada veya tezgahiistii piyasada
islem gbren sermaye piyasas araglarina yatinm yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sozlesmeler
ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de sz
konusu olabilecektir.

Fon ayrica altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

Portfdyiin, piyasa sartlanndan kaynaklanan durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek
sekilde degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde odiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agifia satis iglemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair Teblif’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm Fonlanna iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir,

2.3. Fon’un egik degeri %100 BIST- KYD Kamu Eurobond 0-5 Y11 USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, %100 BIST- KYD Kamu
Eurobond 0-5 Yil USD Endeksi’nin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB
tarafindan saat 15:30°da agiklanan gésterge niteligindeki USD déviz ahs kuru dikkate ahnarak
TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu
paylar icin esik deger getirisi ise %100 BIST- KYD Kamu Eurobond 0-5 Y11 USD Endeksi’nin
hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebli§i uyarinca, bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt siirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araclar (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandmlmig borglanma araglari,
varantlar ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimnimn hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bagliginda yer alan sizirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap s6zlesmesi veya repo-ters repo sézlesmesi dahil
ilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portf6yiine dahil edilir.
sShaclerin kargi taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
ilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
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zorunludur. Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sbzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmeleri karst
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama diénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerine
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari’ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindtir.
2.7. Portfoye dahil edilen yabanc: yatinm araglanim tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatnm Fonlanna tliskin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyine dahil edilebilir. Yurt diginda ihrag
edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici nezdinde saklanmas, fiyatimin veri dagitun kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un
fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde ddniistiirlilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartiyla, yurt disinda
borsa disinda Fon portfoyiine dahil edilmesi milmkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanct kamu borglanma araglanina aym ihrag bazinda yapilan yatinmlar fon toplam
degerinin %10’unu agamaz.

2.8. Fon Portfdyiine, Diinya Bankasi (The World Bank) fiyesi iilkelerde ihrag edilmis yatinm
fonlar1 (serbest fonlar dahil), yabanci borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girigim
sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm ortaklig: paylan ve menkul kiymet yatinm ortakli
paylan dahil edilebilir. Bu yatinmlarn toplami fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

2.9, Fon portfoyiine yapilandinlmis yatinm araglan dahil edilebilir. Yapilandinimig yatinm
araglannm dayanak varliklan, kamu ve dzel sektor borglanma araglan, ortakhik paylan, faiz, ddviz,
altn ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinilmug yatinm aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma araciun getirisinden
ve yatnm yapilan dayanak varhgmn fiyat defisimine baght olarak iginde barnndirdif tiirev
araca/araclara gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatnim risklerini
deperlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatrimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk

, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
iligkin taginan pozisyonlanin degerinde. faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
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kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon porifoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalaca@ zarar olasihifin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklarin degerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

d- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder. '

¢~ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilma hesabz,
kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay1 oranian degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yiikiimlijliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono/kira sertifikas: ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmu ile baglangi¢ yatinmimin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarsiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,




finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi/katilma paylarnin satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek deigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢e Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarn ihrageisimin yiikkiimliiliikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlnms Yatrim Araglan Riski: Yapilandinimis Yatinm / Borglanma
Araglarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak varhfin piyasa
performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglan’nin dayanak varhklan iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinmet vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecei gibi, performansla orantils olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir. Bununia birlikte, Yapilandinimig Yatinm /
Borglanma Araglari’nin giinlitk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik
fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlms Yatinm / Borglanma Araglar’nin giinliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev
araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir. Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglan yatiim yapilmasi halinde karg: taraf
riski de mevcuttur. Karst taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm / Borglanma Araglar’ndan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibanimi olumsuz etkileyebilecek
suglanin (6rnegin, kara para aklanmas1) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif: ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bilyilk nem tagiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin olgiistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
yiizdesel degigimin opsiyen fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiisiidir.

13) Agia Sati Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmass sebebiyle odiing karsihf ve/veya dogrudan agifa satig imkanlannin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme .
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihfimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
n altinda defier arasindaki fiyat farkhlifi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
e sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
Wan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yaplan tarih ile vade sonu arasinda
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gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkh olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Defer’in sézlegme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanulan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasimda (www.kap org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinim amaciyla déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araclan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikas: iglemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

Portfoye riskten korunma vef/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: bulunmaktadr.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon’un Mutlak RMD’si
fon toplam degerinin %50’sini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina fliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir,

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatiim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracin sakh tiirev arag nitelifinde
olmas1 halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklamur.

4.2. Fon'un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna

dilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amac: da




V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birlifi'nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varhkiarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger yurt i¢i piyasalann ve yurt dis1 piyasalann birlikte agik oldugu her ig
giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve
hem Tiirk Lirasi (TL) ve hem de Amerikan Dolar (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanarak
katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylanmn birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylanmin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu fon katiima paylannin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD)
déviz ahs kuru esas ahinir, Degerleme giiniiniin tatil olmas1 durumunda bir dnceki is giniinde
hesaplanan birim pay degeri gegerli olacaktir.

Yurt i¢i piyasalann agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’min tam giin agik oldugu; yurt dis1 piyasalann agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde ve Ingiltere’de New York Stock Exchange ve London Stock
Exchange (LSE) ile bankalarin ve bono piyasasinin birlikte agik oldugu giinler dikkate alinr.

§.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylaninin alim satim durdurulabilir.

5.5. Fon portfyiindeki varlk ve islemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir. A Grubu paylann alim
satimu Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Amerikan Dolan (USD) iizerinden
gerceklestirilir. Pay gruplanna iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer
almaktadar.

Fon satig baslangig tarihinde bir adet B Grubu katilma paymnin nominal fiyati (birim pay
degeri) 1 Amerikan Dolars (USD), bir adet A Grubu katlma payinin nominal fiyah (birim pay
defer)-4se bir dnceki iggiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolan (USD) doviz ahs
hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolan (USD) kargihig Tiirk Liras1 TL'dir.

n giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarnin
asiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
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gercevesinde, Tiirk Lirasi ve ABD Dolan cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylann
Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi
pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolan
(USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan
(USD) &denerek satm alinan fon paymimn, fona iade edilmesi durumunda deme aym para birimi
cinsinden yapilir. Pay ahm ve satim islemleri 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilecektir.

Asgari fon katilma pay1 alim/satim adedi, A Grubu katilma pay: alim talimat: igin 5.000 adet
ve B Grubu katilma pay: alim talimatlan igin 1.000 adettir. Fon katilma pay: alim talimatinin tutar
olarak verilmesi durumunda, ilgili asgari pay adedine tekabiil eden tutar dikkate aluur.

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yaturimeilara satilabilir.

6.1.Kanlma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmeilarin yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalann birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
(yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden talimatin verilmesini takip eden i§ giini yerine
getirilir.

Yurt igi ve yurt dis1 piyasalarm agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan (yanm giinlerde 10:30)
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyah iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde
yerine getirilir.

Yurt i¢i piyasalann agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’nin tam giin agik oldugu; yurt disi piyasalann agik oldugu giinlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri'nde ve Ingiltere’de New York Stock Exchange ve London Stock
Exchange (LSE) ile bankalann ve bono piyasasinn birlikte agik oldugu giinler dikkate alunr.

Yurt dist piyasalann kapah oldugu gimlerde TEFAS platformunda tatil tanimlamas
yapilabilir, Yurt igi ve/veya yurt digi piyasalann kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt igi
ve yurt dis1 piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is glinii verilmis kabul edilir ve ayni giin yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir. Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil
olmasi durumunda, gergeklesme valéri yanm giine denk gelen talimatlar izleyen ilk is giinil yerine
getirilir,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

¢ .Ca

b T e
gergeklesigi

bu katilma paylarinin alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar, pay alimlanmn

rihe kadar yatinmc: adina Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandnhr.
;y@a,‘ racihigy ile iletilen katilma pay1 alimina a tutart dahil edilmez. Saat 13:00’a (yanm
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giinlerde 10:30) kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13:00°dan (yarm
giinlerde 10:30) sonra girilen talepler ertesi giin 13:00’a (yanm giinlerde 10:30) kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Fon alum taleplerinde miigterilerin yazih beyam alnarak
nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir. TEFAS'ta gerceklesen iglemlerde
dagitic1 tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullamlacaktir. B Grubu katilma
paylannin alim talimatinin kargiliginda yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandinlmayacaktur.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatm pay sayis: olarak verilmesi halinde, ali iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tabsil edebilir. Aynca katilma pay: bedellerini
islem giini tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger krymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan
edilen katilma pay: satis fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen
tutara denk gelen katilma pay: sayis: TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin dstiinde verilen katilma pay1
alim talimatlan iptal edilir.

6.3.Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilarm yurt igi ve yurt disi piyasalann birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:00’a
(yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir. Saat 13:00’dan (yanm giinlerde
10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yurt igi piyasalanin agik oldugu giinlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan
Piyasasi’mn tam giin agik oldugu; yurt dig1 piyasalann agik oldugu ginlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devletleri’nde ve Ingiltere’de New York Stock Exchange ve London Stock
Exchange (LSE) ile bankalarin ve bono piyasasinin birlikte agik oldugu giinler dikkate alumr.

Yurt dis1 piyasalann kapali oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil tammlamasi
yapilabilir. Yurt i¢i ve/veya yurt digi piyasalann kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt igi
ve yurt digi piyasalarm birlikte agik oldugu ilk is giindi verilmis kabul edilir ve aymi giin yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil
olmas1 durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk gelen talimatlar izleyen ilk is giinii yerine
getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalann birlikte agik oldugu
giinlerde saat 13:00’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden iigiincii islem giiniinde, iade talimatinin saat 13:00’dan (yanim giinlerde 10:30) sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ddrdiincii islem giiniinde yatinmcilara 6denir.

Diger yandan, iade talimatiun verildigi giincel ddeme giiniine kadar gegen siirede yurt igi
piyasalarn agik ancak yurt digt piyasalarn tatil oldugu giinler bulunmas: halinde satim bedellerinin
ddenecegi giin, yurt dis: piyasalarnin tatil oldugu giin sayis kadar &telenir.

TA—E?:: i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumpnda,\sles
‘;}5' gelen falimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.' '
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6.5. Alm Satima Aracibk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylannmn alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihf ile de yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimast miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sbzlegmesi imzalamig olan PhillipCapital Menkul
Degerler A.$.’nin unvam ve iletigim bilgileri agafida yer almaktadir.

Unvan lletisim Bilgileri
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. | Esentepe Mah. Nida Kule Kat 3 Levent-Sisli ISTANBUL

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynimistir. A Grubu paylar, fiyat Tiirk
Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan;
B Grubu paylar ise fiyatt Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolann (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu cercevede, Tilrk Lirast cinsinden
katilma pay1 alim satim talimatlar1 A Grubu katilma paylan ile, ABD Dolan cinsinden katilma
paylan ise B Grubu katilma paylan ile gergeklestirilir. Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk
Lirast (TL) ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satm alinan fon paymnin fona iade edilmesi

durumunda deme aym para cinsinden yapilir. Pay gruplarina uygulanan yonetim ficreti oraninda
farkhlik bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalayr

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracthik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, kullanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicretleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,
. tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,
a uygun goriilecek diger harcamalar.
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Fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden (yiizbindedértvirgiilonbir) [yillik yaklagik
%]1,5 (yiizdebirbuguk)Jolusan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde, kurucu ile dafitic: arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir.

Dagitica ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir,

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim iicreti oram1 her iki pay grubu i¢in de aynidar.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Abm Satimma Aracithk Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklann alim satimina aracibk eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihk iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Aynlacak Difier Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glinliniin resmi tatil giinfine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon i¢tiiziifiine, bu izahnameye, yatirnmel bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, ayhk portfoy
dagahm raporlar1), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasgtimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dafilimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatirumeilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1, I, ITT.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VlInolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de




9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portftye yapilandinilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir,

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinli icinde sdzlesmenin vadesi, faiz oram ve kars: tarafi KAPta
aciklanyr,

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
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. Katilma paylan fon izahnamesinin ve yatinmeci bilgi formunun KAP’ta yayimim
da belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda
1 ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

¢

. Katilma paylan kargihif yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
n varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun K AP sayfasina atif yapmak yoluyla yer erilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 15/09/2023

PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S.

Metin TASCIOGLU Zeynep Didem CANKAYA URAL
onéim Kurulu Bsk. Vkl Yonetim Kurulu Bagkam
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