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{S PORTFOY MKS SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
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is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbut ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi aluinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen s Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak s Portfoy MKS Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katiima paylarinin ifiracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan .QL,JOJ.FLE!‘L& tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyeceg@i gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirsm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfdy Yénetimi A.S.’nin www.lsportfoy.com.ir adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimianmustir.

Fon’un yatirum stratejisi dogrultusunda apurlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatinmailar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarinm ahm satimimin yapildipr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasuabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kuruiun yatinm fonlarma iliskin
de yer alan hiikiimler uygulanir.
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Y §netici Is Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikitmleri uyarinca tasarvuf sahiplerinden fon katilma payr kargthginda
toplanan nakitle, tasartuf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. boliimuinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portféyu igletmek amaciyla kurulan,
katidma paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhgidu.

1.1. Fon’a fliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

is Portfsy MKS Serbest (Doviz) Oze! Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Is Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri;

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu dyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yaunm Dantgmanhgt
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi'nmn
Unvani: Tiirkiye I5 Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

fliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yionetici ls Portfoy Yonetimi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent, Begiktas/ISTANBUL
www.ispotfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00
Portfy Saklayiciss Tiirkiye 15 Bankast A.5."nin
Merkez adresi ve internet sitesi: fs Kuleleri Kule | Kat:2

34330 4. Levent, Besiktag/ISTANBUL
www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: 021231634 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucw, Fon'un kaulma payt sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmes: ile faatiyetierinin igtiiziik ve 1zahname hiikiimlerine uygun
olarak yiriitilmesinden sorumiudur. Kurucu Fon'a ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasinda port{oy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak uzere digandan hizmet alinmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$S Tebligi'nde belirtiien
ilkeler ve fon portfayiine dahil edilebilecek varlik ve haklara tligkin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

® yum gergevesinde. Kurucu oun 30.01 2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayih Portfoy Yoneiigd
rih W PYS/YD/A sayilt Yaurim Damsmanh@ yetki belgelert iptal edilerek, Kurucu'ya
‘incBmaddelen eyaninca dizenlenen 12.01,2015 lrih ve PYS/PY. 171072 sayn




Fon, Teblig'in ilgili hikimleri ¢ergevesinde kaulma paylan sadece nitelikli
yatinmgeilara tabsisli olarak satillacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portféyiine dahil edilecek varkik ve islemier, Kurul'un ilgili dizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas
araglanmin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimianan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas
abmir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur,

Fon'’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlhigi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira
sertifikalan ile yerli ihraggilann doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglartna ve yerli bankalarda agilacak doviz mevduat veya doviz katilma hesaplanna
yatirilacakur. Fon toplam degennin geni kalan kismi ise Tiirk Lirasi (TL) cinsinden varlhiklara
vefveya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi acaglarina yatirilabilir,

Fon, izahnamede belirtilen para ve sermaye piyasasi aragtaria, Kurulca uygun goriilen
diger yatrim araglarina, taraf olunacak sézlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yaunm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi amaglamaktadir,

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

Fon, ddviz cinst varhk ve islemler olarak; Tirkiye Cumhuriyeti Devlen, il 6zel idureleri,
Kamu Ortakiigs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluster tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen eurobondlatu, kira sertifikalanina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/dovize endeksli borglanma aragtarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar
ve kira sertifikalary dahil dviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gehismekte olan dlkelerin
kamu ve Gzel sekidr borglanma araglanina (eurobond, hazine/devlet bonoftahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglan), mevduat/kaulma hesaplan, gelismis ve gelismekie
olan ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR/GDR), yapilandinlmis yatinm araglarina ve isbu izahnamenin 2.8. no.lu maddesinde
belirtilen iilkelerin yatinm fonu katilma paylanna (yabanci fonlar) yatirim yapilabilecektir,

Fon portféyiine TL cinsi varlik ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her tiirlii varlig dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli
ve pay senedi repo/iers repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurt igi organize para
piyasasi islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag
edilen Szel sektér menkul kiymetleri (ortakhk paylan ve borglanma araglan), mevduat/katiima
hesaplari, kredi riskine dayall yatirim araglan (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya tpotek ve varhik
teminath menkul kiymetler, yurt drsi ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetier,
varantlar, sertifikalar ve soz konusu varhiklara ve/veya soz konusu varhklar iizeninden
olugturulan endekslere dayal) swap islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirilmig
yatinm araglan ile yurt iginde ihrag edilmig girigim sermayesi yatinm fonlart, unvaninda TL
ibacesi bulunan yatirim fonlan, borsa yatinm fonlan kaulma paylar ile hisse senedi yogun fon,
pam ptyaxas: fonu, kisa vadeli borclanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalar fonu katilma
] her tiirlii yatirm ortakhg: paylan alinabilir,
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Fon uygulayacag: stratejilerde, bekienen getiriyi artirmak veya riskien korunma
saglamak amaciyla kaldirag yuratan iglemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon
portfOyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikalari ve kiymetl
madenler iglemlerini, opsiyon alim ve sattmi ile yapilandinimig yatinm/borglanma araglaring,
dayanak varlig) ortaklik paylant ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
doviz ve emtia olan tiirev iirfinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Tiurev iglemler hem tezgahisti piyasalar araciigiyla hem de organize
piyasalar aracihfiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazan’ndaki islemlerin yam sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlannda da islem yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

+ Vadeli islemler ve opsiyontuar gibi belicli bir teminat, prim ya da 6deme Kargihgi nisp
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemliere yatrum yapilarak,

« Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet ahmi ve agiga saug gibi diger borglanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir.

* Takasbank Para Piyasast ve/veya diger para piyasasi isiemleri ile fon temin edilerek
de kaldirag yaratilabilir,

Kaldira¢ kullaninu, Fon'un getiri volatilitesini ve mavcuz kaldifn riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullaninu sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinilamalar dahilinde kalmas) hususu da gdz Oniinde
bulundurutur.

Fon borsa dig) repofters repo islemleri gergeklestirebilecektir,

Fon yaticumn stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemieri duhil),
para piyasasi islemieri ve diger borglanma araglanni kullanabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim
ortakhk puylary ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolayr ddiing menkul kiymet islemierine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinulamalara tabi
degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir,

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye
piyasas) araglanim ya da diger finansal varliklar teminat olarak verebilir.

2.3. Fon'un egik degeri; Amerikan Dolar (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolart (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi,
Amerikan Dolari (USD) bazinda yallik %5 mutlak getiri olarak belirlenmistir.

P ;- *k

Nt (USD) bazinda hesaplanan yillik %5'in donem igindeki Amerikg
st (TL) getirisi kullurularak TL getiriye donigtlirilmesi ile bufu




Amerikan Dolar (USD)Y/Tiirk Lirasi (TL) getirisi hesaplamasimda donem basi ve donem sonu
tarihlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) tarafindan saat 15:30'da agikianan
gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz ahig kuru kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin Performans Tebligi uyarinca, Performans
Tebligi'nde belirlenen esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz

2.4. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yaurim amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; altin, doviz, faiz, ortukhik paylan, ortakhk paylart endeksleri, emtia ve diger
sermaye piyasas: araglanina dayah olan tiirev arag (organize ve organize olmayan vadeli islem
ve opsiyon sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika, ileri valorli alun,
tahvil/bono/kira sertifikast islemleri duhil edilecektir,

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri ve repo,
ters repo s6zlegmeleri dahil edilebilis. Borsa digi sdzlegmeler Fon'un yaurim stratejisine uygun
olatak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflanmin yatirim  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri izerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa digi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlegsmeleri ve repo, ters repo
sozlesmelerinin karst tarafimn denetime ve gozelime tabi finansal bir kurum (banka, aracs
kurum vb.) olmasi ve Fon’un fiyat agikluma donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir’” bir
yontem ile degertenmesi zorunludur,

Borsa digi sdzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2. maddes: dikkate
alinarak belislenen itkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulasilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.7. Portfoye dahil ediden yabanci yatinm araglarin tamiticr genel bilgiler:

Fon, isbu izahnamenin 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerin kamu ve ozel sektor
borglunmau araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yamdaki diger
borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan lkelerdeki sirketlevin ortakhk paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sentifikalanina (ADR-GDR), isbu izahnamenin 2.8. maddesinde
belirtiten iilkelerin yatinm fonu katilma paylarina (yabanci fon katilma paylart) ve altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglanina,
emtiaya dayali tiirev iirlinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sézii gegen tiim
varhklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tirev araglara, yurt disinda kurulmus borsa yatinm fonu kaulma paylan,
gayrimenkul yatinim fonu katdma paylan ve girisim sermayesi yaurim fonu katima paylan
dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylar ile her tlrli yatinm ortakligi paylarina da yer
verilebilecektir.

g0 para ve sermaye pivasasi araglan Rehberin 4.1.5. maddesind
dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.



Yurt disinda thrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:, fiyaumin veri
dagium kanatlar vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
doniigtiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa digindan
yatuim araglarinin/borglanma arvaglaninin fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus ywrt disinda thrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalan ahinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Yonetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Portfye yalmizea ABD, ingiltere (Birlesik Kralhk), Irlanda, Fransa, Almanya,
Juponya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Maita, Litksemburg, Notveg,
Ispanya, Hollanda, ltalya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusiurys, Portekiz,
Yunanistan, Brezilys, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan'da kurulu
yabanc) fonlarin katiima paylan dahil edilebilir.

2.9, Fon portfoyline, Fon'un yatinm stratejisine ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
borsada iglem gdren yapilandinlmis yatinm aracs dahil edilebilir. Nitelige itibari ile borglanma
aruct oldugu kabul edilen, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulusg
nezdinde saklanan sermaye piyasas) araglarindan, yatrimer tarafindan odenen bedelin
tamaminin geri ddenecegi tuahhddiinl igeren Szellikteki borglanma araglart fon portfoyiine
dahil edilebilir.

_ Portfoye dahil edilen yapilandiitlmis yatirm araglarinim segiminde Yatirim Fonlanina
Ihigkin Rehberin 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bollimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandinilomg yaucim araglarimin;

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. {braggisimin ve/veya varsa yatrm aracinm, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendume notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Ydnetici nezdinde buiundurulmast,

m, Tabi oidugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi

gerekir

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis yatinm araglarma iliskin olarak yukanda
belirlenen sartlann tamamy aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiritmis
yatiim araglarinin;

i. thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:,

ii. Fiyatimin veri dagium kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

iti. Fon'un fiyat agiklama donemterinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde dontistirilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi




Yatinnmetlar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm nsklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyaundaki olast dilsislere bagli olarak yatutmlarinin
degerinin baglangic degerintn altina dugebilecegini yaunmcilar gz éniinde bulundurmalidir.

1.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik paylannm, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar, déviz kurlan, kar pay:
oranlan, emtia fiyatlar, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riskidir. S6z konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklann (borglanma arac, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degigimlent nedeniyle olusan riski ifude eder.

b- Kur Riski: Fon port{éyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmes) halinde,
déviz kurlurinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarvar olasih@int ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmes: halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligint ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yaurim yapumast veya
kiymetli madenlere dayali sermaye piyasas araglanimn fon portfdyiine dahil edilmes:
halinde, kiymethi madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek defisiktikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullamlan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degigiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasth@dir.

f- Kar Pay: Oram Riski: Kira katthm olanag: saglayan kathm finans iirtnlerinin
kira/kir payr vb. oranlarinda yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikuas: ve
katiima hesabi pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasithgdir.

g- Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev
araglarin dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yagsanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Kargt tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimlitliiklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde butunan finansal varhkiarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliidir.

kl tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, i
ertifikast ve altin alim islemlerinde ve dier herhangl ™y yontemje



yaratan benzer: islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatinmi ile baslangic yatiriminin
iizerinde pozisyon ahmmasi sebebi ile Fon'un baslangic yatinmindan daha yuksek zarai
kaydedebilme olasihg: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanifan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli islemteri gibi kurum i etkenlerin
yan! stra dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dsi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon'un bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarnn piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnli 1ligkilen nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylaninin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann thruggisimin yiitkiimhiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zavar ihtimalini
ifude eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiiia sattg yapilan finansal
enstriimantann piyasa likidiesinin daralmasi sebebiyle 6ding karsihgi ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmast durumunu ifade etmektedir

11) Etik Risk: Dolandinicihik, swmstimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eytemler ya du Kurucu'nun itibanini olumsuz etkileyecek
suglann (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmes: riskidir.

12} Baz Riski: Vadeli islem kontratlatimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
cnstriiman spot fiyatinin aldig deger arasindaki fiyat farkliligy degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ite spot fiyat birbirine esit olmaktadic Ancak
fon portfoyll igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yaptlan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in stzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
ahinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsitayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

‘| Opsiyon Duyarhhk Riskleri Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihiklan arasinda,




ilgili oldugu varh@in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdign degisinu
olgmektedir. Vegy, opsivonun dayanak varb@inin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6igusiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiisidir

15} Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri:  Yapilandinlmisg
Yatinm/Borg¢lunma Araglaninin degeri ve donem sonu getirisi faiz demesinin yamnda dayanak
varthin piyasa performansina baghdir. Yapilandmiimis Yatnm/Borglanma  Araglarimin
dayanak varhiklan (zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas)
halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantily
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yaunm/Borglanma Araglarinin  giinliik  fiyat
olusumunda piyasa fuizlevinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varhk fiyal degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar  Yapilandinlms Yaunm/Borglanma  Araglannin  giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaptamalannda tiivev araglarla
birlikic Yaplandinlmig Yaunm/Borglanma  Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate almir,

Yapilandinlmis Yatinm/Bor¢lanma Araclars yatirin yapilmas) halinde kargt tavaf riski
de meveuttur. Karg: taraf niski, ihraggt kurumun Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikimliildklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini
mintmum  seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlous  Yatimim/Borglanma  Araglan
yannmiarinda ihraggimin ve/veya varsa yahinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3, Kaldirag Yaratan (slemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, ddviz, fuiz, ortaklik
paylari, ortakhk puylar endeksleri, emtia ve difer sermaye pryasast araglunina dayal tiivev arag
{vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, settifika, ileri
valorll alun, tahvil/bono/kira sertifikalan iglemleri dahil edifecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiminde Rehber'de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD y6niemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon oplam degerinin %45°ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin giinliik limit, karek&k
kural uygulanmasi suretiyle % 10°dur.)

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayrt hesaplanan
pozisyonlarin mutlak deferlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %300"diir.




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varliklar Kurujun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanyr,

4.2. Fon'vn malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’'min malvarhgindan aynidir.
For’un malvarhig:, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde feminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklaywctsimin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac) da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ite Tiirkiye Sermaye Piyasalars Birligi'nin “Kolektif Yatinm
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve [slemlerin Deferleme Esaslari Yonergesi”
hitkiimleri ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon topinm pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi' nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katllma paylarinin alim-sauum yerlerinde ilan
edilic. A Grubu fon katilma paylatimin birim pay degeri Tirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon
katllma paylavimn birim pay degeri ise Amertkan Dolari (USD} cinsinden hesaplanie. B Grubu
paylann Amerikan Dolars (USD) cinsinden degierinin hesaplanmasinda, ilgili gun igin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) doviz alig
kuru esas alimi. Yurt igr piyasalarda yarum giin taul olmast ve TCMB tarafindun kur ilan
edilmedigi dwrumlarda en son ilan edilen kur kullandlir,

A Grubu fon katllma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarninin birim pay degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarimin USD cinsinden
birim pay degeri hesaptanmasinda; 1lgili giin igin TCMB tarafindan 15:30'da ilan edilen
gosterge niteligindeki USD doviz alts kuru esas ahmir. B Grubu paylanin binm pay degeri A
Grubu paylar igin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile
bulunur,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nda yanm giin tatil olmasi durumunda en son ilan
edilen kur iizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varltklarin ilgili oldugu pazann, piyasanmin, platfformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizatar, sirketin mati durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya




5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katulma paylatinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satumi
durdurulabilir.

5.5. Fon portftyiindeki varhk ve iglemlerin degerfeme esaslann Fon'un KAP
(www kap.orgtr) sayfasinda yer almaktadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI]

Fon katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilinig
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon katlma paylarinin tahsisli
olarak satilacagi nitelikli yaurimer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 03.08.2023 wrihinde
Kurul'a bildirilmistic.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayninuist,

A Grubu paylarin alim satima Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin ahm saumi ise
Amerikan Dolar (USD) iizerinden gergeklestirilir. Pay gruplarina iliskin detayh bilgiler
izahnamenin 6.6. no.lu maddesinde yer almaktadiy.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyatt (birim pay degeri) |
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyats (birim pay degeri) ise bir énceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsihig TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina bolimmesiyle elde edilir. Fon birtm pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden deferinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi pay fiyavmin TCMB tarafindan saat
15:30"da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) ddviz alis kuruna bolunmes:
suretiyle tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, glinliik olurak tespit ve ilan edilir. Turk Liras:
(TL) veya Ametikan Dolan (USD) &denerek satin alinan fon paywin, fona iade edilmesi
durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satig baslangig tarihi 4% (09, ht.'iﬂa .
6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglarn Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat §3:30'a
kadar iletilen katilma payi alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu gunlerde saat 13:30'dan sonra iletilen
tatimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
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hepsinin birhikte agik oldugu izleyen ilk is giinu verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir,

Katlma payr ahm talimatmn verildigi giin ile alis emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New
York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanimin tatil
olmas! ya da para transferinin kapal olmasi durumunda, gergeklesme valdrii tatil giin sayis
kadar artar. Yurt 11 piyasalarda yarim gun tatil olmas: durumunda, gergeklesme valori yanim
giine denk gelen talimatlar, izleyen 1lk i giinu gergeklestinlie

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedehnin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esasti. Alun talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir,
Kutucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %3 mar)
uygulayarak tahsil edebiliv. Aynica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek uzere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymelti teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati ugiklandiktan sonra hesaplamir.

A Grubu pay abim tahimatinin kargthginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina
nemalandiiimak suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar gergevesinde, kaulma pay
atminda kullanthe. flert fiyath fon abm talimatina konu tutarlar, fon ahm talimatinin
gerceklesece@i giine kadar I Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas) Semsiye Fonu'na bagl para
piyasasi fonlaninda nemalandiriln.

Hesaplama giiniiniin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan Piyasas ile New York
Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (ingiltere) piyasalarmin birlikte agik
oldugu giin esas alinir,

B Grubu pay abm taliman veren yatmmecilardan tahsil  edilen  twitarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Payt Satim Esaslan

Yaturimcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasusi, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar iletilen katilma payi satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalaninin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilic ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: uzerinden yerine getirilir

WBor¢lanma Araglan Piyasast, New York Stock Exchange (ABD) ve London &tock
lterc) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletiten l ;




hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

Katilma payr saiim talimatimin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi gin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Borglanma Araglart Piyasasi, New
York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalannin tatil
olmast ya da para transferinin kapali olmasi durumunda gergeklesme valdrit tatil giin sayisi
kadar arar. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valord yayim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig glinii gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay! bedelleri; iade talimaumn, BIST Borglanma Araglan Piyasas), New York
Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanimin bichkte agik
oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden l¢tinch
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasas:, New York Stock Exchange
{ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu glnlerde saat
13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiined iglem giinlinde
yatunmeilara &denir,

Katilma payr saum talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi gin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, BIST Borglanma Araglart Pryasasi, New
York Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi
birinin tatif oimas) ya da para transferinin kapal olmasi durumunda, katilmi pay: bedellerinin
ddenecegi valor tatil giin sayisi kadar artar.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valorit yanm giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alum Satim Yerleri:

Katiima paylarimin alim ve sauni Kurucu'nun yani sira [g Yatinm Menkul Degerler
A.S. turafindan yapilir,

Kurucu ile katima payr ahm satimina aracilik sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin
unvanlar ve iletisim bilgileri agagida yev almaktadir

Unvan iletisim Bilgileri

{s Yatinm Menkul Degerler A.S. | Levent Mahallesi, Meltem Sckak Is Kuleleri Kule 2
Kat:13 No:10/14 34330 Begiktag/ISTANBUL

Tel: 0212 350 22 22

www.isyatirim.com.tr

6.6. Pay Gruplan:
Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrdmstir.

A Grubu paylar, fiyan TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarag~plinip
i paylan, B Grubu paylar ise fiyau Amerikan Dolan (USD) olarak ilan efilgn ve
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talimatlari A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma payr alim
tatimatlan ise B grubu katilma paylar: ile gergeklestirilic,

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) ddenerek sauin alinan fon payimin, fona
iade edilmesi durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yaptlir, Pay gruplar arasinda gegis
yapilamaz,

Pay gruplarina uygulanan yonetim dcreti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fon’un Malvarhifindan Kar n Harcamalar
Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

[} Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii dcretler,

2} Varliklarin nakde cgevrilmesi ve transferinde &denen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc
para cinsinden yaplan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim icreti,

6) Fon'un mikellef: oldu@u vergi,

7) Bagimwz denetim kuruluglanna ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat gerefli yapiimasi zorunlu ilan giderlerti,

9) Takvim yih esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giinlinde Fon’un {oplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10} Esik deger giderlen,

1) KAP giderlen,

12) E-vergi beyannamelerimin tasdikine ihgkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter {mali muhiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura {arsivieme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedelt,

14) Mevzuat uyaninca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiize! Kisi Kimlik Kodu (LEI kodu) Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin glinlik %0,001370"inden (milyonda oniigvirglilyetmis) [vilhk
yaklagik %0,5 (binde bes)] olusan bir ydnelim dereti tahakkuk ettirilic. Bu iicret her ay sonupu
izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen
paylagtm esaslarina gére Kurucu'ya ve daginciya Fon’dan 8denecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satimina Araciltk Eden Kuruluslar ve
Aracihk islemleri Igin Odenen Komisyonlar

islernleri igin uygulanan komisyon oranlann Fon'un KAP
B tr) yayimlanmaktadur.
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7.1.3. Karsihk Aynitacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Fon malvarhigindan kargilanan giderlere iligkin giincel bilgiler asafida yer almaktadir.

Fon'dan Karsilanan Giderler %
Yonetim Ucreti (Yillik) 0,50
- Kurucu: %50

- Dagitict: %50

Saklama Ucreti (Y1llik) 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0,10
TOPLAM 0,62

VII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve kanlma payr satn alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tc adresinden ulagilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniindi takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidic. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagunsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wwwkap.erg.tr} ulasilmasi
miimkiindiir.

9.3. Yatinmailarin yatinm yapma Karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, HL, V1. (6.5. maddesi
harig), VII no.lu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en az 30 giin Snce
katlma pay! sabiplerine en uygun haberlesme vasnasiyla bildirilir. lzahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapularak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler het
takvim yili sonunu izleyen alu is gilnii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fona iligkin olarak rekldm ve ilan verilemez.

9.5. Portfoye yupilandinlmig yaturim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatunim
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agilglanir.




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 1. maddesi hilkimlen
gergevesinde sona erer ve tasfiye cdilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kauima pay: sshipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk;, bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayils Tiirk Borglar
Kanununun 502 i13 S14 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katiima payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattiklannda, ellerinde tuttuklan sire igin Fon'da olusan kardan paylarim almig oluriar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temetti dagitimu soz konusu degildir.

{1.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatrim kuruluslardan hesap durumiart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylarn, fon izahnamesinin KAPta yayimini takiben izahnamede
belirtilen usul ve esaslar cergevesinde nitelikii yutwimetlara supulur,

12.2. Fon, katilma paylan sadece Gneceden belirlenmis kisi veya kuruluglura tahsis
editmis fon olarak adiandirilan “(Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylarinin tahsisli olurak
satilacagt nitelikli yatrimen vasfiny haiz kigiler Kurucu tarafindan 03.08.2023 tarihinde Kurul'a
bitdirilmigtir.

12.3. Katlma paylan kargthgt yatiumeilardan toplanan para, takip eden is guni
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr.

fzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve soramluluklarimiz
cergevesinde onaylarz. 23.08.2023
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