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İş Portlöy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul İli Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen iş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şenısiye Fon içtüzüğü ve
bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy MKS Serbest
(Döviz) Otel Fon’un katılma ppylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından .2L7.JC3.J2cfL2 tarihinde onaylanmıştır.

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca

tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnameniıı bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin www.lsportfoy.com.tr adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.lr)
yayınlanmıştır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapılacağından yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
içtüzüğü ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. Ayrıca,

fonun bilgilendirme dokümanları ile Onansal raporlarına fonun KAP sayfasından
ulaşılabilir.

Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım fonlarına ilişkin

düzet—”nde yer alan hükümler uygulanır.
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tas•a•ıuf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında

roplunan nakıtle, tasarruf sahıplerı hesabına, inançlı miilkiyet esaslarına göre işbu ızahnamenırı

Il. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan portföyü işletmek amacıyla kurulan,

katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal

varlığıdır.

1.1. Fon’a ilişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un

Unvanı:

Süresi:
Bağlı Olduğu Semsive Fonun Türü:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: 1 İş Porıföy Yönetimi AS. Serbest Semsive Fon

.föy_MKS Serbest (Döviz) Ozel Fon

1 Serbest Şemsive Fon
Süresizdir

fon müdiirüne ve fon finansal raporlarının b
kuruluşa ilişkin bilgiler Fonun KAP (www.kan.org.tr)
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1.2. Kurucu, Yönetici ve Poriföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkilidir. Kurucu

yetkililerine. Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan alınan hizmetleıe ve varsa, kurucunun

şube ve acentelerine ilişkin bilgiler Ktııucu’nun KAP (www.kap.orgsr) sayfasında yer

almaktadır.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

1 Kurucu ve Yöne(ici’nin

nvanı: — İş Portröy Yönetimi A.Ş.

Yetki Belgesi1 Porıföy Yöneıiciliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
Na; PYŞİPY.l-YD.l/1072

Porıjöy Saklayıcısı ‘itti:

Unvanı: Türkiye iş Bankası A.Ş.

Porıföy Saklama Faaliyeti İzrıine Tarih: 17.072014

1 İlişkin Kurul Karar Tarihi ve Numarası Na: 22/709

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yönetici IjKrıfly YönetimiA,Ş. ‘nin -

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat;7
343304. Levent, Beşiktaş/İSTANBUL

www.isportfoy.com.tr

Telefon numarası; 0212 3862900

Porijöy Saklayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve intemel siresi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2
343304. Levent, Beşiktaş/ISTANBUL

www.isbank.com.tr
Telefon numarası: 02123163400

Il, FON PORTFÖYCNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON

PORTFÖY SINIRLAMA[JARI

2.1. Kurucu, Fonun katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili,

yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faalLyetlerinin içtüzük ve izabname hükumleıine uygun

olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon

hesabına mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak casarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları

kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında porıföy yöneticiliği hizmeti

de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucu’nun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon porıföyü, kolektif porıföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen

ilkeler ve fon porıföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan

sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

yün çu çevesinde. Kurucunun 30.01.20m ıarih ve PYŞ/PY/12-? sayııı Porııoy YÜ;e:iı

( )4 3sıbrdkKurucu ya

O.ınşriıantıg: yeıki belgeleri verilmiştir.



Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde katılma paylan sadece nitelikli
yaıtırımcılara tahsisli olarak satılacak serbest özel fon statüsündedir.

Fon portföyüne dahil edilecek varlık ve işlemler, Kurul’un ilgili düzenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve porıföy yöneticisi tarafından mevzuata
uygun olarak yönetilir. Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde, Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde
tanımlanan fon türlerinden serbest şemsiye fon niteliğine uygun bir porıföy oluşturulması esas
alınır. Fon, Tebliğin 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Forı’un yatırım stratejisi: Fon toplam değerinin en az %8O’i devamlı olarak TC.
Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma maçları ve kira
sertifikaları ıle yedi ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası
araçlarına ve yerli bankalarda açılacak döviz mevduat veya döviz katılma hesaplarına
yatırılacaktır. Fon toplam değerinin geri kalan kısmı ise Türk Lirası (TL) cinsinden varlıklara
ve/veya yabancı para cinsinden dığer para ve sermaye piyasası araçlarına yutırılabılır.

Fon, izahnamede belirtilen para ve sermaye piyasası araçlarına, Kurulca uygun görülen
diğer yatırım araçlarına, taraf olunacak sözleşmelere, finansal işlemlere ve menkul kıymetlere
yaıırım yaparak seımaye kazancı sağlamak ve porıföy değerini artırmayı amaçlamakradır.

Fonun likidıte veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur.

Fon, döviz cinsi varlık ve işleınlerolarak; Türkiye Cumhuriyeti Devleti. il özel idareleri,
Kamu Ortaklığı Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiğı diğer kuruluşlar tarafından yurt
dışında ihraç ediIen eurobondlara. kira sertifikalarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz
cinsinden/dövize endeksli borçlanma araçlarına. Türk özel şirketlerinin ihraç ettiği eurobondlar
ve kira sertifikaları dahil döviz cinsi hoıçlanma araçlarına, gelişmiş ve gelışmekte olan ülkelerin
kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yupıdakı dığer borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte
olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına
(ADR!GDR). yapılandırılmış yatırım araçlarına ve işbu izahnamenin 2.8. no lu maddesinde
belirtilen ülkelerin yatırım fonu katılma paylarına (yabancı [onlar) yatırım yapılabilecektır.

Fon porıföyüne TL cinsi varlık ve işlemler olarak; Kurul tarafından teminat olarak kabul
edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo işlemleri (Menkul kıymet lercihli
ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para Piyasası ve yurt içi organize para
piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç
edilen özel sektör menkul kıymetleri (ortaklık payları ve boıçlantna araçları). mevduat/katılma
hesapları, kredi riskine dayalı yatırım araçları (CLN), kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç
edilen kira sertifikaları ile ipoteğe ve viırlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya ipotek ve varlık
teminatlı menkul kıymetler, yurt dışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler.
varantlar, sertifikalar ve söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerinden
oluşturulan endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmelerı dahil türev araçlar. yapı landırı Imış
yatırım araçları ile yurt içinde ihraç edilmiş girışinı sermayesi yatırım fonları, unvanında IL
iharesi bulunan yatırım [onları, borsa yatırım fonları katılma payları ıle hisse senedı yoğun fon,
para piyasası fonu, kısa vadeli borçlanma araçları ve kısa vadeli kira sertifikaları fonu katılma

her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

(rica altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak i
,sı araçlarına da yatırım yapabilir.
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Fon uygulayacağı stralejilerde, beklenen geliriyi artırmak veya riskten korunma
sağlamak amacıyla kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon
portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyoıı sözleşmeleri), saklı İtirev araç, swap sözleşmesi,
yaranI ve serııfika dahi! edılmesını, ileri valörlü rahvil/bono/kira seıiıfıkaLarı ve kıymetlı
madenler işlemlerini, opsiyon alım ve satımı ile yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarını,
dayanak varlığı ortaklık payları ve endeksleri, faize dayalı menkul kıymetler ve endeksleri,
döviz ve emtia olan türev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemleri ifade eder. Türev işlemler bern tezgahüstü piyasalar aracılığıyla hem de organize
piyasalar aracılığıyla yapılabilecektir.

Repoffeı’s Repo Pazarı’ndaki işlemlerin yanı sıra Menkul Kıymet TerciHi ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarında da işlem yapılabilecektir.

Kaldıraç kullanımı;
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi

işlem yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemleıe yatırım yapılarak,
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo

Pazarında repo yoluyla fon temin edilerek,
• Kredi kullanılarak, kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma

yöntemleriyle
gerçekleştirilebilir.
• Takasbank Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin edilerek

de kaldıraç yaralı 1 abi lir,

Kaldıraç kullanımı, Fon’ıın getiri volaıi litesıni ve maruz kaldığı riskleri artırubilır.
Kaldıraç seviyesınin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklllik
düzeyinın bu ızahnarnede yer alan sınırlamalar dahilınde kalması hususu da göz önünde
bulundurulur.

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleşıiıebilecektir.

Fon yatırım sıratejisinı uygularken, kredi alabilir. repo (pay senedi repo işlemleri dahil),
para piyasası işlemleri ve dığer borçlanma araçlarını kullanabılir. Fon portföyünde bulunan tüm
ortaklık payları ödünç işlemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından
dolayı ödünç menkul kıymet işlemlerine dair Tebliğ’in 22. maddesindeki sıntrlamalara tabi
değildir. Odünç menkul kiymet işlemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.
nıaddesinde belirtilmiştir.

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı paı’a ve sermaye
piyasası araçlarını ya da diğer f’ınansal varlıkları teminat olarak verebilir.

2.3. Fon’un eşik değeri; Amerikan Doları (USD) bazında yıllık %5 mutlak geliri olarak
bel if le nrn iştir.

Amerikan Doları (USD) cinsinden ihraç edilen B grubu paylar için eşik değer getirisi.
Amerikan Doları (USD) bazinda yıllık %5 mutlak geliri olarak belirlenmiştir.

rası (TL) cinsinden ihraç edilen A grubu paylar için eşik değer getL i ise
(USD) bazında hesaplanan yıllık 5’in dönem içindeki Amerik oları

ısı (TL) getirisi kullanılarak TL getiriye dönüştürülmesi ile bulu tadır.
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Amerikan Doları (USD)/TUrk Lirası (TL) getirisi hesaplanıasında dönem başı ve dönem sonu
tarihlerinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) tarafından saat 15:30’da açıklanan
gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış kuru kullanılmaktadır.

Fon serbest fon niteliğinde olduğu için Performans Tebliği uyarınca, Performans
Teblığinde belirlenen eşik değer alt sınırına ilişkin esaslar uygulanınuz

2.4. Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan
işlemleıden; altın, döviz, faiz, ortaklık payları, ortaklık payları endekslcri, emtia ve diğer
sermaye pıyasası araçlarına dayalı olan türev araç (organize ve organıze oLmayan vadeli işlem
ve opsiyon sözleşmeleri), saklı ıürev araç, swap sözleşmesi, yaranı, serıifika, ileri valörlü alıın,
tahvil/hono/kira seıtifikası işlemleri dahil edilecektiı’.

2.5. Porıföye borsa dışından türev araç (forward ve opsiyon). swap sözleşmeleri ve repo,
ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Bursa dışı söıleşrneler Fonun yatırım stratejisine uygun
olarak fon porıföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir
derecelendırme notuna sahıp olması, herhangi bir ilışkiden etkılenmeyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve Fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde dönüştürüLebilir olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç (forward ve opsiyon). swap sözleşmeleri ve repo, ters repo
sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve güzeıime tabi fınansal bir kurum (banka, aracı
kurum vb.) olması ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde “güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir
yöntem ile değerlenmesi zorunludur.

Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyat içermesi ve tönun fiyat açıklama dönemlerinde
güvenilir” ve “doğrulanabilir’ bir yöntem ile değerlenmesi için Rehber’in 5.2. maddesi dikkate

alınarak hclirlencn ılkelere fonun KAP sayfasında yayımlanan “Değerlerne Esasları”ndan
nI aşı 1 ab ı tır.

2,6. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.7. Porıföye dahıl edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Fon, işbtı izahnamenin 2.8. maddesinde belirtilen iilkeleıin kamu ve özel sektör
borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet hono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer
borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), işbu izahnamenin 2.8. maddesinde
belirtilen ülkelerin yatırım fonu katılma paylarına (yabancı fon katılma payları) ve altın ve diğer
kıymetli madenler ile bu ınadenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına,
emliaya dayalı ta ev ürünlere yatırım yapabilecektir. Ayrıca, fon porıföyünde, sözü geçen tüm
varlıklara ve/veya bu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya
tezgahüstü turev araçlara; yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları,
gayrimenkul yatırım fonu katLlma payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları
dahil olmak üzere yatırım fonu katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer
veri lebi lecekt ir.

ve sermaye piyasası araçları Rehber’in 4.1 5. maddesin
dahilinde fon portföyüne dahil edilebilir.
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Yurt dışında ıhraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertıfıkalarının, tabi olduğu
otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri
dağıtım kanalları vasıtasLyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Rapurlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüştürülebilecek nitelikte likidasyona sahip olması şarılarıyla, yurt dışında borsa dışından
yatırım araçlarının/borçlanma araçlarının fon porıföyüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon porıföyüne sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen
borçlanma araçları ve kira sertifikaları alınabılir. Ilgili aracın derece.sini belirleyen belgeler
Yönetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Poıtföye yalnızca ABD, Ingiltere (Birleşik Krallık), İrlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika, Avusturya. Kanada, Avustralya, Isviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç,
Ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Brezilya, Kolombıya, Ekvator, Mısır, Şılı, Endonezya, İsrail, Güney Kore, Isveç,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru. Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vienam, Hindistan’da kurulu
yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir.

2.9. Fon porcföyüne, Fon’un yatırım stratejisine ve risk düzeyine uygun olması kaydıyla
borsada işlem gören yapılandırılmış yatırım aracı dahil edilebilir. Niteliği itibari ile borçlanma
aracı olduğu kabul edilen, (abi olduğu otorite tarafından yetkilendiıilen bir saklayıcı kuruluş
nezdinde saklanan sermaye piyasası araçlarından. yaıırımcı tarafından ödenen bedelin
tamamının geri ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki borçlanma araçları fon porıföyüne
dahil edilebilir.

Porıföye dahil edilen yapılandırılmış yatırım araçlarının seçiminde Yaıırım Fonlarına
ilişkin Rehberin 4.1.2.1 ve 4,1.2.2. bölümlerinde yer alan aşağıdaki esaslara uyulur.

Portföyde yer alacak yapılandırılmış yatırım araçlarının;
i. Fonun yatırım stratejisine ve risk yapısına uygun olması,
ıi. lhraççısının ve/veya var.sa yatırım aracının, Fon Teblıği’nin 32ncı maddesinde

belirtilen derecelendirnıe notuna sahip olması ve derecelendirme noıunu içeren belgelerin
Yönetici nezdinde bulundurulması,

iii. Tabi olduğu otorite tarafından yetkilendirilıniş bir saklayıcı kuruluş nezdinde
saklanması

gerekir.

Türkıyede ihraç edilmiş yapılandırılmış yaıırırn araçlarına ilişkin olarak yukarıda
belirlenen şartların tamamı aranır. Buna iluveten, Türkiye’de ihraç edilmiş yapılundırılrnış
yatırım araçlarının;

i. İhraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması,
ii. Fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi,
iii. Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlaına Tebliği düzenlemelerı

çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte likiditasyona
sahip olması

YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ
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Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklerini
değerlendirmelidirler. Fon un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının
değerinin başlangıç değerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bıılundurmalıdır,

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

)) Piyasa Riski: Borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık paylarının, diğer
menkııl kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin
taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları, döviz kıırları, Ur payı
oranları, enııia fiyatları, endeks değerleri ve opsiyon fiyatlarındaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebılecek zarar riskidir. Söz konıısLı risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon porıföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz ktırlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’tın maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
portföytinde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ıfade eımektedır.

d- Kıymetli Maden Riski: Kıymetli rnadenlere doğrudan yatırım yapılması veya
kıymetli madenlere dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portföyüne dahıl edilmesı
halinde, kıymetli madenlerin fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle
portföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerin değerlerinde veya
yapısında oluşabilecek değişiklikler nedeniyle maruz kalınan zarar olasılığıdır.

f. lür Payı Oranı Riski: Kara katılım olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin
kiralkar payı vb. oranlarında yaşanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikası ve
katılma hesabı pozisyonu durumıına gore maruz kalınan zarar olasılığıdır.

g- Enıtiaya Dayalı Türev Araçlar Riski: Fon poıtföyüne emtiaya dayalı türev
araçların dahil edilmesi halinde, söz konusu emıia değerlerinde yaşanabilecek
değişimler nedeniyle oluşan riski ifade eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamarnası riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyLinde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

ıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portfbyüne türev araç (vadeli işlem
klı türev araç, swap sözleşmesi, varani, sertifika dahil edilmesi, i,

lkır eıtiflkası ve altın alım işlemlerinde ve diğer
errr

yönte



yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırırnının
üzerınde pozisyon ahnması sebebi ile Fonun başlangıç yatınmından daha yuksek zarar
kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini irade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar
oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin
yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işLemleri gibi kurum içi etkenlerin
yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de
ol abi t ir.

6) Yoğunlaşma Riski: Be]]i bir varlığa ve/veya vadeye yoğıın yatırım yapılması sonucu
Fonun bu varlığın ve vadenin içerdığı risklere ınuruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir
zaman dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı finansal varlığın birbırlerı ile olan pozıtıf veya negatif yönlü ilişkileri nedenıyle
doğabilecek zarar ihtimaVni ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’uın katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklikleıden olumsıız
etkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portföyüııe alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini
kısmen veya tumaınen zamanında yerine geriremeırıesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Açığa Sabş Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal
ensırümanların pıyasa likıdıtesinın daralınası sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalnıası durumunu ifade etmektedir.

Il) Etik Risk: Dn]undırıcılık, srıistimal, zirnmete para geçırme, hırsızlık gıbı nedenler
ıle Fonu zarara uğralabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucunun ıtibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
cnstrüman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişirnirıi ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fıyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon portföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansul enstrünıanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlarnadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre
değerleme değerinin beklenen t(ırev pozisyon değerini karşılayamamast veya doğrudan.
teminatın niteliği ile ilgili olumsuzluklaıın bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

psiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porıföylerinde risk duyarlılıkları arasında,
an spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk du
ıabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatı

opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermekt.gdir. Gamma;
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ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonıın deltasındiı meydana getirdiği değişinıi
ölçmektedir. Vega; opsiyontın dayanak varlığının flyat dalgalanmasındaki birim değişimin
opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörünü ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdLir. Rho
ise faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapılandııılmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu geıirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının
dayanak varlıkları üzerine oluşturulan sıratejilerin getirisinin ilgili dönemde negaıif olması
halinde, yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırınılhorçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık rıyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek
dalgalanmalar Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesirıi
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında turev araçlarla
birlikte Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alınır.

Yapılandınlmış Yatırım/Borçlanma Araçları yutırımı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur. Karşı ıaraf rıski, ıhraççı kurumun Yapılandırılrrıış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
minımum seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları
yatırınılarında ihraççının ve/veya varsa yalırım aracının Fon Teblıği’nin 32’nci ınaddesinde
belirtilen derecelendirme nottına sahip olması koşulu aranır.

3.2. Fonun maruz kulatbileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin delaylı
bilgilere Fon’un KAP sayfasında (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; kıymetli madenler, döviz, faiz, ortaklık
payları, ortaklık payları endeksleri, enıtia ve diğer sermaye piyasası araçlaıına dayalı türev araç
(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifika, ileri
valörlü altın, tahvil/bono/kira sertifikaları işlemleri dahil edilecektir.

Kaldıraç yaratan işlernlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Fonun mutlak riske maruz değeri
fon ıoplam değerinin %45’ini aşamaz (Fonun mutlak RMD’sine ilişkin günlük limit, karekök
kuralı uygulanması suretiyle %lO’dur.)

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlere ılişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon ıoplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %300’dür.

Fon porıföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı tu•rev araç nin

L dığı Kurucu tarafından değerlendirilerek, söz konusu değerlendirmeyi
Kur ii nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının sak.

sı halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar



IV. FON PORTFÖYÜNCN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon portföyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portföy
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Porıföy Saklayıcısı nezdinde saklanır,

4.2. Fonun malvaılığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın ınalvadığından ayrıdır.
Fonun malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak, türev araç işlemleri veya fon adına
taraf olunan benzer nicelikteki işlernlcıde bulunmak l’ıaricinde tenıınat gösterilemez ve
rehnedilemez, Fon malvarlığı Kurucuntın ve Porıföy Saklayıcısının yönetiminin veya
deneıiıninin kamu kutumlarına devıedilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilernez, üzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve Lflas masasına dahi[ edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portföy Değeri”, portföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği’nin “Kolektif Yatırım
Kuruluşu Portföylerınde Yer Alan Varlık ve İşlemlerin Değeıleme Esasları Yönergesı”
hükümleri çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. “Fon Toplanı Değeri” ise, Fon
Porıfüy Değerine varsa diğer varlıklarııı eklenmesi ve borçların düşülmesı suretiyle hesaplanır.

5.2. Fon’un birim pay değeri, ron Loplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblıği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alımsaıını yerlerinde ilan
edılir. A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri Türk Lirası cinsinden. 8 Grubu fon
katılma paylarının birim pay değeri ise Amerikan Doları (USU) cinsinden hesaplanır. B Grubu
payların Amerikan Doları (USD) cinsınden değerinin lıesaplanmasında ılgılı gün için TCMB
tarafından saat l5:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış
kuıu esas alınır. Yuıt ıçı piyasalarda yarım gün tatil olması ve TCMB tarafından kur ilan
edilmediği durumlarda en son ilan edilen kur kullanılır.

A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeıi TL cinsinden, 8 Grubu fon katılma
paylarının birini pay değeri ise USD cinsinden iLin edilir. B Grubu paylarının USD cinsinden
birim pay değeri hesaplanniasında; ilgili gün için TCMB tarafından 15:30’da ilan edilen
gösıeı’ge niteliğindeki USD döviz alış kuru esas alınır. B Grubu payların birim pay değeri A
Grubu paylar için hesaplanmış birim pay değerinin yukarıda bahsedilen kura bölünmesi ile
bulunur.

BIST Borçlanma Aı’açları Piyasası’nda yarım gün ıatil olması durumunda en son ilan
edilen kur üzerinden hesaplama yapılır.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması. bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya

bi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerlerne esaslarının tespiti
uructı’nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla il
ama yapılır
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5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı
durdurulabilir.

5.5. Fon poıtföyündeki varlık ve işlemlerin değerleme esasları Fonun KAP
(www.kap.org.rr) sayfasında yer almaktadır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenıniş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş
fonlar olarak adlandırılan “Özel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının tahsisli
olarak satılacağı nitelikli yatırımcı vasfını haiz kişiler Kurucıı tarafından 03.08.2023 tarihinde
Kurula bildirilmiştir.

Fon kaıılma payları A Grubu ve 8 Grubu oLarak iki pay grubuna ayrılmıştır.

A Grubu payların alım satımı Türk Lirası (TL), B Grubu payların alım satımı ise
Amerikan Doları (USD) üzerinden gerçekleştirilir. Pay gruplarına ilişkin detaylı bilgiler
izahnamenin 6.6. no. lu maddesinde yer almaktadır.

Fon satış başlangıç nırihinde bir adet 8 Grubu payın nominal fiyatı (birim pay değeri) 1
Amerikan Doları (USD), bir adetA Grubu payın nominal fiyatı (birim pay değeri) ise bir önceki
iş gününde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Doları (USD) döviz alış kuru esas alınarak
hesaplanacak 1 USD karşılığı TL’dir.

Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının
sayısına bölünmesiyle elde edilir, Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları (USD) cinsinden
hesaplanır ve ilan edilir. B Grubu payların Amerikan Doları (USD) cinsinden değerinin
hesuplanmasında; ilgili gün için hesaplanan TL cinsi pay fiyatının TCMB tarafından saat
15:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD) döviz alış kurıına bölünmesi
suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay değeri, günlük olarak tespit ve ilan edilir. Tür k Lirası
(TL) veya Amerikan Doları (USD) ödenerek satın alınan fon payının, fonu iade edilmesi
durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır.

Fonun satış başlangıç tarihi 1 8• hcna ‘dir.

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarının birlikte açık olduğu günlerde saat 13:30’a
kadar iletilen katılma payı alım talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarının birlikte açık olduğu günlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen

ada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

Exchange (ABD) ve Lo’



hepsinin birlikte açık olduğu izleyen ilk iş günü verilmiş kabul edilir ve e gün yapılacak

hesaplarnada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

Katılma payı alLm talimatının verildiği gün ile alış emrinın gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olnıak üzere. BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New

York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarının tatil
olması ya da para cransferinin kapalı olması durumunda, gerçekleşme valörü tatil gün sayısı

kadar artar. Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yarım
güne denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştirilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu

tarafından talısıl edılmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir.

Kurucu, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak Fiyatın kesin
olarak bilinnıemesi nedenıyle, katılma payı hedellerinı en son ilan edilen satış fiyatına %5 ma
uygulayarak tahsıl edebilir, Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en
son ilan edilen fiyata maıj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak
kabul edebilir.

Talımatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu ıutaı’a denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sotıra tıesaplanır.

A Grubu pay alım talımatının karşılığında tahsıl edilen tutar o gün için yatırırucı adına
ııeınalandırılınLık suretıyle bu izahnamede belırlenen esaslar çerçevesınde, kaıılma payı
alımında kullanılır. İleri fiyatlı fon alım talimatına konu tutaılaı, on alım talimatının

gerçekleşeceği günc kadar Iş Portföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şenısiye Fonıına bağlı para
piyasası fonlarında neınalandırılır.

Hesaplama gününün helirlennıesinde BIST Borçlanma Araçları Piyasası ile New York

Stock Exchange (ABD) ve London Sıock Exchange (İngiltere) piyasalarının birlikte açık
olduğu gün esas alınır.

B Gıubu pay alım talimaıı veren yatırınıcılardan tahsil edilen tutarlar
nemalandırılmayacaktır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (İngiltere) piyasalarının biı’likte açık olduğu günlerde saat l3:30’a
kadar iletilen katılma payı satını talimatları, talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Sıock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchunge (İngiltere) piyasalarının birlikte açık olduğu günlerde saat 13:30dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

orçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD) ve Londoı
tere) pıvasalarından herhangi birinin kapalı olduğu günlerde iletilen ı

açık cldlığu izleyen ilk iş günü verilmiş kabul edılır ve o gün
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hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir

Katılma payı satım talimatının verildiği gün ile satış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New
York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Sock Exchange (Ingiltere) piyasalarının tatil
olması ya da para transferinin kapalı olması durumunda gerçekleşme valörü tatil gün sayısı
kadar artar. Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yaı:m
güne denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştirilir.

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York
Stock Exchange (ABD) ve London Scock Exchange (Lngiltere) piyasalartnm birlikte açık
olduğu günlerde saat l3:30a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden üçüncü
işlem gününde, iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Sıock Exchange
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingihere) piyasalarının birlikte açık olduğu günlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini takip eden do düncü işlem gününde
yatırımcılara ödenir.

Katılma payı satım talimatının verildiği gün ile satış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talımatın verildiği gün dahil olmak üzere, BIST Borçlanma Araçları Ptyasası, New
York Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarından herhangi
birinin tatil olması ya da para transferinin kapalı olması durumunda, katılma payı bedellerinin
ödeneceği valör tatil gün sayısı kadar artar.

Yurt ıçı piyasalarda yarım gün [atıl olması duıumunda, gerçekleşme valöıü yarım güne
denk gelen talınıatlaı, ızleyen ilk ış günü gerçekleştırilir,

6.5. Alım Satııua Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarının alım ve satırnı Kurucunun yanı sıra iş Yatırım Menkııl Değerıer
A.Ş. tarafından yapılır.

Kurucu ile katılma payı alım satımına aracılık sözleşmesi ımzalamış olan kurumların
unvanları ve iletışiın hilgılerı aşağıda yer almaktadır:

iJian İletişim Bilgiii
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Levent Mahallesi, Meltem Sokak iş Kuleleri Kule 2

Kat: 13 No: 10114 34330 Beşiktaş/İSTANBUL
Tel: 021235022 22
www.isyatirim.com.tr

6.6. Pay Grupları:

Fon katılma payları A Grubu ve B GrUbLL olarak iki gruba ayrılmıştır.

A Grubu paylar, fiyatı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme vapılaıa lınıp
ayları; 13 Grubu paylar ise fiyatı Amerikan Doları (USD) olarak ilan il n ve

Doları (USD) cinsinden ödeme yapılarak alınıp sathan payları ifade d r. Bu
yatırımcıları tarafından verilen Türk Lirası (TL) cinsinden kaıılıo ı alım



talimatları A grubu katılma payları ile; Amerikan Doları (USD) cinsinden katılma payı alım
talimatları ise B grubu katılma payları ile gerçekleştirilir.

Türk Lirası (TL) veya Amerikan Doları (USD) üdenerek satın alınan fon payının, fonu
iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır. Pay grupları arasında geçiş
yapılamaz.

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.

Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlıından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.

1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrılmesı ve ıı-ansfermnde ödenen her türlü vergi, resıru ve

komısyunlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Porıföye alımlarda ve portföyden satııularda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı

para cinsınden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevriterek
kaydolunur.),

5) Porıföy yönetim Ücreti,
6) Fonun mükellefı olduğu veıgı,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak Üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fonun toplam değeri

üzerinden hesaplanacak Kı.mal ücreti,
10) Eşik değer giderleri,
Il) KAP giderleri.
12) E.vergi beyannamelerinin ıasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
13) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivlenıe) uygulamaları

nedeni ile ödenen hizmet bedelı,
14) Mevzuat uyarınca tutLılınası zorunlu defterlere ilişkin noter onay giderleıi,
15) Tüzel Kişi Kimlik Kodıı (LEI kutlu) Giderleri,
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar,

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon toplam değerinin günlük %0,001370’inden (milyonda onüçvirgülyetmiş) (yıllık
yaklaşık %0,5 (binde beş)] oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu
zleyen bir hafta içinde Kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen

paylaşım esaslarına gore Kurucu’ya ve dağıtıcıya Fon’dan ödenecektir.

7.!.2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Ödenen Komisyonlar

rort[öyünde yer alan varlıkların alım satımına aracılık eden kuruluşl.
su ar ıLk işlemleri için uygulanan komisyon oranları Fon’tın KAP

e;9

0 . r) yayımlanmaktadır
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7.1.3. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

Fon’dan Karşılanan Giderler

Yönetim Ücreti (Yıllık) 0,50
- Kurucu: %50
- Dağıtıcı: %50

Saklama Ücreti (Yıllık) 0,02

Diğer Giderler (Tahmini) t 0,10

TOPLAM 1 0,62

yIlI. VERGİLENDİRME ESASLARI

Fon’un ve katılma payı satın alanların vergilendiıilnıesine ilişkin esaslara
www.2ib.Ov.tr adresınden ulaşılahilır.

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fonun yıllık fınansal tablolarını, ilgili hesap döneminin bitımini takip eden
60 gün içinde KAP’ta ilan eder. Fınansal tabloların son bildirim gününün resmi tanI gününe
denk gelmesi halinde resmı tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim rarihidir. Fonlar
tasfiye tarihı itibarıylt özel bağıınsız denetime tabidir.

9.2. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahııameye, bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansai raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin
bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere
fonun KArta yer alan sürekli bilgilendirnıe formundan (www,kao.orgAr) ulaşılması
mümkündür.

9.3. Yatııımcilaıın yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerektirecek nitelikte olan izahaamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, Il], yI. (6.5. maddesi
hariç), Vii nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu
tarafından yapılacak izahname değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce
katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla bildirilir. lzahnamenin diğer
bölümlerinde yapılacak değişiklikler ise, Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından
yapılarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her
takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Ktırtıla bildirilir.

9.4. Fonu ilişkin olarak reklam ve ilan verilenıez.

9.5. Poıtföye yapılandırılrnış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP’ta açıklanır.

Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde
ini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı taı

ıdirme amu KAP’ta açıklanır.
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X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

Fon, Tebliğ’in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber’in Il. maddesi hükümleri

çerçevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri aras:ndaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hüllerde ll/J/20l1 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar

Kanununun 502 iI 514 öncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da oluşan kar, Fonun hilgilendirrne dokümanlarında belirtilen esaslara göre

tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a

geri sattıklarında, ellerinde tuttukları su e için Fon’da oluşan kardan paylarını almış olurlar.

Hesap dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir.

İLİ Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucıı’dan veya alım sunma aracılık eden yatırını kuruluşlardan hesap durumları hakkında her

zaman bilgi talep edebilirler.

SATIŞI
XI1. FON PORTFÖYÜNCN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

12.1. Katılma payları, fon izahnarncsınin KAP’ta yayımını takıhen

belirtilen usul ve esaslar çeıçevesınde nıtelikli yaıırırncıiaıa sunultır.
izahnaruede

12.2. Fon1 kanlma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsiN

edilmiş fon olarak adlandırılan Özel Fon” nitelığindedir. Fon katılma paylarının tahsisli olarak

satılacağı nitelikli yatırımcı vasfını haiz kIşıler Kurucu tarafından 03.08.2023 tarıhinde Kurula

bildi ii imişı i

12.3. Katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para. takip eden iş günü

izalınamede belirlenen varlıklara ve işlemleıe yatırılır.

Nilüfer Se,
Genel Müdür Yardı

lzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasına atıf yapmak yoluyla yer

verilen bilgılerin doğrtıluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız

çerçevesinde onaylarız. 23.08.2023

İŞ PORTFÖY


