OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY AGRESIF DEGISKEN FONUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayanilarak, 23.03.2018 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964613 sicil numarasi altinda kaydedilerek 29.03.2018 tarih ve 9547 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yénetilmek iizere olusturulacak Osmanlh Portfoy Agresif
Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ....../....../....... tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yurtdisinda ihrag¢ edilen ortakhk
paylarmma yatirnm yaptigl dénemlerde yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katiilma paylarinmn ahm satimmin yapildig) ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarima iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr,

| b
anieorfedy yoneri -
1

|
|
1



iCINDEKILER

I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler ........c.ccocovviiiiinoniiiiiiiiirin i cssessesenessssssnsseserssenes 3

II. Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Simirlamalart.................... 4
I11. Temel Yatirim Riskleri ve RisKlerin OIgimil........ooervercserssessssemsnrserssesersrersssossssssssensassssosons 7
IV. Fon Portféyiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarlginimn Ayrihigi......ceveevoerenennieenrnnecsnseens 9
V. Fon Birim Pay Degcrinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme
ESASIANL ettt rvesiseerns s s e s ns s as et sre e s s s e b ea e r e s sne s b s seas et e e armneaes 9
VL. Katilma Paylarinin Alim Satim ESASIAFL ....evcevniciiiniiiinineiisessersssosessssssssssssesessssesesessess 10

VIl Fon Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu’nun Karsiladig1 Giderler 12

VIII. Fonun Vergilendirilmesi CeeeEaNusten et e RS SRS B8R b A bbb be e nae et et s Rt aee s bbntene 13
IX. Finansal Raporlama Esaslari ve Fonla lIigili Bilgilere ve Fon Portfoyiinde Yer Alan
VarhKIara HigKin AQUKIAMAAT ...........vuvverveecerisnsssiisncisisesisesessssenssssssssaresssssassssssssssamssssesnessssses 13
X. Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varh@imim Tasfiyesi........cccvvrrvrviivseinseosenecresscesssrsssssssases 14
XI. Katilma Payi Sahiplerinin HAKIAFL ... co e inniiiisessesisevsessssssnssesosssssnssssssnsssaseses 14

XII. Fon Portfyiiniin Olusturulmasi ve Halka Arz........ccoeeviniimmvcnrormrrisieeersseennns. 14

7

(“ c & 8

| . \ i
osn!lan,!'J'.l j?;%vbne’;l\\\;ﬁ



KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirunci bilgi formu |

BIST

Borsa Istanbul A.S. -

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayilt Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina |
lliskin Teblig

Fon Osmanh Portféy Agresif Degisken Fon

Semsiye Fon Osmanli Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

HI-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Osmanl Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen variik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Osmanli Portfoy Agresif Degisken Fon
Adi: Agresif Degisken Fon
Bagh  Oldugu Semsiye Fonun | Osmanl Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye
gvani; Fon
il Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Fon
esi: Stiresiz
/
3 [




Fon portfoy yoneticilerine, fon mitdiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bitnyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa. kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015

No: PYS/PY.25/743

Portfdy Saklayicisi’mn
Unvant: Denizbank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi [ No: 22/729 sayili karar

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Osmanli Portfoy Yonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No0:255/802 Nurol Plaza
34398 Sanyer/istanbul www .osmanliportfov.com.tr/

Telefon numarasi: 0212 366 88 00

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiylikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbul wwav.denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1I- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yitriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi orta ve uzun vadede TL bazinda yilksek getiri saglamayi
g{lemektedir. Bu dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurtdisi iilkelerde, TL ve dévize endeksli
g piyasas: araglarna ve kiymetli madenlere yatinm yapabilir. Fonun yénetiminde orta ve

g valede TL bazinda yiiksek diizeyde getiri oynaklifina sahip bir varlik ¢a vlllmxy azami gletm
e®dilfesi hedeflenir. Fon, risk degeri 5 ila 7 arasinda olacak sekilde yozla tilir.
i




Fon portféyiine ddhil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkive’de kurulan
ve unvaninda “Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlar da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi
olamaz. Fon portfoylne déhil edilen yerli ve yabanci ihraceilann déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasast araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “D&viz” ibaresi ge¢en yatirim fonlari
da dahil) da fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. Fon, yabanci para ve sermaye piyasas:
araclarina yapilabilecek yatinmlar sebebiyle kur riski icerebilir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan 0 100

Kamu Bor¢lanma Araglan 0 100

Ozel Sektér Borglanma Araglan 0 100

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari, Amerikan (ADR) 0 70

ve Global (GDR) Depo Sertifikalarn

Yabanct KamwOzel Sektor Borglanma 0 70

Aracglari

Kira Sertifikalar 0 100

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplan 0 : 20 oo
Altm  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 80
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi '

Araglan

Yatirim Fonu, [zahnamesi Kurul tarafindan 0 20

onaylan Yabanci Yatinm Fonu, Borsa .
Yatirnm Fonu, Yabanci Borsa Yatirim Fonu '
Katilma Paylan ile Yatirnm Ortaklig

Paylar

Fon. Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasas: araglarini 8diing verebilir. Fon portféyilinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasasi araglarimin en az %100’ii karsilifinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde ézkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbzlesme gercevesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de
kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri kargihginda ddiing
alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikanlan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikas) alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapihr.

2.3. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik
r1, $zel sektor ve kamu borglanima araglari, altin ve diger kiymetli mad?nler ile faiz, déviz/kur,
1), swap stzlesmeleri, .
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sakl: tlirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valérlii tahvil/bono
ve altin iglemleri dahil edilir.

2.5. Portftye borsa disindan repo/ters repo sézlesmeleri, opsiyon sézlesmesi, forward ve
swap sozlesmesi dahil edilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Stzlegsmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Aynica borsa dis1 tiirev arag ve swap sézlesmeleri ile borsa digt ters repo szlesmelerin karsi
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci1 kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

Borsa disi s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dog@rulanabilir” bir yontemle degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarindan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢cmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta
acikianir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfoyiine
borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglan yalnizea ihraggisinin ve/veya varsa yatirim
aracimn derecelendirmeye tabi tutulmus olmas: kaydiyla alinir. ilgili derecelendirmeyi belirleyen
belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degetlendirme mekanizmas: bulunmayan iilkelerde ihrag
edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine alnamaz. Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik),
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili. Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Irlanda, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar,
Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerinde gerek kamu gerekse 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir. Fon ancak T.C. Merkez
Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir.

2.8. Portféye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak. tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan yapilandirilmis yatirim araci dahil
edilebilir.

Yapilandinlmis yatinim araglarinin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada iglem gormesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatinm aracinl Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanmasi gerekir.
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onaylanmig olmasi, fiyatiin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, Fonun fiyat aciklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefe uygun degeri (izerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sart: aranir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yaurnmeilar Fon'a yatinm yapmadan ¢6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl: olarak yatinimlarinim degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinnmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkut kiymetlerin, déviz ve doévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlegmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlartndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayal varhiklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarim degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikter nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimluliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil’/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangic yatmmimin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi




6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynm: anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmest riskidir.

9) Ihrace1 Riski: Fon portfSyiine alinan varlikiarn ihraccisinim yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinilmis Yatirmm Araclar Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinnun beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak
vartiklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina digebilir.

Yaptlandinlmig yatirim araglarina yatinim yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimct, yapilandirilmis yatinm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk &l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatinmcilar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1r kurumun yapilandiriimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatmm aracimin yatim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmis yatinm araglari igin &nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihig:
olmadig: durumlarda yaptlandirilmi§ yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandmncilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibanimi olumsuz etkileyebilecek
suglarin (6rnedin, kara para aklanmas:) islenme riskidir.

12) Teminat Riski: tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlihk Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {rilin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlibk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varliin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin gpsiyon priminde
adiglurdugu degisimdir. Theta; risk Slciimlerinde biiyiik énem tagiyan zaman fak{oriinii ifade eden

olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olglisiidir. Rho isg faiz oranlarmdai'ki
efisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgtisiidiir. ,( l.ﬁ
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14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan iigili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyat hareketleri
nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piyasast araglarina
iligkin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalinabilecek zarar olasihgini ifade etmektedir.

Risk tantmlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli geligmeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullamlan ydntemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan fstemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemierden; ortakhk paylan, 5zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglar, altin ve diger krymetli madenler ile faiz, doviz/kur, finansal endekslere dayal tiirev araglar
(vadeli igslem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandiriimis
yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD ydntemini kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25"ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasifan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yaptlandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmas halinde, risk dlciimtine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarh, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin y8netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
@il olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil edilemez.
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V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatrnm Kurulusu
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hitkiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin digiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
itkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarnin, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurubu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoytindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www . kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic tarthinde bir adet payin neminal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar:

Yatirimeilarnin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:00'a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalaninin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlan ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatinimcilarin BIST Pay Piyasasi. New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlari, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan




uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic kurulus, talimatin pay sayis: olarak veriimesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sattg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

Ayrica katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deder kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek
belirlenecek fiyat dzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi TEFAS ta
eslestirilir. Nihai katilma payt adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es
deger adedin Ustiinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

Ahm talimatinin karsihi@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 ahminda kullanihr.

6.3. Katilma Payir Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:00'a kadar verdikleri
katiima payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Yatinmectlarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:00"dan sonra iletilen
talimatlar: ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine geltirilir.

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi. New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve
L.ondon Stock Exchange (Inglltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada butunacak pay fiyat iizerinden
gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payr bedelleri: jade talimatmin BIST Pay Piyasasi, New York Stock
Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin acik oldugu
giinlerde saat 13:00"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
yatirimeilarin iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu gtinlerde saat 13:00’dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatinimeilara
odenir.

Katilma pay: satim talimatimin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda, BIST
Pay Piyasasi. New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin tatil olmas1 durumunda, katiima pay1 bedellerinin
ddenecegi valor, tatil giin sayis: kadar artar.

8. Ahlm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri: 4{
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Katilma paylarinin alim ve satimt kurucunun yam sira TEFAS'a iiye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agaZida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agsagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Osmanli  Yatinm Menkul | Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. No: 255/802 Sanyer 34693-
Degerler A.S. Istanbul www.osmanlimenkul.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler.

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5} Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Ucreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri.

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn iist simn yillik %3,65 tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, iigili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili d5nemi takip eden bes is giinit iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam

essdder orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
cglr W€z ve fon malvarliindan édenemez.
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Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,00753"tinden
(yuzbindeyedivirgiilelliti¢) [yillik yaklasik % 2,75 (yiizdeikivirgtilyetmisbes)] olusan bir yénetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitic arasinda
imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
tidenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas) durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.!.3. Fon_Portﬂf‘dyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina aracihik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlani Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.cov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucuy, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin i¢inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim guniinin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, ayhik portféy
dagilim raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartiar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnme bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LLL, L1201 10, 1L, VI (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan

degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is glinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.5. PortfSye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracintn
genel ézelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.6. Fon portfoyiine borsa digi repo/ters repo islemlerinin dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinti iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kargt tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

I1.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Kaulma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimel bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatinimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf vapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.
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