DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIiZ PORTFOY ELEKTRIKLi VE OTONOM ARAC TEKNOLOJILERIi DEGISKEN
FON’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Elektrikli ve
Otonom Arac Teknolojileri Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan _10/06/2022 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféoy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.
Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimei bilgi formunda yer almaktadar.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon portfoyii agirhkh olarak yurtdisinda ihrac edilen
doviz cinsinden ortaklik paylar: ve dzel sektor bor¢lanma araglarina yatirilacagindan kur riski
tasimaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.denizportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/
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Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirnrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Deniz Portfoy Elektrikli ve Otonom Arag¢ Teknolojileri Degisken
Fon

Semsiye Fon

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Performans Tebligi

VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin ~ Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfoy Saklayicisi

Denizbank A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu




TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy Elektrikli ve Otonom Arac¢ Teknolojileri
Degisken Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesit Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.denizportfoy.com

1 «pYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayih Portfoy Yoneticiligi
vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/04/2015
tarih ve PYS/PY.15/171 sayih Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi verilmistir.”



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.denizportfoy.com/

Telefon numarast: ‘0212 348 20 00
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/istanbul
www.denizbank.com
Telefon numarasi: 0212 348 20 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon, elektrikli ara¢ {iretimi ile otonom (“Ozerk” /
“Autonomous”) siiriis teknolojileri alanlarinda ve bunlarin ¢evresinde olusan ve/veya bunlari
destekleyen iiriin, hizmet ve ¢oziimlere yonelik alanlarda faaliyeti bulunan yerli ve yabanci sirketlerin
yurt i¢inde ve/veya yurt disinda ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim yapmayi
amaglamaktadir. Bu strateji kapsaminda, Fon’un amaci elektrikli ara¢ iiretimi ve otonom sliriis
teknolojileri sektorlerinde gerceklesebilecek biiylime ve yeniliklere istirak etmek ve yatirimcilarina
makul bir seviyede getiri saglamaktir. Bu amaca uygun olarak Fon toplam degerinin asgari %801
devamli olarak s6z konusu sirketlerin ortaklik paylarina, bor¢lanma aracglarina, kira sertifikalarina,
Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalarina (GDR) ve bu sirketlerden olusan
bir portfoye yatirim yapan ve/veya bu sirketlerden olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan
ve/veya fonun yatirim temasina uygun yerli yatirim fonu katilma paylar ile yerli/yabanci borsa
yatirim fonu katilma paylarina yatirilacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda asgari %80 oraninda yatirim yapilacak sirketlerin ana
faaliyet alanlar1 agagidaki gibidir.

1) Elektrikli ara¢ ve otonom arag iireticileri,

2) Elektrikli araglarda ve otonom araglarda kullanilan yar1 iletken ve ¢ip tireticileri,

3) Elektrikli araglar ve otonom araglar i¢in yedek parca iireticileri ve deger zinciri iginde
bulunan diger sirketler,

4) Otonom siiriis teknolojileri sirketleri (hesaplama, yazilim, donanim, kamera, sensor, lidar
(lazer goriintiileme, tespit ve mesafe bulma) ve benzeri),

5) Elektrikli araclarm pil ve gii¢ {ireticileri ile bu alanda yeni teknik ve teknolojilere yonelik
arastirma yapan sirketler,


http://www.denizbank.com/

6) Elektrikli araglarin pil ve gii¢ iiretiminde kullanilan malzeme, maden (lityum ve benzeri),
kimyasallar, teknoloji tlireticileri ve tedarikgileri,

7) Elektrikli araglarin sarj malzemeleri, teknolojileri, istasyonlar1 ve alt yapist alanlarinda
faaliyet gosteren sirketler,

8) Yeni nesil tasima ve ulastirma araglari (mobilite) ve ¢oziimleri {ireten ve bu alanlarda
aragtirma yapan sirketler,

9) Elektrikli arag ve otonom arag paylasim (ortak kullanim) hizmeti veren sirketler,

10) Araglarda kullanilan telematik sistemler ve akilli trafik uygulamalar sirketleri,

11) Arag i¢i sistemlere yonelik haritalama ve yazilim sirketleri,

12) Elektrikli araglar ve otonom araglarda kullanilan baglant1 sistemleri ile arag i¢i bilgi ve
eglence ¢oziim sirketleri,

13) Elektrikli araglar ve otonom araglarda kullanilan insan — makine arayiizii ve ses tanima ve
benzeri sistem ve ¢oziim sirketleri,

14) Elektrikli araglar ve otonom araglara i¢in diger temel arayiiz sistemleri (backend) ve siber
giivenlik sirketleri.

Fon tarafindan, ana faaliyet alan1 yukarda sayilanlardan biri veya birkaci olan sirketlerin para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecegi gibi alt faaliyet alani bu alanlardan biri olan
sirketlere veya bu alanlarda faaliyet gosteren sirket/sirketleri biinyesinde barindiran holding
sirketlerine de yatirim yapilabilecektir. S6z konusu yatirimlar yatirnm fonlar1 veya borsa yatirim
fonlar1 lizerinden gerceklestirilebilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde, isbu izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen fon portfoyiine
alinacak varliklara iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve 2.4. maddesinde
yer verilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %801 ve fazlasi
olamaz. Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihragg¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlari
da dahil) da fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
(%) | (%)
Elektrikli arag iiretimi ile otonom (“Ozerk” / “Autonomous”) siiriis teknolojileri| 80 100

alanlarinda ve bunlarin ¢cevresinde olusan ve/veya bunlar1 destekleyen {iriin, hizmet
ve ¢ozlimlere yonelik alanlarda faaliyeti bulunan yerli ve yabanci sirketlerin yurt
icinde ve/veya yurt diginda ihrag edilmis Ortaklik Paylari, Bor¢lanma Araglari, Kira
Sertifikalari, Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR), Global Depo Sertifikalar: (GDR)
ve Bu Sirketlerden Olusan Bir Portfoye Yatirnm Yapan ve/veya Bu Sirketlerden
Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan ve/veya Fonun Yatirim Temasina
Uygun Yerli Yatirim Fonu Katilma Paylari ile Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar1




- Elektrikli arac iiretimi ile otonom (“Ozerk” / “Autonomous”) siiriis| 10 50

teknolojileri alanlarinda ve bunlarin g¢evresinde olusan ve/veya bunlari

destekleyen iiriin, hizmet ve ¢oziimlere yonelik alanlarda faaliyeti bulunan

yerli sirketlerin Ortaklik Paylari, Bor¢lanma Araglari, Kira Sertifikalar1 ve

Bu Sirketlerden Olusan Bir Portfoye Yatinm Yapan ve/veya Bu

Sirketlerden Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan ve/veya Fonun

Yatirnrm Temasina Uygun Yerli Yatirnm Fonu Katilma Paylar ile Borsa

Yatirim Fonu Katilma Paylar*

- Elektrikli arac iiretimi ile otonom (“Ozerk” / “Autonomous”) siiriis| 40 70

teknolojileri alanlarinda ve bunlarin g¢evresinde olusan ve/veya bunlar

destekleyen iiriin, hizmet ve ¢oziimlere yonelik alanlarda faaliyeti bulunan

yabanci sirketlerin Ortaklik Paylar1, Bor¢clanma Araglari, Kira Sertifikalari,

Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR), Global Depo Sertifikalari (GDR) ve

Bu Sirketlerden Olusan Bir Portféye Yatinm Yapan ve/veya Bu

Sirketlerden Olusan Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan ve/veya Fonun

Yatirim Temasina Uygun Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari
Diger Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektér I¢ ve Dis Borglanma Araglari 0 20
Diger Kira Sertifikalari 0 20
Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Diger Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Para ve Sermaye| 0 20
Piyasas1 Araglari
Varliga Dayal1 / Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Geli Ortaklig1 Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 10
Diger Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Diger Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,| 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Katilma Paylari
Yapilandirilmis Yatirnm Araclar 0 10

* Fon'un yatirum stratejisinde belirtilen faaliyetlerde bulunan veya bulunmak iizere arastirma

yiirtiten ve bu konularda projeleri bulunan Tiirkiye 'de kurulu / yerli sirketlere yatirim yapilacaktir.

Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek tizere kurulan
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu i¢in belirlenen yatirim
siirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa

yatirim fonlar1 i¢in azami yatirim orani %20°dir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,

fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.




Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme ¢ercevesinde portfoyiindeki
ortaklik paylarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki ortaklik paylarin1 Tiirkiye’de kurulu
borsalarda 6diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme ¢ergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6l¢iitii, %35 Solactive Autonomous & Electric Vehicles Index (Getiri
Endeksi) + %25 Solactive Electric Vehicles and Future Mobility Index (Getiri Endeksi) + %5
Solactive Global Lithium Index (Getiri Endeksi) + %15 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. Karsilastirma
ol¢iitii icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeks giinliik olarak TCMB USD alis kuruyla
TL’ye ¢evrilmektedir.

Karsilastirma olgiiti  VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans
Tebligi) hiikkiimleri ¢cer¢evesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varlik ve islemlerine uygun endekslerin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve/veya yurtdisi borsalardan doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay
endeksi, finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler
iizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valorlii
bor¢lanma araclari ve altin islemleri dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo / ters repo sdzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirh
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiline borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araclar1 yalnizca ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla almr. Ilgili



derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglar1 fon portfoyline alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam {ilkelerinde gerek kamu gerekse 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglar1 dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gérmesi,

¢) lhracgisinin ve/veya yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nedinde saklanmasi

gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida belirtilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araclarinin;

a) Ihrac belgesinin kurulca onaylanmis olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile bor¢glanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarinin ise
yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii icermesi

zorunludur.

Yapilandirilmis yatinm araclarinin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektér borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmis yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagl olarak
icinde barindirdidi tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere baglh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik

paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz



kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaglr zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik payir dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya dayali varliklarin (kira
sertifikasi, katilma hesab1 v.b.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iler1 valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh



finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrace1 Riski: Fon portfoyiine alan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 Riski: Yapilandirilmis yatinm araglari, yatirilan
anaparay1 koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatirim amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek
anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de yapilandirilabilir. Yapilandirilmis yatirim
araclarinin dayanak varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmas1 halinde, yatirimcinin vade sonunda higbir itfa geliri elde edememesi s6z konusu olabilecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatirim araglarmin  giinliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars1 taraf riski de mevcuttur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat de§isiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Ol¢gmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Ol¢iisiidiir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecgirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklilign degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Fon’un Yatirim Yaptig1 Elektrikli ve Otonom Ara¢ Teknolojileri Alaninda Faaliyet
Gosteren Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylarina iliskin Riskler:
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Fon’un yatirnm stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %80’i oraninda yatirnm
yapacag elektrikli ve otonom arac teknolojileri alt sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin
ortaklik paylari ve bor¢clanma arag¢larinin risklerine maruz kaldigi dikkate alinmahdir.

Otomotiv sektorii, biiyiik Olgiide dongilisel olup, sirketler stok yonetimi siireclerinde
zorlanabilmekte ve bazi donemlerde ciddi zararlar ile kars1 karsiya kalabilmektedir. Ote yandan,
otomotive sektoriinde isveren-isci iligkilerinde sorunlar da yasanabilmektedir. Ayrica sektor,
malzeme ve emtia maliyetlerine 6nemli 6lgiide duyarhidir. Tedarik ve deger zinciri igerisindeki
aksakliklar, 2021 yilinda yasanan yar1 iletken-¢ip krizindekine benzer gecikme ve kesintilere neden
olabilir.

Fon, ¢esitli sermaye ve piyasa biiylikliiklerine sahip menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Bu
sektordeki sirketlerin onemli kismi goreli olarak yakin tarihli kuruluslar olduklari i¢in Fon
portfoylinde kiigiik ve orta 6lgekli sermayeye sahip sirketler agirlik tagiyabilir.

Fon’da elektrikli araglar ve otonom ara¢ teknolojileri sektoriiniin ¢esitli alt kesimlerinde
faaliyet yliriiten sinirli sayida sirkete yatirim yapilacagindan; Fon, gerek genel piyasa hareketlerini,
gerekse de elektrikli araglar ve otonom arag¢ teknolojileri sektoriiniin tiimiindeki hareketleri takip
edemeyebilir, daha fazla ¢esitlenmis piyasa veya sektor fonlarindan farkli performans gosterebilir.

Fon, c¢esitli cografi bolgelerde bulunan farkli 6zelliklerdeki tilkelere yatirim yapabilecektir.
Gelismis iilkelerdekilere oldugu gibi, gelismekte olan iilkelerin de menkul kiymetlerine yatirim
yapabilecektir.

Fon, sponsorlu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalarina, Global Depo Sertifikalarina
ve ana merkezinden farkl {ilkelerde ihra¢ edilmis hisse senetlerine yatirim yapabilir. Bu {irlinlerde,
islem goriilen piyasalardaki bilgi yayilimi, likidite, kur oynakliklari, farkli saat dilimleri, yasal
diizenleme sartlar1 v.b. nedenlere bagli olarak, dayanak menkul kiymetlerden farkli sekilde fiyat ve
fiyat hareketleri olusabilir.

Yabanci hisse senedi veya depo sertifikalart yatirimlari, yurt ig¢inde yapilan hisse senedi
yatirimlarindan farkl riskler igerebilir. Yatirim yapilan iilkelerdeki denetim ve gozetim yapisinda,
piyasalarin isleyisinde ve takas siireglerinde farkliliklar olabilecegi gibi, ilave yiikiimliiliik ve
diizenlemelerle karsilasilabilir. Hiikiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluslar, yabanci
yatirimeilarla ilgili kisitlayici kararlar alabilirler.

Fon portfoyline dahil edilen bazi sirketler, gerek {irlin gelistirme, gerekse biiylime
asamalariin erken veya ilk evrelerinde yer aliyor olabilir. Bu tiir sirketlerin, gelismis sirketlere gore,
iriinlerini gelistirmekte veya biiylimelerini finanse etmekte daha fazla zorluklar karsilagmalar1 veya
yonetimlerinin degismesi v.b. durumlarda daha ciddi deger kayiplariyla karsilagmalari riski
bulunmaktadir.

Fon, tematik / sektdr fonu olmasi nedeniyle, elektrikli araglar ve otonom arag teknolojileri
sektoriindeki sirketlerin degerindeki degisimlerden veya sektorii etkileyen gelisme ve faktorlerden,
cesitli sektorlere dagilmis yatirimlara gore ¢ok daha fazla etkilenmektedir ve daha fazla deger
kayiplarina ugrayabilir.

Sektordeki tiim sirketlere yatirim yapilmadigi ve fon portfoyii sinirli sayidaki sirket
yatirimlarindan olusturuldugu i¢in, Fon’un deger kayiplari sektore gore daha fazla olabilir.
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Elektrikli ara¢ ve otonom arag teknolojileri alt sektorlerinde faaliyet gosteren sirketler yogun
bir rekabet ile kars1 karsiyadir. Bu durum sirketlerin kar marjlarini olumsuz yonde etkileyebilir.
Teknoloji firmalari, sinirli iirtin karmalarina, finansal ve insan kaynaklarina sahip olabilecekleri gibi
pazarlar1 da dar olabilir. Teknoloji firmalarinin iiriin ve hizmetleri hizli teknolojik gelismeler ve sik
yeni lirtin baslangi¢lar1 karsisinda hizla eskiyebilir, daha kisa {irlin yasam dongiisiine sahip olabilir,
diisen fiyat ve kar marjlarindan, piyasaya yeni ¢6ziim, teknoloji veya kaynaklarla giren yeni veya
mevcut rakipler ile rekabetten ve genel ekonomik kosullardan ciddi oranda olumsuz etkilenebilir. Bu
firmalarin biiylime oranlari, kalifiye elemanlara sahip olmak veya yabanci sirketlerin diisiik iiretim
maliyetleri gibi nedenlerle, tahmin edilemeyen degisiklikler gosterebilir. Teknoloji sektoriindeki
firmalar patentler ve fikri miilkiyet haklara yogun sekilde baglidir. Bu haklarin kayb1 veya zarar
gormesi durumunda, karlilik oranlarinda negatif etkiler gozlenebilir. Bu sirketler vaat ettikleri,
teknoloji gelisimini temin edemeyebilir veya yeteri finansal sonuglar iiretemeyebilirler. Yatirim
yapilan bazi sirketler, elde etmeyi diislindiigii biiylimeleri yakalayabilir veya bu faaliyet sonuglari
sinirl kalabilir.

Bu sektor diinya c¢agindaki teknolojik veya bilimsel gelismelerden Onemli oranda
etkilenmektedir. Uriin, malzeme, teknik ve teknolojileri hizla eskiyebilmektedir. Yine sektdr
sirketleri 6nemli 6l¢iide hiikkiimetlerin, kamu kuruluslarinin ve ilgili uluslararasi veya ulusal 6rgiitlerin
diizenlemelerine tabidir ve bunlarin politika ve kural degisikliklerinden etkilenebilmektedir.

Bu sektordeki sirketlere, ¢esitli tesvik ve odiiller bulunmaktadir. Politikalarin degismesi
durumunda, bu 6diil ve tesvikler kalkabilir veya degisiklige ugrayabilir.

Fon, yeni kuruldugu i¢in tarihi kayitlar1 sinirlidir. Bu nedenle, yatirimcilar yatirim kararlarini
sinirlt bir takip donemine ve daha az sayida tarihi bilgiye dayali olarak vermek durumunda
olacaklardir. Ayrica, Fon’un ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir biiylikliige ulasacagi garanti
edilemez.

Farkl1 alt sektorlerde faaliyet gdsteren ve sektor fonu olarak elektrikli araglar ve otonom arag
teknolojileri sirketlerine yatirim yapan bu fon, yukarida belirtilen riskler dahil, sektore 6zel risklere
ve bunlarin olasi negatif finansal sonuglarina maruz kalabilir. Fon, tematik / sektor fonu olmasi
nedeniyle bu sektordeki sirketlerin degerlerindeki degisimlerden veya sektorii etkileyen gelisme ve
faktorlerden, sektor olarak gesitlendirilmis yatirimlara gore ¢ok daha fazla etkilenmektedir. Ve daha
fazla deger kayiplarina ugrayabilir.

15) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirnm Fonlara (BYF) iliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregi yatirnm yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldigi
dikkate alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
diismesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirnmi yapamama durumu olusabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrigsmasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatirnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:
BYF’lere yapilan yatirnmlarin, her finansal arag¢ gibi, cesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri

finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmas1 Durumunda Olusabilecek Riskler:
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a)

b)

d)

Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatirim fonlar1 swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli islem) gibi tlirev araglara tiirev piyasalarda yatirnm yapabilecegi igin,
menkul kiymetlere yatirirm yapan yatirim fonlarindan farkli 6zellikler icerebilir. Bu
nedenle, yatirimcinin, yatirim yapmadan Once, tiirev araglara ve bu araclarin islem
gordiigli piyasalara iligkin genel bilgilere sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi
gereklidir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatirim yapabilecegi ve yatirimeilar tarafindan takip edilen
farkli futures kontratlarinin agiklanan fiyatlar1 lizerinden kesintisiz bir donemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate almmasi1 gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara
yatirim yapilmasi durumunda, yatinm pozisyonunun uzun bir donem boyunca
stirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye taginmasi gerekir. Bu nedenle
uzun bir yatirim donemi boyunca en kisa vadeli kontrata yatirim yapmanin performansini
hesaplamak i¢in kontratin yatirim donemi boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata
tasima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatirnmlarinin gergeklesen
performanslarinin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmasi gereklidir.

Vadeli islem Sozlesmelerinin Tasmmma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastigi donemlerde, kontratin fiziki
teslimata dayali olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki
teslimat istenmediginden vade tarihinden 6nce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile
yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmasi siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilig1 bulunmaktadir.

[leri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarmnin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan
daha yiiksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. Ileri vadede
itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan
daha diisiik fiyatla islem gormesi durumunda ise pozitif tasima getirisi olusur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarin ileri vadeli kontratlara tasinmas siirecinde
piyasa kosullaria bagli olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir.
Diger yandan, yatirimcilarin, altin kontratlarina yapilan yatirimlarin performansinin
teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden etkilendigini g6z onilinde bulundurmasi
gerekmektedir.

Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilasmasi Riski:
Olagandis1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki
ayrisma Ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatirnm yapilabilecek borsa yatirim
fonlar1 farkli vadelerde yer alan kontratlara yatirim yapabilecegi i¢in, BYF performansi
ile en kisa vadeli kontratin performansi asir1 volatilite donemlerinde yatirimci lehine ya
da aleyhine olacak sekilde farklilasabilir.

Yatirimcilar olagandisi piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat
fiyatlar1 ile en kisa vadeli kontrat fiyat1 arasindaki iliskinin arz talep kosullari, kontrat
yiikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

Olaganiistii Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli islem kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:

Takip edilen finansal varliklarin piyasasim1 da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin
oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fiziki teslim
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yiikiimliiliigline bagli olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla karsilagan
BYF’lerin portfoylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlar1 daha yiiksek fiyatli kontratlara
tasima siirecinde zararla karsilagabilecekleri dikkate alinmalidir.

e) BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski:

BYF’lerin maruz kaldig riskler karsi taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de
icerir. Portfoye dahil edilebilecek BYF’ler tiirev araglara yatirim yapabilen BYF’lerden
olusabilecegi icin takip edilen finansal varliklara dayali farkl tiir ve vadelerdeki kontrat
fiyatlar1 ile opsiyon fiyatlar1 arasindaki korelasyon farkli donemlerde degiskenlik
gosterebilir. BYF’ler farkli nedenlerle tiirev islemlerini yatirim stratejileri ¢ercevesinde
uygulayabilecekleri piyasa kosullar1 bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin yatirim
hedefine ulagsmasini engelleyebilir. BYF’lerin yatirim yaptig1 portfoyler farkli piyasa ve
likidite  kosullar1  gibi  nedenlerle  hedefledikleri  yatiinm  performansini
gerceklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, cesitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkli yatirim
performansi sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin
varlik sinifina dayali temel yatirim amaclari ile farklilik tegkil etmeyecek sekilde, yatirim
araglarmi, vadeli islem kontratlarimin tir ve vadelerini degistirebilir veya
cesitlendirebilirler.

16) Olagandig Piyasa Kosullar: Riski: Normal piyasa kosullar1 altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda onemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢ciimiinde kullanilan ydntemlere iliskin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
sakli tiirev araglar, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri dahil
edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk YOnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip

edilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyliniin RMD’si referans alinan portfdyiin RMD’sinin iki katin1 agamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak karsilagtirma olgiitii
kullanilacaktir. Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar1 igermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ diir.
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3.7. Fon portfoyline alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tlizligli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizligi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

Cc) Mevzuat ile fon ictiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

e) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.
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4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiitcken karsilasabilecegi cikar
catigmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni {i¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin 1hlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi

sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii (Tirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve
Ingiltere’de haftasonu olmayan ve borsalarm her ii¢ iilkede de acik oldugu giinler) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler c¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Fon portféyiundeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’'un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Giris:

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

“Is giinii” Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve ingiltere’de haftasonu
olmayan ve borsalarin her ii¢ iilkede de a¢ik oldugu giin olarak tammmlanmstir. Tiirkiye, ABD
ve Ingiltere’nin herhangi birinde haftasonu olan veya borsalarin kapali oldugu giinlerde verilen
talimatlar yukarida tanimlandig sekilde bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin giris boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

Giris boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

Girig boliimiinde tanimlanan is giinleri diginda iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Dagitict Kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
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talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyat1 a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar
ki alim talimatinin Kurucu veya Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim S6zlesmesi imzalamis olan
Denizbank A.S. tarafindan alinmis olmasi durumunda alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
o giin i¢in yatirimci adina Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir. Diger yandan
TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim aract nemalandirmada
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatirimcilarin giris boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

Girig boliimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Girig boliimiinde tanimlanan is giinleri disinda iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, giris boliimiinde tanimlanan is gilinlerinde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii is glinlinde, iade talimatinin
giris boliimiinde tanimlanan is gilinlerinde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii is glinlinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir.
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Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Biiyiikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com 0212 348 20
Miidirliigiic.  ve tim|Esentepe /  Sisli  / 00
subeleri ISTANBUL
Aktif Yatinm Bankasi|Biiyiikdere Cad. No:163/A| www.aktifbank.com.tr 0212 340 80
A.S. Genel Miidiirliigii | Zincirlikuyu ISTANBUL 00
ve tiim subeleri
Alternatif Yatirim | Cumhuriyet Cad. Elmadag| www.amenkul.com.tr 0212 31558
Menkul Degerler A.S.|Han No:32 Kat:3 Elmadag / 00
Genel Midiirliigii ve | ISTANBUL
tiim subeleri
Gri Portfoy YoOnetimi|Arnavutkdy Mah. Beyazgiil www.griportfoy.com.tr 0212 706 84
A.S. Cad. No:24  Besiktas 74
ISTANBUL

Tacirler Portfoy | Nispetiye Cad. Akmerkez |www.tacirlerportfoy.com.tr (0212 942 15 15
Yonetimi A.S. Genel|B3 Blok Kat:9 34337
Miidiirliigi ~ ve  tiim|Etiler/iISTANBUL
subeleri

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tiicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma Olgiitii Giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim tiicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢cinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(yluzbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2,00 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan
Odenecektir. Paylagim oranlarina iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

Dagitic ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu aracilik

islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan karsilanan saklama fticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlarn gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000
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VIll. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.™!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daim1 temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap doneminin
son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar.
(41 Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligskin yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi
izleyen altinc1 ig glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., .1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIIL.7.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayir aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 is gilinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta acgiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
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- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem géormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay1
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hic¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gortilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
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12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

19/06/2023

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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