LETVEN CAPITAL GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU

“LETVEN CAPITAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S. MILRES GiRiSiM
SERMAYESIi YATIRIM FONU” KATILMA PAYLARINA iLiSKiN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“Kurul”) 26/12/2019 tarih ve 76 / 1681 sayih karart ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik ve ihrag belgesindeki esaslar ¢cergcevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen
Y tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligryla nitelikli yatirimcilara
sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadir. Kurucu
ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kanunu, 111-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat,
hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimer s6zlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir

Fon kurucusunun ticaret Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”)

unvani ve adresi Unalan Mahallesi Libadiye Cad. Emar Residance Blok No: 82E i¢ Kap1
No: 263 Uskiidar/istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ Sirket Yonetim Kurulu’nun 11/ 12 /2019 tarih ve 2019 / 10 sayili kararinda

karari ihraca karar verilmistir.

Katilma paylarinin pazarlama | Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
ve dagitimim gerceklestirecek
Kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma
paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarimin ticaret unvam

(Katilma paylarinin alim satimina aracilik edecek yatirim kurulusu
bulunmamaktadir.)

Satis yontemi Fon katilma paylar1 yurtiginde/yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirimcilara
satilacaktir.

Katilma payina iliskin asgari Yoktur.
islem limitleri (Varsa)

Fon unvani Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Milres Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon tiirii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil yedi yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satist
tarihi ile baglar. Fon siiresinin son iki y1li tasfiye donemidir.

Fon yoneticisinin unvani ve Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

adresi Unalan Mahallesi Libadiye Cad. Emar Residance Blok No: 82E i¢ Kap1

No: 263 Uskiidar/istanbul
Portfoy saklayicisinin unvani Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

ve adresi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye
Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan

bilgi siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimasi
miimkiindiir.

Fon kurucusunun ydnetim Sirket’in yonetim kurulu iliyelerine KAP’ta yer alan stirekli

kurulu iiyelerine iligkin bilgi bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.




Yatirim komitesine iliskin
bilgi

Kamil Kili¢ — Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir (Girisim
sermayesi yatirimlart konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

Onur Ozsan — Yatirim Komitesi Uyesi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

Hakan Ek — Yénetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, ana sektor olarak yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik,
mekanik, hidrolik, 1s1 enerjileri iiretmeye yonelik yatirimlar, riizgar
triblind tiretimi, riizgar triblinii teknolojileri, riizgar tribiinleriyle
birlikte hibrit olarak ¢alisan, giines enerji cihazlari, biyogaz
cihazlari, jeotermal enerji cihazlari tasarim ve liretim yatirimlari,
enerji depolama sistemleri, santral yatirimlari, yenilenebilir
enerjiye dayali, yiiksek kapasiteli aritma, tatli su elde etme,
tarimsal alanda enerji ¢oziimleri, tek ve ¢ok rotorlu doner kanat
insansiz hava sistemleri, drone cihazlar1 ve yazilimlari, yapay zeka,
otonomi, haberlesme, aerodinamik, itki sistemleri, sensor
fiizyonlari, ugak ve helikopter alt sistem teknolojileri, kara ve deniz
sistem teknolojileri, demil (demilitarizasyon) ve iiretim
teknolojileri ve bunlarla ilgili olan sektorlere yatirim yapmayi
hedeflemektedir. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlarinin
olusmasi durumunda Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de
yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler;
kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i ve marka degeri
yaratma giicline sahip olmak, siirdiiriilebilir bir sekilde katma
degerli {irlin gelistirme potansiyeline sahip olmaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin satin alimi,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarimin satin
alimi, diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla veya diger
profesyonel yatirimcilarla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis yontemi olarak halka arz, kurucu ortaga satis,
stratejik ortaga satig ve benzeri yontemler uygulanacaktir.

Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine
uygunluguna iliskin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanacaktir




Fonun yatirim simirlamalar:
ve risklerine iliskin esaslar

A. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde

B. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi disindaki yatirimlarin|
yonetiminde agagidaki yatirim sinirlamalaria uyulur:

7.

8. Katilim (faizsiz) finans esaslarina uygun olmak kaydiyla, asagidaki varlik
ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini

. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir.

. Yatirim simirlamalarma uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam

a) Tirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,

b) Katilma hesab,

c) Yatirim fonlarmin katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitli islem pazarinda gergeklestirilen
islemler,

e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olugsmas: zorunludur. %80 oran1 fonun
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10’unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatirim sinirinin
asgari %51 olarak uygulanir.

Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalaria uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasti igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmast
miimkiindiir.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
gergevesinde  gercgeklestirilir.  Fon tarafindan girisim  sirketinin|
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim|
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin alima iliskin
pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon, tiirev araglara taraf olamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda, paylarmni satin
aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucu’nun paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmasi amactyla nakit tutulabilir.

Fon, yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapamaz. Diger yandan
yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve
(f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfGyiine dahil edilebilir.
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f)  Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli
tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

g) Alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye
piyasasi araglari,

h) Kurul’ca uygun goriilen diger yatirim araglari.

C. Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

1. Piyasa (Fiyat) Riski: Portfoyde yer alan varliklarin piyasa degerinin|
diismesi, yiikiimliiliklerin piyasa degerinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir. PortfOyiiniin zorunlu tasfiye degerinin piyasa
degerine orani ile 6l¢iiliir.

2. Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagl olarak yabanci para
cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin degerinin degismesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasihigidir. Kurdaki dalgalanmanin fon toplam degerinde
meydana getirdigi artig veya azalis ile ol¢iiliir.

3. Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Analitik Hiyerarsi Siireci
yontemi ile portfoydeki varliklarin “likidite puanlari”nin hesaplanmasi
suretiyle Ol¢iiliir.

4. Finansman Riski: Ihtiyac duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
gerekli Olciide ulagamamast nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.
Faizsiz finansman ve hazir degerler ile kullanilmamis finansman limitlerinin
toplaminin fon toplam degerine orani ile dlgiiliir.

5. Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
iyapilmasi sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere
maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir. Varliklarin degerinin fon
portfoy degerine orani ile 6l¢iiliir.

6. Kars1 Taraf Riski: Karg1 tarafin yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Fon’un ticari alacaklar
toplaminin fon portfdy degerine orani ile dlgiiliir.

7. Katihm Finans flkelerine Uyum Riski: Portfoye alman varligin islami
finans prensiplerine uyumsuzlugu nedeniyle portfoyden g¢ikarilmak zorunda
kalinmasi riskini ifade eder.

D. Yatirim yapilan sirketlere iliskin olas1 riskler asagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve faiz
oranlarindaki degisimin sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket
degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini
azaltma riskidir. Portféyde yer alan faiz oranindaki degisimlere duyarli
lyatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir|
finansman maliyetine yol agma riskidir.

2. Mali Riskler: Yatirim yapilan girketin mali yikiimliliklerini (vergi
yikiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

3. Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve
bunun gibi kars1 taraflarla olan her tiirlii s6zlesmenin, lisans ve diger yetki
belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

4. Geri Odeyememe Riski: Yatirrm yapilacak sirketlerin sézlesme ya da
lisanslarinin feshedilmesi ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal
modelde Ongoriilen seviyede gergeklesmemesi nedeniyle finansman
saglayicilara karst yiikiimliliklerini tam tazmin edememe riski
bulunmaktadir.

5. Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin, herhangi bir miicbir
sebep nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin  yerine
getirilememesi riski vardir.

6. Yasal Risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim yapilan sirketin
giderlerini yiikseltmesi veya gelirlerini azaltmasi riski vardir.

7. Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Vergi yiikiimlilikleri de bu
lkapsamin igerisindedir.

8. Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin
makul ve dogru olarak tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar
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olasiligini ifade eder.

9. Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi
bir nedenle operasyonlar1 nedeni ile olugacak aksakliklarin ve kayiplarin
Fon’un net varlik degeri iizerinde olusturacag: kayip risklerini ifade eder.

10. Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle]
olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Asgari kaynak taahhiidii Asgari kaynak taahhiidii tutar1 5.000.000 TL’dir.

tutar1 (TL)

Disaridan ahnan hizmetlere Degerleme ve damigmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
iliskin bilgi hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat agiklama Fon birim pay fiyati asgari olarak her bir aylik dénem sonu itibariyle
donemine iligkin esaslar hesaplanir ve en ge¢ ay sonunu takip eden 10. iggiiniinde ilan edilir. Kurucu
s0z konusu tarihlerin disinda kalan tarihlerde de fon birim pay fiyati
hesaplayip ilan edebilir.




Fon malvarh@indan
yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfoylinden karsilanir; yonetim iicreti dahil,
performans tiicreti harig, tiim giderlerin toplammin iist siir1 fon toplam
degerinin %18’dir. Kurucu, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis
edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, BSMV
ve vergi mevzuatindan kaynaklanabilecek diger vergiler hari¢ olmak {izere,
aylik olarak en son hesaplanan fon toplam degerinin aylik yaklagik
%0,209’1 (y1llik olarak %2,5°1) tutarindaki yonetim iicretini Fon’dan tahsil
eder.

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine
ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portf6y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter|
ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya
nakle bagli sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,
h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf,
harg¢ ve noter licretleri,

i) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S.’ye fon i¢gin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarm pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni
ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
n)icazet belgesi igin 6denen iicretler,
0) KAP giderleri

6) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar:
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a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan
mali miigavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavirlik, yeminli mali
miigavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan
ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula &denen Kurul
ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki varhiklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak,
Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara
uyulur.

Portfoydeki varhklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

1. Fon portféyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ve saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde portfdy saklayicisi nezdinde
saklanmasi zorunludur.

2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy
saklayicisi nezdinde tutulur.

3. Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin 6rnekleri
saklama soOzlesmesinde Dbelirtilen esaslar c¢ergevesinde, yatirimin
yapilmasint miiteakip on is gilini i¢inde Kurucu tarafindan Portfoy
Saklayicisi’na iletilir.

4. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde  Fon  adma  agillan  hesaplarda  izlenir.  Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Portfdy Saklayicisi tarafindan Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir.

5. Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim
bulunmas: sartiyla faizsiz finansman alinmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy
Saklayicisi’nin  yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

6. Kurucu’nun ti¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un
ayni iiciincii kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

Fon gelir gider farkinin
katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un
kurulug tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan
stiredir.

2. Fon’da olusan kar, katilma paylarinin fon igtiiziiglinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarini igbu ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan
paylarini almig olurlar
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Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar

A. Genel Esaslar

1.

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’nun merkezine
bagvurularak alim satim talimati verilir. Kurucu’nun kendi adina
yapacagl islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarma alim ve satim talimatlar1 igin ayr1 ayri olmak iizere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu o6ncelik sirasma gore
gerceklestirilir.

Katilma paylarinin fon adina alim satim1 esastir. Kurucu, fonun katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigini ve portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan
cikisin yatirnmcinin zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti
halinde, Kurucu katilma paylarmin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu
stire bir y1l1 asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon
toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslariin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula
ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirim yapilir. Bu durumlarda Kurulca uygun goriilmesi
halinde fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarim
satist ve geri alimi durdurulabilir.

Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

1. Alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak birim pay fiyatindan, sz konusu fiyatin ilan edildigi tarih de
dahil olmak iizere 6 isgiinii i¢inde gergeklestirilir. Ornegin 15 Ocak
tarihinde alim talimati verilmesi halinde, 31 Ocak tarihi itibariyle
hesaplanan birim pay fiyati en ge¢ 31 Ocak tarihini takip eden 10.
isgiinii ilan edilir ve alim talimati birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih
de dahil olmak iizere 6 isgiinii i¢cinde gergeklestirilir. “Fon Birim Pay
Fiyat Aciklama Dénemine Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verildigi
iizere, Kurucu ay sonlarmin disinda kalan tarihlerde de fon birim pay
fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir. Buna gore 15 Ocak tarihinde alim
talimat1 verilmesi halinde, Kurucu 15 Ocak tarihi itibariyle hesaplanan
fon birim pay fiyatin1 en ge¢ 15 Ocak tarihini takip eden 10. iggiinii (en
erken 16 Ocak’ta) ilan edebilir. Bu durumda alim talimati 15 Ocak
tarihli birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak {izere 6
isgiini i¢inde (en erken 16 Ocak’ta) gerceklestirilir.

Yatirimcr katilma pay1 bedelini, alim igleminin gergeklesme tarihinde
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa nakden veya istirak pay1 olarak
O0der. Alima konu katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde
olusturulur ve yatirime1 adina saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti
veren kurulug da ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy Saklayicisi
nezdindeki hesabina yatirir.




D.

. Allm tutarimin istirak pay1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma

paylarinin satisindan once istirak paylarinin degerlemesi Kurul’ca
uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylart bu sekilde
belirlenen degerden fazla olmamak {izere, belirlenecek deger
karsiliginda ihrag edilir.

. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin Odenme Esaslar

Satig talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak birim pay fiyatindan, s6z konusu fiyatin ilan edildigi tarih de
dahil olmak iizere 6 isgiinii icinde gerceklestirilir. Ornegin 15 Ocak
tarihinde satig talimati verilmesi halinde, 31 Ocak tarihi itibariyle
hesaplanan birim pay fiyati en ge¢ 31 Ocak tarihini takip eden 10.
isgiinii ilan edilir ve satig talimati birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih
de dahil olmak iizere 6 isgilinii icinde gerceklestirilir. “Fon Birim Pay
Fiyat Aciklama Dénemine iliskin Esaslar” boliimiinde yer verildigi
tizere, Kurucu ay sonlarinin diginda kalan tarihlerde de fon birim pay
fiyatin1 hesaplayip ilan edebilir. Buna gore 15 Ocak tarihinde satig
talimat1 verilmesi halinde, Kurucu 15 Ocak tarihi itibariyle hesaplanan
fon birim pay fiyatin1 en geg 15 Ocak tarihini takip eden 10. isgiinii (en
erken 16 Ocak’ta) ilan edebilir. Bu durumda satig talimati 15 Ocak
tarihli birim pay fiyatinin ilan edildigi tarih de dahil olmak iizere 6
isgiini i¢inde (en erken 16 Ocak’ta) gerceklestirilir.

Satis igleminin gerceklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa Odenir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayni tarihte satiga konu katilma paylarini
Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu katilma paylari
Kurucu tarafindan iptal edilir.

Satin alian katilma paylar1 bir yildan 6dnce Fon’a iade edilemez. Bu
stire farkli tarihlerde alinan katilma paylart igin ilk giren ilk ¢ikar
yontemiyle ayr1 ayr1 uygulanir.

Her bir y1l igin ayr1 ayr1 uygulanmak {izere, satim talepleri nedeniyle
O6denmesi gereken toplam tutar yil basi itibariyle hesaplanan Fon
Toplam Degeri’nin %5’inden fazla olursa, Kurucu asan kisma denk
gelen miktarda satim talebini kargilamama hakkina sahiptir. Bu
durumda pay sahiplerinin satim talepleri basvuru Onceligine gore
kargilanir. Kargilanamayan talepler, pay sahibini tarafindan iptal
edilmedigi takdirde beklemeye alinir. Ayn1 yilin sonraki bir tarihinde
veya bir sonraki y1l olmak tizere yapilacak ilk pay iadesinde, beklemeye
alman talepler de dahil olmak {izere tiim talepler bagvuru onceligine
gore karsilanir.

Katilma Paylarmin Nitelikli Yatirnomeilar Arasinda Devri

1. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir.

E.

Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma  pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarint haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa ve Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayinin almmasi zorunludur. Devir iglemlerini yiirliten kurulus sz
konusu bilgi ve belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi
ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma paylarint diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler




Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen pay
fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tim
pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Fon igtiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Fon igtiiziigii ve finansal raporlari Kurucu’dan ve KAP’tan temin edilebilir.
Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip
eden 30 giin i¢inde KAP'ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is glinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
bolimler gizlenebilir.

Fonun finansal tablolarimin
bagimsiz denetimini yapacak
kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Varsa kar pay1 dagitimi ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Varsa kar payi1 dagitimi ve performans iicretlendirmesine iliskin
esaslar

A. Kar pay1 dagitimina iliskin esaslar

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payr sahiplerine kar payi
dagitabilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

B. Performans iicretlendirmesine iliskin esaslar

Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma
pay1 satisina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
Katilma pay1 pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan,
katilma pay: satis1 yapilacak yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk
ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma
pay1 satigi yapilacak yatirimcilardan performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi
ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil
boyunca saklanmasi zorunludur.

Fon toplam gider oram

1. Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil, performans {icreti hari¢ tim
giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gore st sinir1 yillik olarak
%18’dir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢inde hesaplanan fon toplam
degerlerinin ortalamasi esas alinir.

2. Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon
toplam gideri oranimnin asilip asilmadigy, ilgili dénem i¢inde hesaplanan
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fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti
halinde, agan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden onbes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a &denir.

3. Fon toplam gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek

harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi éngériilityorsa
konuya iliskin bilgi

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman
kullanilabilir. Faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi
ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amacgh tiirev arac
islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Tiirev arag iglemi yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarmnin satist sadece Kurucu tarafindan gergeklestirilecek olup,
baska bir dagitim kanali kullanilmamaktadir.

Katilma paylarinn istirak
paylar karsihi@inda satilip
satilmayacagi hakkinda bilgi

Nakdin yani sira, kurucu tarafindan uygun bulunmasi durumunda katilma
paylar1 istirak paylar1 karsihginda satilabilir. Istirak paylarinin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Satistan Once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasit zorunludur.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden yatirimcilara en fazla
degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag
edilip edilmeyecegi hakkinda
bilgi

Bu madde ihrag¢ belgesinden ¢ikartilmistir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirnmcilara
bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin degerleri Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilecek
ve yatirimcilara aksi talep edilmedikge e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep
eden yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesine iligkin esas ve usullere “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” boliimiinde yer verilmektedir.
Ayrica “Katilma paylarmnin istirak paylar karsiliginda satilip satilmayacagi
hakkinda bilgi” boliimiinde ifade edildigi lizere Katilma paylarinin satisi,
fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere kargilik
gelen istirak payimin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylariin isbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde cevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesinde giris cikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag
hakkinda bilgi

Katilma paylarmin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmaz.
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Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip
doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi

Katilma paylar1 yukarida yer yer alan “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya
Iliskin Esaslar” ¢ercevesinde fona iade edilerek nakde déniistiiriilebilecektir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg iki yil
icerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
o6demelerinden once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
6zel degerleme raporu
hazirlatilip
hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi. Hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme
esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin
6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme raporunun
bedeli fon malvarligindan karsilanacaktir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

1. Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlamalarinin  diizenli olarak godzden gecirilmesini,
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii iceren bir risk
mekanizmasinin olusturulmasint igerir. Risk yOnetim sisteminin
yonetilen fonun yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun
olusturularak, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

2. Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Fonun tasfiye sekline iliskin
bilgiler

1. Fon “Fonun siiresi” bolimiinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon
varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

6. Tedaviildeki tim katilma paylarmnin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
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7. Fon’un Yatinim Fonu Tebligimin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun ve/veya Portfoy Saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagska bir fona doniistiiriilemez.

Fonun ve fon yatirnomcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin  vergilendirilmesine iliskin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag¢ belgesinde yer alan bilgilerin
gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini

beyan ederiz.

IHRACCI

LETVEN CAPITAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

Kamil Kili¢

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
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