RE-PIE PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. FIBABANKA YILDIZ GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

THRAC BELGESIDIiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun ...../...../2021 tarih ve
.................................... sayil1 karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrac belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangic tarihi
olarak belirlenen ................... tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
adresi Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad.
No: 4/ C No: 107 34485 Sariyer-ISTANBUL

Thraca iliskin yetkili organ kararykarar | : | RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Yénetim
tarihi Kurulu’nun 08/07/2021 tarih ve 2021/112 say1ili
karar1

Katilma paylarimn pazarlama ve | : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$. (Kurucu)
dagitimmm gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin  alim satimina
aracilik edecek yatirnm kuruluslarmin
ticaret unvani

Satis Yontemi : | Yurticinde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimciya satis

Katilma payina iliskin asgari islem : | Katilma payina iligkin asgari islem limiti
limitleri (varsa) bulunmamaktadir.
Fon unvani : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Fibabanka Yildiz

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiirii : | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun stiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satigi tarihinden
itibaren baglar ve Tasfiye Donemi dahil 7 (yedi)
yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Donemi’dir.

Yatirim Komitesi karari ile Fon igtiiziglinlin ve
isbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine iligskin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak
Fon ictiiziigliinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a basvurulur.
S6z konusu degisiklik, degisikligin yiirtirliige giris
tarthinden en az 30 giin Once katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu slire ig¢inde, katilma pay1
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin uygunluk
alinir, uygunluk vermeyen katilma pay1
sahiplerinin katilma paylarin1 iade talepleri
gerceklestirilir.

Fon kurucusu/yoneticisinin unvani ve
adresi

Unvani: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah.
Maslak Ayazaga Cad. No: 4 / C No: 107 34485
Sarryer-ISTANBUL

Internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfoy saklayicisinin unvam ve adresi

. |Portfoy Saklayicisi’nin Unvani :

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine iliskin Kurul
Karar Tarihi ve Numarasi :
Tarih 24/07/2014 No:23/762

Adresi : ]
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:4 Sariyer 34467 istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Sirket’in portfoy yoneticilerine Sirket’in KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine Sirket’in
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.




Yatirim komitesine iliskin bilgi

: [Kurucu nezdinde, 4’ Katilma Pay1 Sahipleri

Temsilcisi, 4’1 de Kurucu Temsilcisi olmak {izere
toplam 8 kisiden olusturulan Yatirim Komitesi
tim dyelerin katilmi ile toplanir. Yatirim
Komitesi kararlarinda Kurucu Temsilcileri’nden
en az 2 oy ve Katilma Payr Sahipleri
Temcilcileri’nden en az 2 oy sart1 aranir. Yatirim
Komitesi toplantilarinda Katilma Pay1 Sahipleri
Temsilcileri’nden en az 2’sinin olumlu oyu
olmadan karar alinamaz.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yonetim Kurulu
Baskani

insaat miihendisligi diplomasi1 Yildiz Teknik]
Universitesinden alip  yiiksek lisansim1 ~ ABD|
Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’in;
Bogazici  Universitesi  Insaat ~ Miihendisligi
boliimiinde, enerji verimliligi ve tasarrufu, enerji
sistemleri,  siirdiiriilebilirlik,  karbon ticareti,
finansman1 ve uygulamalar1 konularinda doktorasi
bulunmaktadir. Calisma hayatina 1992  yilinda
STFA’da insaat miihendisi olarak baslayan Emre
CAMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da
Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sirketlerinde proje miihendisligi ve miidiirliik]
yapmustir. 1998°den itibaren Soyak Insaatta Genel
Miidiir Asistani olarak, ardindan Soyak Holding’de|
Proje Gelistirme Koordinatorii olarak calismastir.
2001 - 2008 yillar1 arasinda ise Soyak Yapi’da Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016
yili Agustos ayma kadar Soyak Holding’de CEQ
olarak gorev yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
disindaki bir¢ok sirkette bagimsiz yonetim kuruly
iyeligi yapmaktadir.

M. Emre CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu
Uyesidir.

Gayrimenkul sektorii basta olmak {izere proje
yonetimi ve ig gelistirme alanlarinda yurt i¢i ve
yurt disinda 20 yildan fazla deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bolgede ¢esitli girisim
sermayesi yatirimlart bulunmaktadir.

Bogazici Universitesi'nde yar1 zamanli 6gretim
gorevlisi, VGTU da Dogent 6gretim gorevlisi olup
MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de misafir

Ogretim gorevlisi olarak dersler vermektedir.
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Mehmet Ali ERGIN - Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

1985 wyilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise Ogrenimini Sanlurfa’da
tamamlamistir. 2008 yilinda Bogazici Universitesi
[sletme ve Ekonomi Béliimii’nden mezun
olmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisii  Gayrimenkul Gelistirme
Boliimiinde yiiksek lisansini egitimine baglamig
olup, tez calismasini yiiriitmektedir.

Mehmet Ali ERGIN yatirim modeli gelistirme ve
ckonometri alanindaki calismalarda
uzmanlagmistir. 2008  yilinda  gayrimenkul
sektoriine adim atan ve bugtine degin farkli birgok
projede imzas1 bulunan ERGIN, 220.000 m2 ticari
gayrimenkul, 600.000 m2 konut ve 6 milyon m2
arazi gelistirme projelerinde gorev almustir.
Sanlurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye Bagkanliklarina danismanlik vermistir.
Tirkiye’'nin ~ muhtelif  kentlerinde  konut,
perakende, konaklama ve sanayi kullanimlarina
yonelik gayrimenkul yatirim projelerinde yatirim
modellemesi, kaynak gelistirme, fizibilite ve
finansal analiz danismanlig1 vermistir.

Mehmet Ali ERGIN halihazirda Gayrimenkul
Yatirnm Ortakligt Dernegi (GYODER) iiyesidir.
GYODER iiyesi gelistiriciler ile farki kullanim
amaclarina yonelik gayrimenkul yatirim projeleri
gelistirilmesi konusunda da yatirnrm danismanligi
vermektedir.

Alim TELCI — Genel Miidiir

2019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
ingilizce Isletme Boliimii’nii bitirdikten sonra The
American University, Washington D.C. Kogod
College of Business Administration’da Finans
alaninda MBA yapmistir. Meslek hayatina 1993
yilinda Bank Ekspres’te Yonetici Aday1 olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Eczacibagi Menkul Degerler A.S., UB Ulusal
Yatirim ve Raymond James Securities’de Y onetici
olarak caligmistir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.’de
Varlik Yonetimi Boliimiinde Direktor ve Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma
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Boliimii’nde de Direktdr olarak gorev yapmis olan
Alim Telci, 2007 — 2009 yillar1 arasinda Unicorn
Capital’de Arastirma Grup Baskani, Genel Miidiir
Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup Baskan,
Stratejist ve Genel Midiir Vekili olarak birgok
gorev almistir. Ocak — Haziran 2011 doneminde
kisa bir siire Halk Yatirim Varlik YOnetimi
Birimi’nde Direktor olarak gorev aldiktan sonra
Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve
Y 6netim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmis ve bu
gorevini sirketin Ocak 2019’da Ziraat Portfoy
tarafindan satin alinmasma kadar siirdiirmiistiir.
Alim TELCI aym =zamanda  Yeditepe
Universitesi'nde yar1 zamanli 6gretim gorevlisi
olarak da dersler vermektedir.

Kubilay OZALP — Genel Miidiir Yardimcist
Istanbul Teknik Universitesi Isletme
Miihendisligi Bolimii mezunu olan Kubilay
Ozalp, calisma hayatina Demirbank Hazine
Midiirligi Bolimii’nde Yonetici Adayr olarak
baslamistir. Daha sonra ABD New York’ta
Zicklin Business School’da Finans ve Yatirimlar
dalinda MBA derecesini tamamlayarak yurda
donmiis ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Hazine Midiirligii Bolimii  Sabit  Getiri
Masasi’nda Y onetici olarak calismaya baslamstir.
2004 yilinda Yap1 Kredi Portfoy Emeklilik Fonlar
Boliimii’'nde Direktor olarak gorev alan Ozalp,
2010 yilinda Alternatif Yatirim Uriinleri Grup
Miidiirliigii  pozisyonunu {stlenmistir. 2015
yilinda Tacirler Portféy’iin kurulusunda Portfoy

Y 6netimi’nden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gorev aldiktan sonra, 2020 yilindan beri Re-
Piec  Portfoy Yonetimi’nde Genel Midiir
Y ardimcist gorevini siirdiirmektedir.

Omer MERT

1969 dogumlu olan Omer Mert, ITU Endiistri
Miihendisligi Boliimii’'nden mezun olmasinin|
ardindan aymi fakiiltede Miihendislik YOnetimi
yiiksek lisansin1  tamamlamistir. 1993  yilinda
profesyonel kariyerine baslangi¢ yaptig1 sigortacilik
sektoriinde farkli sirketlerde gorevler almasinin|
ardindan 2003-2005 yillar arasinda Fortis Emeklilik]
ve Hayat A.S.’de, 2005-2012 yillar1 arasinda ise
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’de Genel Miidiir]
Yardimcist olarak g¢aligmistir. 2012-2017 yillari
arasinda Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’de YOnetim|
Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gorev alan|
Mert, Ocak 2017 tarihinden itibaren Fibabanka A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii olarak
gorevini siirdiirmektedir. Bunun yani sira, Finberg
Arastirma  Gelistirme  Damigmanlik  Yatirim|
Hizmetleri A.S. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskant,
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan|
Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. YOnetim|
Kurulu Uyesi’dir.

Hakan Basri AVCI

(Calisma hayatina 1993 yilinda Kogbank biinyesinde
baslamistir. 1998-1999 yillarinda ABD’de Valuevest]
Management sirketinde EMEA bolgesi analisti
olarak gorev yapan Avci, 2000-2003 aras1 Global
Menkul Degerler biinyesinde arastirma bdliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
Tirkiye arastirma boliimiinde bankacilik analisti ve|
boliim egyoneticisi olarak c¢alismigtir. 2005-2008
yillar1 arasinda yine Raymond James Tiirkiye’de
portféy yonetimi direktorii olarak gdrev yapmuistir,
2008-2013  yillarn1  arasinda  ¢esitli  yatirim|
kuruluslarinda yoneticilik pozisyonlarinda
bulunduktan sonra 2013 yilinda Fibabanka A.S’ye
katilmistir. Hakan B. Avci, {iniversite O0grenimini
ABD Yale Universitesi'nde 1993 yilinda Ekonomi
dalinda, yiiksek lisans Ogrenimini ise yine ayni
iilkedeki Stanford Universitesi'nde 1998 yilinda
MBA dalinda tamamlamaistir.

[hsan ELGIN
Kurumi¢i girisimciligi ve inovasyon stratejisi
gelistirme  iizerine  damismanlik  yapan  Corel
Strateji’de kurucu ortak olarak gorev yapmaktadir.
Ayn1 zamanda Startups.watch’in, Tiirkiye’nin ilk ve|
tek erken asama pazar analizi platformu, ve Fintech
[stanbul’un, Tiirkiye’nin finansal teknoloji sektdriinii
toplayan organizasyonu, kurucu ortagidir. Ihsan
teknoloji bazli girisimleri olan geng girisimcilere de|
melek yatirimcilik yapmaktadir. Ayrica Is Girigim|
Sermayesi ve Finberg Kurumsal Girisim Sermayesi
yonetim  kurulu iyesidir.ihsan 2007  yilinda
Climateminder sirketinin kurucu ortagr olarak
girisimcilik diinyasina girig yapti. Sirketlerini Los|
Angeles, ABD’de tasidiktan sonra, 2012 yilinda
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ABD’de satisin1 gerceklestirdiler. Sonra 60 sirketi
hayata gecgiren Tirkiye’nin ilk tekno-is hizlandirmaj
programi  olan Girisim Fabrikasi’'m  Ozyegin|
Universitesi biinyesinde kurdu ve {iniversitede]
Girisimcilik Merkezi direktorii olarak  gorev|
yapmustir. Thsan  hala  Ozyegin  Universitesinde]
"Entrepreneur in Residence - Kurumi¢i Girisimei"
olarak gorev yapmaktadir.

Elif Alsev UTKU OZBEY
1971 dogumlu olan Alsev Utku, Bogazig¢i
Universitesi Isletme Béliimii’'nden mezun olduktan
sonra Rotterdam School of Management, Erasmus|
University’de Isletme yiiksek lisansini
tamamlamistir. 1994-1995 yillar1 arasinda PWC’de
calisan Utku, 1995-2009 yillar1 arasinda Finansbank
A.S. biinyesinde Mali Kontrol ve Raporlama)
Boliimleri’nde ¢esitli pozisyonlarda gorev almasinin|
ardindan, son olarak Finansal Raporlama ve
Planlama’dan sorumlu Genel Miidiir Yardimciligy
gorevini  yliriitmistir. 2009’da  Fiba Holding
biinyesinde Mali Isler Direktorii gorevine atanan
Utku, Ocak 2011 tarihinde ise Fibabanka A.S. Mali
Kontrol ve Finansal Raporlama’dan sorumlu Genel
Miidiir Yardimcilig1 gérevine atanmigtir. Ocak 2017
itibariyla Fibabanka’da Genel Miidiir Bas Yardimcisi
olarak gorevini slirdiirmektedir. Utku ayn1 zamanda,
Fibabanka A.S.’de Genel Miidiir Vekili ve Icra
Kurulu Uyesi’dir. Bu sorumluluklarma ek olarak
Fiba Portfoy Yonetimi A.$.’de Yonetim Kuruly
Uyesi, Finberg Arastirma Gelistirme Danismanlik
Yatirrm Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorevlerini siirdiirmektedir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

: [Fon; halka acik olmayan, biliylime potansiyeli

yiilksek, mali yapisim1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veyal
pay devri yoluyla ortak olmayr veya girisim
sirketlerinin  kurucusu olmayr hedeflemektedir.
Yatirnmlardan ~ kaynaklanan  riskin  yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile smirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim

sirketlerine  sermaye yatirnmi  yapmak {izere
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yurtdisinda kolektif yatirnrm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon, teknoloji ve yenilik odakli is modelleri ile
bliyiime potansiyeli yiiksek girisim sirketlerine
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak]
olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmaysi
hedeflemektedir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan
ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarina ve diger
girisim  sermayesi yatirim  fonlarinin  katilma
paylarina yatirim yapabilirler. Fon yatirim yapildigy
tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin en az
780’1 Tiirkiye’de kurulu baglh ortaklik ya da
istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir. Fon;
stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim|
yapacaktir. Yatirnm yapilan sirketlerin agirlikly
olarak; belirli bir {iriin gelistiren, katma deger
yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmasi
hedeflenmektedir.  Fonun  yatinm  yapmayi
hedefledigi ana sektorler gida, tarim, saglik,|
biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende,
eticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileri ve
diger teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka vb.)
sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki teknolojiye
iliskin bagka sektdrlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi
yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak,
ihracat potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarl bir]
yonetim politikas1 izlemek, operasyonel gelisime]
uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratmaj
glicii, siirdiirtilebilirlik ve katma degerli {iriin|
gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarinin (normal
azinlik haklarinin {izerinde yonetimde s6z sahibi
olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl
paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi
durumunda ¢ogunluk paylarmin satin alimi, diger
girisim sermayesi yatirnm fonlartyla ortak yatirim
yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.
Yatirnmlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu
ortaga satis ve stratejik ortaga satig olacaktir.




Fonun yatirim simirlamalar: ve
risklerine iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirnmindan
olugsmast zorunludur. %80 oran1 Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda
kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarima goére varliklarinin en az %380’1
Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden
olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

Fonun, bir hesap donemi icginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu geg¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sOzlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil
eden paylarin tamammin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay
devri so6zlesmesi Kurula iletilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirmlar: disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirinm sinirlamalarmma uyulur:

- Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz ve
piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev aracglar nedeniyle
maruz kalman agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin  %?20'sini asamaz. Bu madde
kapsaminda  yapilacak  degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri
esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon
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portfoyline dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki
yatirimlarda paylarin1 satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon
portféyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan
para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi
araglar1 Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araglarim1 ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast
araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portfoy alinamaz. Fonun yabanci
tilkelerde yatirnm yapacagl sermaye piyasasi
araglarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla
yiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adma verilen
misteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine
iliskin arac1 kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon
portféyiine dahil edilebilir.

Yatirnm smirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami ikiyil icinde yatirima yonlendirilmesi
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zorunlu olup, yatirnm smirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik slirenin tamamlandigr hesap
doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami
yatirim  sinirlamalarina uyum  saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmast i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun  Kurula  basvuruda  bulunmasi
miimkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
icin Dbelirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURT -:;ﬂ“‘i Azami Vi
Girigim Semmaysesi Yanrmian® B0 100
Varliga Dtayah IIenkul Enymstlar a 20
Varlik Temirath §ienkul Enmetler 1]
Tpocege Dayal potak Teminarh NMenkoal Ervmetler ]
Eira Sertifikalan a
Gralir Ortakhi Senetleri [i]
(relire Endeks1i Semetler a
Famu ve'veya Ozel Sektor Borglmma Araclan [1]
Eamu Chs Borglanma Araclan (Euarobond) a
Gaymmenknl sertfikalm [i]
Terz Fepo Islemlen [] 0
a
a
]
a
[i]
[i]
a

Takashark Para Pivazas [glemlen
Yatmem Foou Eanlma Paylan, Borza Yatmm Fonu Eahlma
Paylan, Gayrimenkoul Yatrem Fonn Kanbma Paylan
Oirtaklik Paylan

Tiraz Istirak Benedi (Loam Participation Mote)
Mevduat Eatlma Hesaplan (TL we Diviz)
Varantlar we zertificalar

Alnn ve diger kaymetli madenler ile bunlar dayval pam ve
SEMmIYE piyasas aaglars

*Fonun bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim gsirketlerine dogrudan yaptigi
vatirimlarin, fon toplam degerinin %10'unu ge¢mesi halinde
\girisim sermayesi yatirim suniri asgari %51 olarak wygulanir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler Fonun|
yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak
belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmistir.

Likidite Riski: Nakit cikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi|
nedeniyle Fon tarafindan maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarimin likit
olmamasit nedeniyle makul bir siirede piyasa
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degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle girisim|
sermayesi yatirimlarinin nakde doniistiiriilmesinin|
zaman almasi ve degere iliskin belirsizlikler risk
degerini artirmaktadir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli biy
bolgeye, sektore, varhiga/varlik grubuna agirlikly
olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu
varliklarin igerdigi risklere daha fazla maruz
kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, genel olarak
fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim veya satimi
sozlesmelerinde;  sozlesmenin  karst  tarafinin,
sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliliginii
kismen veya tamamen zamaninda yerinde
getirememesinden dolayl fonun zarara ugrama riskini
ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Taginan  pozisyonlarin, girigim sermayesi
yatirimlarinin  yer aldigir piyasalarda ile finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan fiyat
degisimlerine bagli olarak ortaya c¢ikan riskler

nedeniyle zarar etme olasiligini ifade eder. Piyasa
riski asagidaki alt basliklar altinda izlenmektedir.

e Kér Pay1 Oran1 Riski: Kar payr oranlarindaki
hareketler nedeniyle Fon’un kar pay1 pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligidir.

e Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve
borglarin, bu paralarin TL karsisinda muhtemel
deger degismelerinden dogabilecek zarar
olasiligidir.

e Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatirim fonu ve
endeks  fiyatlarindaki ~ muhtemel  deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugy
finansman kaynaklarina zamaninda ulasamamasi
nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Olagandist Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal
afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira disi
toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi
yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda fonun zarar|
etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve|
diger yatirim araclari ile ilgili fona alim sonrasinda
meydana  gelebilecek yasal diizenlemelerdeki
degisikliklerinden dolay1 fonun etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
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ortaya cikabilecek degisiklikler fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig
siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler|
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

'Yatirinm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Mali Risk: Yatinm yapilan sirketin  mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptigy
kars1 tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiglinii kismen ya da tamamen zamanindaj
yerine getirememesinden dolayr zarara ugrama
thtimalidir
Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun|
nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere igsaret eder. Bu riskler, Sirketin lilkemizde ve
yurtdigindaki  ilgili  tiim  kanunlara  karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de bu
kapsamin icerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig|
siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler]
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortami Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
faaliyetlerinietkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal
faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle]
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damismanlik vb.)
iliskin bilgi

Degerleme ve danmismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.
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Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

: [Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinlik fiyat

aciklanir, ancak s6z konusu fiyat {izerinden fona
iliskin alim-satim iglemi gerceklestirilmez. Giinliikk
olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda fon
portféylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliikk olarak
degerlenirken, Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerinin tespitininde Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlart katilma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi
takip eden 12 aylik siirede yil sonu degerleme raporu
dahil yilda asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1
kez degerlemeye tabi tutulacaktir.

Katilma Payir alimina esas teskil edecek fiyat isbu
ihra¢ belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar boliimiinde belirtilen donemlerde
aciklanacaktir. Ac¢iklanan birim fiyat katilma pay1
alimina esas teskil edecektir.

Portfoydeki varhiklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

: [Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme

esaslarina iliskin olarak 1I-14.2 sayili Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlariin degerlemesinin katilma paylarmin ilk
ihrac edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari
1 kez, sonrasinda ise her hesap déonemi sonu itibari
ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. maddesindeki
hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Bu cercevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatirinm yaptigi girisim
sirketlerinin  heniiz yilsonu finansal tablolar1
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin
tarihli olan finansal tablolar iizerinden degerleme
raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin  degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes yi1l boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.
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Fon malvarh@indan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfoyilinden karsilanir.
Yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin st
siir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
portfdy degerinin giinlik %0,000274 + BSMV
(bindebir) [yillik yaklasik %0,1+BSMV (binde bir
+ BSMV)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii
icerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar

asagidaki gibidir;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak {izere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
ticretleri,

e) Portfoydeki wvarliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri icin Odenen her tiirli
icretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklar,

h) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda
Odenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim
Kurulu Karari ile belirlenen masraflar (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina c¢evrilerek
kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim licreti ve performans iicreti,
i) Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un
portféyiinlin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek
iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictliziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigmanlik
ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan
iicretler (S6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina
yatirimci sozlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylart ile ilgili harcamalar,

1) Arac1 kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adma yapilan sozlesmelere iliskin iligkin

her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri

n) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon

15




ve masraflar,

0) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve

satig1 i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim

giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter

gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI)

gideri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve

diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin
son 1§ giinlinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portféy saklayicis1 tarafindan onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger

giderler

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy
saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fon gelir gider farkimin katilma payi
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylar, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini1 ihra¢ belgesinde belirlenen
sirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarim
almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda
Yatirnm Komitesi karariyla kar payr dagitimi
yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

. |[Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar:

Katilma paylarmin  satist  Kurucu tarafindan
gerceklestirilir. Bunun disinda, Yatirrm Komitesi,
fon katilma paylarin Borsa'da da islem gormesi
icin Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir.

Fona iade disinda, fon katilma paylar nitelikli
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yatirimcilar arasinda  Borsa Istanbul ~ A.S.'nin
Nitelikli Yatirimei Islem Pazari'nda el degistirebilir.
Katilma paylarinin borsada Islem gérmesine iliskin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarmin borsada islem gérmesi durumunda SPK
ve BIAS'!n kamunun aydinlatilmasma iliskin Ilgili
diizenlemelerine uyulur. isbu ihrag belgesinin Borsa
islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile c¢elisen
hiikiimleri uygulanmaz.

Yatirnm Komitesi karar1 ile katilma paylarinin
nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnme1r vasiflarint - haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve Yatinm Komitesi karari alinmasi
zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri
fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek  zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma payr devirleri, katilma
paylarinin  hak sahibi  yatirnmcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiirliten kurulus sorumludur. Bu madde
kapsaminda, Yatirnm Komitesi karar1 ile Kurucu da
sahip oldugu katilma paylarin1 diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Ancak,
tedaviildeki fon katilma paylarimin cogunlugu
agirhkh olarak Fibabanka A.S tarafindan satin
alinmis _ olacaktir Alim talimatlar1  uygun
haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alinan tim katilma payr alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu dncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve
finansal  olaylarin  gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin ~ dagilmasi, iletisim  sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu
iyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
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meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlari Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla
isbu ihra¢ belgesinde yer alan fona zorunlu katilma
pay1 satisi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam
olarak nakden 6denmesi veya istirak paylarinin fona
devredilmesi suretiyle; katilma paymnin fona iadesi
tasfiye donemi istisna olmak {izere yalnizca Fon
stiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma paylarinin
nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Y atirinm Komitesinin karar almas1 durumunda belirli
bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden
fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma Payr Alm Talimatlari ve Alm
Bedelinin Tahsil Esaslar

IAlim talimatlari tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1.000
TL tizerinden gergeklestirilir. Takip eden kaynak
taahhiidli 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki
alim talimatlarina istinaden verilen katilma pay:
alim talimatlari ise talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay1 fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Kaynak  taahhiitlerinin,  Yatinm  Komitesi
tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclarini karsilamak i¢in yatirimci
sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimat1 vermis sayilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini
takip eden 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
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stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay
alim talebi olarak belirtilen 1 aylik donemin son i
glininde 1 pay 1.000 TL olmak fizere
gerceklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk
katilma pay1 satig tarihini takip eden ve Tasfiye
Donemi’ne kadar olan silire boyunca, nitelikli
yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni
nitelikli yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir,
kaynak taahhtidii digindaki katilma payr alimlari
nakit veya istirak payr karsiliginda olabilir. Bu
durumda ihragctan Once istirak  paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluglarca
yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma payr ihra¢ edilmesi zorunludur.
Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci adina
yatirrm komitesinin karar verdigi uygun yatirim
araclarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is gilinlerinde
saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarinin
yatirim araclarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat
12:30’dan  sonra girilen alim talimatlarinin
degerlemesi ise takip eden is gilinii baglar.

Katilma payr alimima yatirnm araglarindan elde
edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimimi takip eden ilk isgiinii
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.
Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde katilma
payr alim islemi gergeklestirme giinleri ve
donemleri asagida belirtilmistir.

Y atirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli
bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden fona
yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar: ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim
hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden  yatirimcilar adina  satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup,
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ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.
Katilma paylarimin bedelleri Fon igtiiziiglintin 16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda bor¢larinin  6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olusmasi durumunda, Yatirirm Komitesi
karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle
paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Yatirnm Komitesi’nin Erken
Dagitim kararini takip eden isgiinii yaymlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
cikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1
sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma payin1 iade talimati vermis
kabul edilir. Herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapilamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payi sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
katilma paylari igindeki orani degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlart yatirnmcinin  hesabina
yatirilir. Yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmasi
veya yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar
Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her
durumda  yatirimec1  sozlesmesinde  hiikiim
bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim  sermayesi yatirimlar1  disinda  kalan
yatirrmlar, ilgili mevzuatta Ongorilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Yatirim Komitesi
yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s0z
konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
gecmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
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takip eden 5 is giinii igerisinde katilma payi
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarmin tahsili ve bor¢larinin  6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit fazlas,
Yatirim Komitesi karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, Yatirnm Komitesinin kararini takip
eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati kullanilir. Yatirnrm Komitesi, Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve
katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.
Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma payim
iade talimati vermis kabul edilir. Herhangi bir
yatirimcitya payl oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapilamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar
i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlar1  yatirrmcinin  hesabma yatirilir.  Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1
iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken
tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin iginde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giini
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri
igeren boliimler gizlenebilir.

Fon ig tiiziigii ve ihra¢ belgesi kurucunun internet
sitesinde ve KAP’ta yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin
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bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

: [Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde

edilen temettii geliri, katilm pay1 geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borclarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmast durumunda nakit fazlasini isbu ihrag
belgesi ve yatirimcr sozlesmesinde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde, Yatirim Komitesinin karari ile
katilma  payr  sahiplerine  dagitabilir.  Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
usul ve esaslar katilma pay1 satisina baslanmadan
kurucunun yonetim kurulu karart ile belirlenir. S67
konusu yonetim kurulu kararindan performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin 6rneklere de
yer verilecektir. Performans ficreti fondan tahsil
edilir.

Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans
icretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar KAP’ta da agiklanir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, yonetim tcreti dahil
performans tiicreti hari¢ tiim giderlerin toplaminin
iist sinir1 Fon toplam degerinin yillik %20°si (ylizde
yirmi) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii
itibariyla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip
astlmadigi, ilgili donem iginde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde, asan
tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a
Odenir.

Fon toplam gider oranmi limiti i¢inde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon

malvarligindan 6denemez.
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Kredi alinmasi ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarim1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla 9%50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutar1, faizi, alindig1r tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap dénemini
takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev arac islemleri
yapilmasi ongoriilityorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, kaldira¢ yaratan islem niteligindeki tiirev
araclara sadece portfoylinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini
asamaz.

Katilma paylarmin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 RE-PIE Portfoy Y 6netimi
A.S. tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda,
Yatirim Komitesi, Fon katilma paylarinin borsada
islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade disinda, Fon katilma
paylar1 nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa
Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinmer Islem
Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru
yapilmasi halinde, anilan basvuru iizerine Borsa
kotuna alinir.

Katilma paylarimin istirak paylan
karsihginda satilip/satilmayacag
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satisi, istirak paymim fona

devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
Istirak paylarinin  Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin ~ se¢cimindeki  kriterler uygulanir.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarinm toplam
degerinin tespiti i¢cin Kurulca uygun goriilen taraf
ve kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak
payin devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmm Fon’a devri karsiiginda,
devreden yatirnmcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig
giin aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma payi fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Nitelikli katilma pay: ihrac edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag¢ edilmeyecektir.
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Kurucunun resmi internet sitesi olan www.re-
pie.com adresinde duyurulacaktir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine :
iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iligkin|
esas ve usullere isbu ihrag¢ belgesinin “Fona katilmaj
ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” boliimiinde yer

verilmektedir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
iadesinde giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda
bilgi

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesinde giris
¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon
stiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriliip
/doniistiirillmeyecegine iliskin bilgi

Yatirnmcilar Fon siiresi boyunca katilma payimni
kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma Paylari
sadece Fon siiresi sonunda nakde doniistiirtilebilir.
Bunun disinda, Yatinm Komitesi, fon katilma
paylarinin Borsa'da da islem gormesi i¢in Borsa'ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylar nitelikli yatirimcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirime1
[slem Pazar'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar
BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinimn
borsada islem gormesi durumunda SPK ve BIAS'm
kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir
kisminin, Fon siiresi i¢inde satis1 sz konusu
olabilir. Bu satig sonucu, girisim sermayesi
yatirnmlart  disinda kalan  yatirimlar, ilgili
mevzuatta dngoriilen %20 oranindaki azami sinir1
asarsa, Yatirm Komitesi, yeni girisim sermayesi
yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin zorunlu
katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina
karar verebilir. Bu durumda, %20 smirii asan
kisim, Yatirrm Komitesinin daha fazlasinin
dagitimina iliskin bir karar1 olmadik¢a, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
alinarak yatirimcilara fondaki paylari oraninda ve
katilma paylarmin Fon’a iadesi kosuluyla nakden
dagitilir. Bu dagitim, yatirimcilarin Fon’a zorunlu
katilma pay1 satig/iadesi gerceklestirmesi (pay
bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satisi ve Fon’a iadesine iligkin
esaslarda belirtildigi lizere Erken Dagitim olabilir.
Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir.
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Kaynak taahhiidii tutarmmn, tahsil
edilmesini miiteakip yatirnoma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satigina
baslandigi tarihi miiteakip en gec 2 yil iginde asgari
kaynak taahhiidi tutarinin  tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil
edildikten sonra en ge¢ 2 yil icerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi. Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Fon’un tasidig risklere iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1
satis1 tarthinde baslar ve Tasfiye Donemi dahil
toplam 7 (yedi) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim
fonlarma iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyilindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma payr sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Donemi’ne
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihrag
edilmez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1

ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
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sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 (6) isglinii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'min 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir
fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Thracci
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