TERA PORTFOY YONETiMI AS.
LUDUS VENTURES GIRISIM SERMAYES YATIRIM FONU
ICTiZUGU

DE 1- FO RUL MACI:

L.1. Tera Portfy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52 ncj
ve 54 {incil maddelerine dayanilarak ve by igtilziik hiik{imlerine gore yOnetilmek tizere nitelikli
yatnmeilardan katulma paylan karsihg toplanacak nakit ile katilma paylan sahipleri hesabina,
mangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatnimlar ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfiyll isletmek amaciyla Tera Portfdy Yénetimi A.S. Ludus
Ventures Girigim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur,

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit kargiliginda

katlma pay: ihrag edecek olup, yatinm dénemi boyunca baska sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi miimkiin olmayacakur,

1.3. Bu igtiiziikte; :

a)Tera Portfy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI™,

b)Tiirkiye Is Bankasi A.S. PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢)Tera Portfby Y énetimi A.S. Ludus Ventures Girigim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluslanna iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel mgterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik'te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeis: lisansina sahip kigiler “NITELIKLI YATIRIMCT”,

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak

igtiizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendii sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

€) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KKANUN?",
f) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.4 sayth Girigim Sermayesi Yatirm Fonlarina lligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG",
g) IlI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
g) 1lI-35.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGI”,
h) 111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
1) [I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal. Raporiama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIiGI”,
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK",
J) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK”,
k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

I) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL",
m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB",

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,
0) Fon'un kurulus, igleyis, sundugu iirlin ve hizmetlerinin katilim finans ilke ve standartlarina
uygunlugu hususunda danismanlik hizmeti aldifn danigma kurulu “DANISMA KURULU”

6) Ttrkiye Katilim Bankalar: Birligi nezdindeki danigma kurulu tarafindan belirlenen ilke ve
standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar ve Fon'un Danisma Kurulu tarafindan belirlenen
ilke ve standartlar ile alinan genel nitelikli kararlar “KATILIM FINANS [LKE VE
TLARI”,

bul A.S. “BORSA veya BIST”
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r) Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.§. “TAKASBANK?”,

olarak ifade edilecektir.
D / b KUR Y i TFOY
E AD ERI:
2.1. ;an'u;: adi; Tera Portfy Yonetimi A.S. LudusVentures Girigsim Sermayesi Yatinm
onu'dur,
Fon'un ybnetim adresi; Eski Biyiikdere Cad. Iz Plaza Giz Apt No: 11 / 39 Sanyer-
ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Tera Portfoy Yodnetimi AS.
Merkez Adresi; Eski Bityiikdere Cad. 1z Plaza Giz Apt No: 9/11 Sariyer-ISTANBUL

2.3. Portftsy Saklayicisimin:
Unvany; Tiirkiye f5 Bankas A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4. Levent / ISTANBUL

DDE 3- FONS &

3.1. Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 8 yildir. Bu siire ilk katilma payi satig1 tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 yil1 tasfive dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara bu igtliziigiin
15.2. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiizliftin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmeilarm bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak éidenebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidil tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidil tutarlarinin yatirime: sbzlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
tdenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasins takip eden 1 (bir) yil igerisinde
katilma paylannin nitelikli yaurimeilara satigina baslanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatnmeiya satigina baglandifin tarihi miiteakip en geg 2 (iki) il iginde Teblig'de belirlenen
asgari kaynak taahhiidil tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtilzitkte belirtilen simrlamalar dahilinde yatinma ybnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) yih asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidli tutanina ulagilmamas
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtilzligiiniin
—. ticgreesicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
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4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddenme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin

yerine g;tirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirmer sozlesmesinde
yer verilir,

4.7. Her bir kaynak taahhidii $demes; Karsihginda yatinime) hesaplarina aktarilacak katiima
paylarimin sayisi, kaynak taahhlldiintin denmesi icin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen

paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, C Grubu katilma paylarinin birim pay degeri
ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, Ik talep toplama dsneminde
tahsil edilen kaynak taahhttleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda
A ve B grubu katlma paylan igin 1 (bir) pay 1 (bir) Amerikan Dolan (USD)'nin TCMB
tarafindan ilan edilen g0sterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déiviz aliy kuru dikkate
alinarak bulunan Tirk Liras: karsihigi, C grubu katilma paylar igin ise 1 (bir) pay igin 1 (bir)
Amerikan Dolar (USD) olarak dikkate alinr.

Fon katilma paylarinin ihrac: sonras; fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun
meveut katilma pay sahipleri ile yeni kaynak taahhtid{i kapsaminda fon katilma paylarim alacak
yaurimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iligkin
esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yaunme: sozlesmesinde hitkiim bulunmas sartiyla kaynak
taahhiidii 8demelerinden énce girisim sermayesi portféyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinme sizlesmesinde yer verilir.

ADDE 5- I:

5.1. Yénetici, katilma paylan karsiifn yatinmeilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. madde hiikiimlerine ve bu ictiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simrlamalarina uygun olarak portfoyil olusturur ve
yiinetir,

5.2. Katilma paylaninin yatinmeilara satigina baglanmadan énce kurucu tarafindan fon katilma
paylan kendi portfytine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karan alinarak fona borg
verilebilir,

5.3. Katlma paylari Teblig'in ihraca iligkin htiktimleri cercevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir,

S.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 iglemleri islemlerin gergeklestigi glinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmeinin kimlik bilgileri ve buna
i hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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6.1. ‘F.onun. inangh miilkiyet esaslarina gbre pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, ydnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizitk ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiirlitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun

olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiirtitilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti dahil disarnidan saglanan
hizmetlerden yararlamilmas:, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfiyil,
Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hitkiimleri dahilinde ynetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu (yelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort
yillik yiiksek 6grenim girmils ve girigim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen yénetim
kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiirlintin yer aldif 8 kigilik bir yatiim komitesi bulunur.
Yatinm komitesi iiyelerinden en az 4 tiye (3 lye Teblif kapsaminda atanan daimi tiveler olmak
lizere) Kurucu'yu temsil etmek iizere atanir. Kurucu'yu temsilen atanan iiyeler digindaki 4
(dort) yatirim komitesi {iyesi Ludus Danismanlhik A.S. ve/veya temsilcilerince aday posterilecek
kigiler arasindan atanacak olup, Yatirim Komitesi ilk toplantisinda Ludus Damgmanhk A.S.
ve/veya temsilcilerince aday gésterilen bir {iyeyi Yatinm Komitesi Bagkan olarak seger.

Yatiim komitesinde gorevlendirilecek personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu
liyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi, en az ikisi daimi iiyeler olmak tizere iiyelerin
gogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla karar alir. Bir Gneriye dair
menfi ve milspet oylarnn egit olmasi durumunda ise Yatinm Komitesi Bagkami'nin oyu istiin
sayilir ve Yatinm Komitesi Baskani’nin oyu dogrultusunda karar alinms kabul edilir. Yatinm
Komitesi'nin her bir fiyesi 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatirim komitesi kararlar: yatinm
komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az beg y1l boyunca saklanir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiiniin ySnetimi ile ilgili tiim islemler yatinm komitesi tarafindan
yilr{itiiliir,

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankasi A.S. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmn tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma
pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfye iliskin islemlerin yapildifin giinlerde fon
raporlarimin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gérevieri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri icin gerekli mekén, teknik
donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur,
Fon miidiirli asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiir{itiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidfiril,
portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden ayrilmas: halinde alt ig giintl iginde yeni bir fon miidiirit atamir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarnin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik

ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan deflerinde katilma paylariin alim

satimlari izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hitkiimleri

gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlifi'nca istenebilecek VUK'ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.
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6.5. chu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

ﬁﬁ Fon'un muihaacbc. denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve y8neticinin hesaplari diginda 6zel hesaplarda

izle:;ﬂr. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esaslara
uyulur,

6.7. Fon ydnetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

dayanilmasi ve stzlesme ile belirlenen yatnm ilkelerine uyulmas: zorunludur. By bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iligkin yatirim kararim veren portfiy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder,

6.7.2. Borsada islem géren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapiimasi zorunludur, Fon
adma katilma paylarinin alim satim nedeniyle, BIST Borglanma Araglan Piyasasindan aym
gtin valdri ile aymi giin valorli islem saatleri diginda fon portfSyiine alim veya fon portfiiylinden
saim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur,
Yoneticinin, fon portfyline pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yénetici fon adina yaptig: alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrag¢1 veya arac
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu &grendigi tarihten itibaren 10 i§ glinit iginde en uygun haberlesme vasitas:
ile yatirimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde y6neticinin kendine veya ligiinci kigilere gikar saglamak amaciyla
fon portféyiinde bulunan varliklarm alim satim vapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfsy
ylnetim stizlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5. Fon portfyiiniin énceden saptanmus belirli bir getiri saglayacafina dair yazih veya sézlil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yénetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figiinctl tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar,

6.7.7. Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarimn fon portféyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portféyiinil, fon igtilziig, ihrag belgesi, Kanun, ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore ve katilim finans ilke ve standartlarina uygun olarak yénetmekle yiikiimlidiir.
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6.8, Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtilziik hitkitmleri, ihrag belgesi
hilktimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yaurime: s6zlesmesi hitktimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamir. Fon
1GtizUg0, katlma pay: sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicist ve yonetici arasinda fon
portféyliniin inangh milkiyet esaslarina gére isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gére yénetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir stzlesmedir.

6.9. Fon toplam degierinin azami %50si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir, Faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarinda s8z konusu orana uyum saglanmas gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmas: halinde bunlarin niteligi, tutari, kar payr orani, 8denen komisyon ve masraflar,
alindigh tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30
glin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay\ sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan damgmanlik hizmeti alabilir,

6.11. Kurucu kendi bilnyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk ydnetimi konusunda yatirim kuruluslarindan ve uzmanlagmig diger kuruluslardan da
hizmet alabilir. Risk ySnetim hizmetini saglayan birim, portfylin yénetiminden sorumly
birimden bagimsizdir, Risk yonetimini gergeklegtirecek birimin personeli, fonun risk yonetim
sisteminin olugturulmasindan ve yénetiminden sorumludur. Fon'un maruz kalabilecegi risklere
ve risklerin dlgiimiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayl: bilgilere KAP*ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

DE 7- FO Vv S ANMASI:

7.1. Fon portfSyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde portfy
saklayicisi nezdinde saklanmas: zorunludur,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gbsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatirim yapilmas: ve girisim sermayesi yatirimlanindan ¢ikis
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Smekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6ncé Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tanimma ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin ginderim usullerine portfsy saklama
szlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy Saklayicis: tarafindan Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglar, Euroclear’da
portfoy saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

7.5. Fon malvarhi; fon hesabina olmasy, igtilziik ile ihrag belgesinde hiikim bulunmas: sartiyla
faizsiz finansman kullanilmas: amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
ATjal EFyKurucunun ve portfdy saklayicisinin ybnetiminin veya denetiminin kamu

el S dgvredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn
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tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihti 1 ;
masasing dhil edilemen rine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas

7.6. Kurucunun {igtinct! kisilere olan borglant ve yiikamldlikleri ile fonlarin avm i tinci
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez. e

7.7. Sermaye piyasas: araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan tilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilmas: halinde séz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac: kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamn

gosterecek gekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Brneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSi Li

8.1. Fon, taraf olacag tiim szlesmeler ile girigim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak {zere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoytiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
vatirim komitesine devredilmesi de miimkiindir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay ihraci,
tasfiye, portfdy yonetim ticreti artist ile katilma pay1 sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karar ile yapilmas: zorunludur,

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlanna iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan y&netimsel haklarim
kullanmak iizere, kurucunun yénetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan {i¢tincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve

ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.
E_rﬂ.lsj_u
SI:

9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlari
Fon'un girisim sermayesi yatirimlan Teblig'in 18. maddesinin lgilincll fikrasi kapsaminda
yapilan katihm finans ilke ve standartlar: ile uyumlu yatiim ve iglemlerden olugur.

9.2. Fon’un yatirim stratejisi:

Fon portfSyline agirlikli olarak Tiirkiye oyun sektsriinde mobil oyun stidyosu olarak faaliyet
gosteren ve yliksek katma deger iireten, teknoloji ve inovasyon odakls, pozitif sosyal ve gevresel
etki yaratabilecek fikir ve erken asama, katihm finans ilke ve standartlan ile uyumlu girisim
girketlerine yatirim yapacaktir.

Tirkiyede oyun scktdril hizla biiytimekte olup gelisme potansiyeli ¢ok yitksektir. Bir yandan
yeni geligtiriciler ortaya qikarken, diier yandan bu sektére yatunm yapmak isteyen
yatrimeilann arttify gézlemlenmektedir. Bu cergevede Fon’un temel amact agirhkh olarak
oyun ekosistemine yatirim yapan bir girisim sermayesi yatim fonu olarak deper yaratmakur.

Fon, halka agik olan veya olmayan bilylime potansiyeli yliksek, mali yapisimi kuvvetlendirmesi
~gereken anonim ve limited girketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya
/ fﬂ;ﬁim §h ketlerinin kurucu ortags olmay: hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerine dogrudan
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veya Teblig'de tanimlanan yurt iginde veya yurt diginda kurulu $zel I si

1 amach girketler ve yurt
dlslqda kurulu kolektif yatirim kuruluslan vasitasi ile dolayh olarak sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, bu suretle girisim

sirketlerinin biiylime hedeflerine ulagmasim saglayarak uzun vadeli deger yaratmay
amaglamaktadir,

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana sektérler oyun ve ilgili teknolojiler olmakla beraber
faaliyet g6sterdigi is kolunda hizl blylime ve degisime aracilik edebilecek, gelisme potansiyeli
yiksek sirketlere de yatinm yapilmas: (sermaye, faizsiz bor¢ sermaye karmasi seklinde
yapilandinlmug finansman vb.) miimkiin olabilecektir, Fon portfyiine katilim finans ilke ve
standartlarina uygun girigim sermayesi yatirimlan dahil edilecektir.

Yatinm yapilacak girketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i§ etii sahibi ydnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi marka degeri yaratma giiciine sahip
olmak, siirdiiriilebilir ve katma degerli {iriin gelistirme potansiyeline sahip olmak, mevzuatlan
uyarinca gerekli izinleri almig olmak olacaktir.

Yatinmlardan gikis stratejisi: Ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatinmlardan
halka arz, kurucu ortaga satis, meveut ortaga saus, stratejik ortagia satig ve iigiincii tarafa satig
ydntemleriyle ¢ikig gergeklestirilecektir.

Aynica Fon portfiyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asafidaki
yatinm simirlamalarina uyulur;

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatunmindan olugmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dofrudan yapti: yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatinm simir asgari %51 olarak uygulanir,

9.2.3. Fon, girigim girketi niteligindeki limited girketlere yatirim yapabilir, Yatirim tarihi itibari
ile limited girket olan girigim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim
sirkete doniistim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur,

9.2.4. Yatinm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile sagilanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon'un girigim girketlerine yapacagii ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlan,
fon ile girigim girketlerinin y8netim kontroline sahip meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahiplii sdzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim girketinin y6netim
kontroltiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri szlesmesinin imzalanmas:
yeterlidir.

9.3. Fon'un faaliyet ve yatinmlarinin katilim finans ilke ve standartlanina uygunluguna iliskin
alan icazet belgesi KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir,
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10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
sermaye piyasasi araglarimi ddiing alamaz. menkul kiymet islemi yapamaz ve

10.2. Fon, tiirev araglara yatirim yapamaz.

l:‘.l.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
girketlere Teblig’in 18, maddesinin liglinct fikrasimin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatiim yapilabilir. Bu yatirimlar
girigim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girigim sermayesi yatinmlart digindaki yatirimlarda paylarini satin aldif

ugtjaikl:klann herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amacs glidemez ve yonetimde temsil
cailemez.

10.5. Kurucunun ve yneticinin paylan, fon portféyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmig

kaulim finans ilke ve standartlarina uygun yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindifn veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasas araglanni ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yénetici saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye piyasasi araglar1 portfye alinamaz.
Fonun yabanc: {ilkelerde yatirim yapacag sermaye piyasas: araglarina iliskin islemleri o tilke
dilzenlemelerine gbre faaliyet gésteren araci kuruluglar vasitasiyla yiirtitiiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmig
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfiiyline dahil edilebilir.

10.11. Asagidaki varhk ve iglemler, kaulim finans ilke ve standartlarina uygun olmasi ve
Danmigma Kurulu'nun degerlendirmesinin alinmas: sartiyla fon portfiiyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 8zel sektdr ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil: Bakanlar Kurulu Karar ile vilriirlige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikimleri gercevesinde alm satimi
Wen, yabanc: 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalan ve anonim ortaklik paylan,

Ima hesabs,
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¢) Yatinm fonu katilma paylari,

d), Vaad sdzlesmeleri ile taahhtitlil iglem pazarinda gergeklestirilen islemler,

¢) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalan,

f) ipotefie ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen &zel tasarlanmig yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

~ 8) Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan

sirketlere yapilan yatirimlar,

g) Altn ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglar,

h) Kurulca uygun géritlen diger yatirim araclar.

MADDE 11- POR Y DEGERi BELIRLEN E KATI
PAYI FIVATININ TESP

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfiydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictilziitkte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplammidar.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfdylndeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglanin dilstilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
Ugilincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan girketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
silresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanur.

11.6. Fon portf6yiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarimin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih{lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir,

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganilstli durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazlarak, Kurula ve portfy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhiina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig'de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.
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12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gercevesinde katilma paylanmin pazarlama, satis ve
dafitimi kurucunun yan sira, kurucu ile sozlesme imzalanmas ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yénetim sirketleri ile yatirim
kuruluglar: tarafindan, islemlerin by fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
sali§ personeli tarafindan gergeklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Kaulma paylarinin salig, pazarlama ve dafitim faaliyetlerini ylriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatnmer vasiflanm haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve by belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiiktimlidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatinme:

zararlarindan katilma paylarinin sauig, pazarlama ve dafitim faalivetini ylriiten kurulus
sorumludur,

12.3. Katilma paylarinin Kanun'un 13’ lincli maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde ilye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig'in 16. maddesinin on ikinci fikras; hilkktimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paymnin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma paylarinin fona
iadesi ise yatinmeilarin katilma paylarimin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gire fona iade
edilmesi suretiyle nakde gevrilerek gergeklestirilebilir.

12.5. Fon, katilma pay: sahiplerine taminan hak ve/veya yliktmlilikleri farklilastirmak
amaciyla A grubu, B Grubu ve C Grubu katilma pay1 ihrag edecektir. A grubu imtiyazli katilma
paylan Ludus Damsmanlik A.S. ve/veya temsilcilerine ve Kurucu ve/veya temsilcilerine tahsis
edilmigtir. Yatiim Komitesi’nin Kurucu'yu temsilen atanacak 4 (dort) lyesi digindaki 4 (dort)
{ye Ludus Danigsmanlik A_S. ve/veya temsilcilerince aday gsterilecek olup, A Grubu katilma
payr sahipleri bu kisileri secmeye ve girevden almaya yetkilidir. A Grubu katilma payi
sahiplerinin yazili talimati {izerine yatrim komitesi tlyeleri usuline uygun olarak atamr ve
gorevden alinir. A Grubu katilma paylar ayrica Fon'da olugan nakit fazlasinin dagitiminda
imtiyaz hakkimi (konuya iligkin bilgilere ihra¢ belgesinin 13. maddesinde ve yatirimei
sbzlesmesinde de yer verilmektedir) haizdir. B Grubu ve C Grubu katilma paylannin herhangi
bir imtiyaz: yoktur,

12.6. Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu fonun katilma paylarim kendi
portftiyiine alabilir,

12.7. Kaulma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiirdltir. Su kadar ki Fon
stiresinden Gnee girisim sermayesi yatinnmlanindan ¢ikis olmasi, temettil geliri, menkul kiymet
geliri, vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olusmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karariyla, olugan nakit fazlasi katilma
payl sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde paylan oraninda nakden
dagulabilir (Erken Dagitim), Benzer sekilde, yatinnme: bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim
yapma Kkararimi etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapimas: durumunda yatiimeilann

Kurucu'ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Bununla birlikte igbu igtiiztigiin 15.2. maddesinde
diizenlenen tasfiye dénemine iliskin esaslar ¢ergevesinde de katilma paylan Fona iade
edilebilecektir.

.

hpaylarinin satis: ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
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12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatimcilar arasinda devri mitmkiin olup bu maddedeki esaslar
uygulanacaktir. A Grubu katilma paylarimn devri yatirim komitesinin 6n onayinin alinmasi
kaydiyla A grubu yatinmeilar arasinda milmkiindilr. B Grubu ve C Grubu katilma paylarinin
devredilmek istendigi durumda ise ilgili gruba ait katilma paylan ncelikle A Grubu katilma
pay: sahibi yatinmei(lar)a Snerilecektir, Hlgili katilma paylarina iligkin olarak, A Grubu katilma
pay1 sahibi yatinmei(lar) tarafindan dnerilen fiyatin B Grubu ve C grubu katilma pay: sahibi
yatirimei(lar) tarafindan kabul edilmemesi veya A Grubu katilma pay: sahibi yatinmei(lar)in
ilgili paylan almak istememesi durumunda ilgili katilma paylar; ancak yatirim komitesinin n
onayinn alinmasi ve yatirime: szlesmesinde yer verilen hususlara gore Fon'da bulunan diger
yaurimeilara veya figlincii kisilere devredilebilecektir. Nitelikli yatinmeilar arasinda katilma
pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatinme:
vasiflarin haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yliriiten kurulus, séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlan fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmetlar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatinmeilarin
hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir, Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir ilemlerini yiirtiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatrimeilar arasindaki
katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir,

12.10. Fon performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye giire hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya ylkiimlilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiktmlilikler de devredilen katilma
paylariyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

12.11. Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yénetim Kurulu, fon katilma paylannin borsada da islem gormesi igin Borsa'ya bagvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatinmeciya thrac Pazar’nda el degistirebilir. Katlma
paylanmin borsada iglem gormesine iligkin esaslar Borsa tarafindan belirlenir. Katilma
paylarinin Borsa’da iglem gérmesi durumunda Kurul ve Borsa’mn kamunun aydinlatilmasina
iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiizigtn Borsa iglemleri igin varsa Borsa islem
esaslar veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile celisen hitktimleri uygulanmaz.

12.12. Katilma paylarinin satisi ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yam sira, miinhasiran Tirkiye'de
yerlesik yabancilara ve disanida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak
suretiyle ABD Dolari (USD) tizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fivat
bagl oldugu pay grubuna gére TL ve ABD Dolar: (USD) cinsinden agiklanir.

E1 GiD LiR FARKI KATIL PA LERI
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dnemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2, Fon'da olusan kar, katilma paylannin bu igtiizitkte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylarimin kar paylar, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payl

hipleri, paylarimi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
Ty *eifi Fon'da olugan kardan paylarim almus olurlar.
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13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

hizmetleri kargihg olarak, fon malvarhifindan kargilanacak y8netim iicretinin hesaplanmasina

iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret Kurucu ve Yénetici
arasinda paylastirilabilir,

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhgindan karsilamir. $u kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfyiintin olusturulmasina iliskin her tiirlii danigmanhik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler, sz konusu ticretlere ve tahsil esaslanina yatinmei sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfdyiinden kargilanabilir, Fondan kargilanan, portfiy yénetim
licreti dahil tiim giderlerin toplammmin fon toplam degerine gére st simirina ihrag belgesinde
yer verilmekiedir. Performans iicretinin bu sira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar

E:E: Ltbar?g belgesinde yer verilen esaslar ercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay
tabilir.

13.7. Performans Ucretine Tliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, Kurucu tarafindan performans {iicreti
tahsil edilebilir. Performans ticreti Fon'a tahakkuk ettirilecek ve Fon'dan tahsil edilecektir. Fon
katilma paylarinin Borsa'da iglem gérmesi halinde performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu ydnetim kurulu karan KAP’ta ayrica agiklanir,
Borsa’dan katilma pay alan yatinmeilar icin performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

4- 'LA i ERIN A i:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimltidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti ayhik ara
dtnem finansal raporlar ise incelemeye (sinurh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatirimeilann talep etmesi halinde, yillik ve alt aylik finansal raporlara déinem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyaninca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara déinem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 gin iginde Kurula génderilir. Stz
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul {icretine esas iiger ayhik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig giinti i¢erisinde Kurula bildirilir.
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14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11%inci, 12'nci ve 13'lincii maddelerinde

diizenlenen finansal raporlant  Kurul’'un  bildirim yiktmliiliiklerine iligkin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder,

l:l.lliT Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirrmer tanimina ve satigin yalnizca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarina ver verilmesi zorunludur,

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olagantistii olaylarin ortaya gikmas: durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in

30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitas
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu ve yénetici girigim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degierleme
raporlarini, varsa séz konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de
igerecek sekilde, yatinmn yapildifa tarihten itibaren 15 gin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.9, Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan, yéneticiden
veya saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir,

DE 15- N' T ve FON' RTLARI
15.1. Genel Esaslar

Fon sadece kaynak tashhiidiinde bulunan yatirimeilara satilmak {izere katilma pay ihrag eder.
Katilma pay: satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden ddenmesi, katilma payinin fona
iadesi ise katilma paylarinin fona iade edilerek nakde cevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 5deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payt ahm saumumn yapilacag: yerlere basvurularak alm
talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayri olmak iizere miteselsil sira numarasi verilir,
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

12.7. maddesinde belirtilen haller haricinde Fon katilma paylan sadece Fon siiresi sonunda
Fona iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olusturulacakur,

Savag, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
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Fon stiresinin son 2 yilim olusturan tasfive doneminde pay sahipleri katilma payr alm veya
saum talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarinmn satig1, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
Gdenmesi sonucu nakit fazlas olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler, Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermig kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar
almaktan ve kargihifinda denk gelen miktarda katilma paymni iade etmekten imtina edemez.

FON'UN S E I VE FON VARLIGININ TASFIYESi:
16.1. Fon bu igtiiziitin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfivesinde, Kurulun vatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis:
milmkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dontisen Fon varliy, katilma pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylanmin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasim takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

n‘un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28"inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
iyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfiy saklayicist kurumun iflasina
ine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alnr,
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin de@istirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir,
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