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RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 06/07/2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 935506-0 sicil numaras: altnda kaydedilerek 09/07/2021 tarih ve 10367
sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen RE-PIE Portféy Ydnetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak RE-PIE Portfoy Dérdiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon’un (Hisse Senedi
Yogun Fon) katilma paylannm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas Kurulu

tarafindan 2.3../1.1.../202 3 tarihinde onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.re-pie.com) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarmin ahm satimimnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
jgtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlart ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan

ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda

toplanan naki

tle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin

II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil igletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

RE-PIE Portfoy Dérdiincii Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon (Hisse Senedi Youn Fon)

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: RE-PIE Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

' Bagh Oldugu $emsiye Forun Tirii: | Serbest Semgye Fon

“%xy Stiresi:

Siiresizdir
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Fon portféy yoneticilerine, fon midiirtine ve fon finansal rapotlarimn bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.oretr) sayfasinda yer
almaktadar.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkmda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer

almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 28.07.2023 |
No: PYS / PY.53-YD.26/1028-582 |

| Portfy Saklayicis’nin B
Unvani: - _ istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 24.07.2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve No: 23/762
Numarasi: - _ _|

1.2.2. fletisim Bilgileri

" Kurucu ve Y_b't_zetici RE-PIE _Portjb'y Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Uniq Istanbul, Huzur Mah. Masl_ak Ayazaga Cad. o
| No: 4 /C No:107 34485 Sariyer/ISTANBUL

| Telefon numarast: 02122833052 ]
Portfoy Saklayrcist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ) o
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4

Sartyer 34467 ISTANBUL www.takasbank.com.tr

| Telefon numarasl: _ 02123152525 _ ,

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

.. 2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
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simirlamalar gergevesinde yonetilir. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde katilma paylan
sadece nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak

yonetilir.

Fon portfoyiinde yalmizea Tiirk Lirasi cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir.
Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altmn ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarma ydnelik organize ve tezgahiistii ftiirev araclara yer

verilmeyecektir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak BIST’te islem goren yerli ihrag¢ilarin
ortaklik paylarina ve BYF Tebligi'nin 5. maddesinin dordiincii fikrasmin (a) bendi kapsammda
BIST’te islem goren ortakhik paylarndan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatirim fonlarinin katilma paylarma yatirthr. Fonun temel amaci agirlikh olarak BIST’te islem
goren ortaklik paylarina yatirim yaparak Tiirk Liras: bazinda kazang elde etmektir. S6z konusu
yatinm hedeflerine ulagiimasi amaciyla fon portfdyi, yatirim ongdrilleri dogrultusunda, uzun
pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar almarak veya uzun ve kisa
pozisyonlardan olusan bir portfoy karmast seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa
pozisyonlar fon portfoyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devaml olarak menkul kiymet yatimm ortakliklar paylar hari¢ olmak iizere BIST’te islem
goren ihragg paylar, ihrage1 paylarina ve ihragg1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarma ve ihraggi paywna dayal opsiyon
sbzlesmelerinin primleri, borsada iglem goren ihraget paylarina ve ihraget payina dayal aract
kurulus varantlan ile ihraggi paylarindan olugan endeksleri BYF Tebligi'nin 5. maddesinin
dérdiincii fikrasimn (2) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan
katilma paylarina yatirhr. Teblig’in 24. maddesinin besinci fikrast hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli
olan sartlar1 saglamamasi halinde, saflanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilarin ve/veya
yatinm fonu katilma pay1 alm satimini yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Fon portfoyliniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglanmmn
se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmasi esas ahnir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
olusacak yatirim Sngoriisti dogrultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, taraf
olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gdriilen
diger yatinm araglarina yatirim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfy
degerini artirmayl amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri
_kullanilarak fiyat1 yiikselmesi beklenen varhklara yatmm yapilarak gelir yaratmaya
lg?d‘iwacaktlr.
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Bu stratejiler gergevesinde TL cinsi varliklar ve islemler olarak, Fon portfyline; Kurul
tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank para piyasas ve/veya
yurt igi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma
araglar), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatinm araglari (CLN), kamu ve/veya
zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varliga dayah menkul
kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disa ihragcilarin
¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara
ve/veya sbz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali  swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirilmig yatiim araglan ile yurt icinde
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari,
borsa yatirm fonlar: ve hisse senedi yogun fon, para piyasast fonu, kisa vadeli borglanma
araclar1 ve kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylan ile yatirim ortakhi paylan
almabilir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahilstii tiirev araglara ve yer
verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan

olusturulamaz.
Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracihfyla bor¢lanma

gerceklestirebilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve acgifa sati§ islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay1 &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinim Fonlarma Mliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla
yatirim yaptift para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak

gOsterebilir.

2.3. Fonun esik degeri %90 BIST 30 Getirl Endeksi + %10 BIST-KYD Repo Briit
Endeksi olarak belirlenmisgtir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, TL cinsi faiz, finansal
gostergeler, ortakhk paylart ve sermaye piyasas: araglan lizerinden diizenlenmig opsiyon
sozlesmeleri, forward, swap, vadeli islemler, vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri ve ileri
valrlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan tiirev iglem sozlesmelerinin
Fon’un yatinm stratejisine uygun olmast zorunludur. Bu arag, sozlesme ve islemlerin higbir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali

sermaye piyasast araglarindan olugturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
lirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammu sonrasinda olugabilecek risklilik
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diizeyinin bu izahnamede yer alan stmrlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cer¢evesinde belirlenen

fiyatlar esas alimr.

2.5. Portfoye borsa digindan Tiirk Liras cinsi tiirev arag ve swap sdzlegmesi veya repo-
ters repo sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirnm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilebilir. Sozlesmelerin karst taraflarmin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa digt TL cinsi
tiirev ara¢ ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo sozlesmesi kars1 tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Isbu
arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc1 para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.6. Fon hesabmna kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.7. Fon portfoyiine TL cinsinden yapilandimlms yatirim araci dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarinin; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmas1, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmas, fiyatinm veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisimin ve/veya varsa
yatirim aracimn Fon Tebligi’nin 39°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde denustiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yapilandirlmig yatinm araglarimn dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglar1, ortakhik paylart, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmsg yatirim
araglan da portfSye dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarimn getirisi temelde ihrag
edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhin

riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirmellar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidir. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatrimlannin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarim, ortaklik
_=-paylannin, diger menkul kiymetlerin, tlirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
de@h@gde, faiz oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
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gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kér Pay1 Oram Riski: Kar pay1 oranlarindaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarin kér
pay1 pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasilifidar.

c- Opsiyon Riski: Opsiyonun bagli oldugu dayanak varlik fiyatimn yon veya
volatilitesindeki degisimlerden kaynaklanan olas: zarari ifade eder.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kars Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmas
halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminm {izerinde pozisyon alinmas sebebi ile fonun
baslangig yatirimndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de

olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.
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9) Ihraggr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatrim Araclan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminn kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlmig yatirim araglannm
dayanak varliklari iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimn
degeri baglangig degerinin altina disebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde kars1 taraf riski de meveuttur. Yatirimci, yapilandirilmig yatirim araglanna iliskin olarak
sitketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilms yatirim araglarinda yatiimeilar ihragginn deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihragcr kurumun yapilandirilmis yatirm araglarindan kaynaklanan ytiktimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar yapilandimlmg yatrim araglan igin
énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihig olmadif durumlarda yapilandirilmis yatinm
araglarinin likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detaylt
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; dayanak varhg Tiirk Liras: varhiklar olan
koruma ve yatinm amagli tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono, swap ve benzeri tiirev araglarma ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Ortaklik paylari,
5zel sektor ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayali tiirev araglara,

varantlara ve sertifikalara yatirrm yapalabilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag”™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfyline alman yapilandmlmig yatinm araclarimn sakli tiirev arag niteligi
tastyip tasimadift Kurucu tarafindan de gerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatiim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmast halinde, risk 6lglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulamr.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
tilmas1 amactyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlig1 benzer yapida olan
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kaldirag yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlif1 birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras1 netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot

piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.

Fon’un toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzca ortaklik payr/ortaklik pay1
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhik grubu igin ve ayn ayri yapilacaktir);
vadeli islemler, arac1 kurulug varantlar1 ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsilifa
nispi iglem yapilmasim saglayan sermaye piyasasi araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye
piyasasi araglan olarak sinmiflandirilacak yeni finansal tiriinlerin itibari (notional) biiyiikliikleri,
opsiyon sézlesmeleri i¢in delta, bunlarin disindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5.
maddesinde agiklanan degerleme yontemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak
yapilacaktir. Fonun net/uzun pozisyon biiyikligi vadeli islemlerin, forward s6zlesmelerinin,
swaplarm, araci kurulus varantlarmnm, opsiyon s6zlesmelerinin ya da benzer yapidaki
prim/teminat/6deme kargilig1 bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasas araglari ile bu
yapida olan ve diger sermaye piyasas araglari olarak smiflandirtlacak yeni finansal iirtinlerin,
kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate almarak
hesaplanir. Nispi araglarn net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu
toplamdan agiBa satislar gikarlarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fon’un net
uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payvortaklik payi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu i¢in ayn ayri hesaplanacaktur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. For’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir

konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi”
hiikiimleri cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon

_Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larmm diigilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degetinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is gtinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan

edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olagantistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak

KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,
katilma paylannmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmn alim satimt

durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde nitelikli yatinmer vasfina
haiz yatinmcilara sunulur.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimn sayismin béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi ...../...... /2023’ tir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslar

Yatirrmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurucu

tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
___Kurucu talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
~#75tarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°ye

0
%/ kadar Mave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil
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etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatim tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatmmei adma “ters repo,
kisa vadeli ve/veya para piyasasi fonu” gibi yatirim araglarinda nemalandimimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatimmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay

fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is ginti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’’nm agik oldugu giinlerde
saat 13.30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 2. (ikinci) islem giiniinde,
jade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 3. (ligiincii) islem giiniinde yatmcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarmin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: ahm
satimina aracilik sézlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarn

unvam ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir

KURUCU VE YONETICININ UNVANI  ADRES TELEFON NO
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Uniq Ayazaga No:4 Maslak [stanbul 0212 286 3052

DIGER KURUMLAR ADRES TELEFON NO
Colendi Menkul Degerler A.S. Acibadem Akasya A Kule Istanbul 02165990246

VII. FON MALVARI:IGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhigmndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

Kﬁ,,:’f““"““‘%\.“ 1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ficretler,
Vil ‘e Bia \3?;\“ 2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
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4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satrmlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina Gdenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yili esas alnarak lier ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam
degeriiizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme)

uygulamalarinedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tcreti,

14) Mevzuat uyarnca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri

15) Tiizel kigi kimlik kodu [Legal Entity Identification Code (LEI Kodu)] giderleri
16) Kurulca uygun gorilecek dier harcamalar.

71.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,00274’ten
(yiizbindeikivirgiilyetmigddrt) [(y1llik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile fon dagitim
kurulusu arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagitim kurulusuna 6denecektir.

Fon dagitim kurulugu ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen “genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.2. Fon P_ortfii_yiindeki Varhklarm Alim Sattimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklann ahm satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z
konusu aracihk islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda

(www kap.oru.tr) yayimlanmaktadr.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderler asagidaki gibidir.

?on’dan kai‘sllanan giderler B Fon toplam degeri izerinden (%)
_FYﬁnetim ficreti (yaklagik y1illik) | 1,00 B

Saklama tcreti (y1llik) - _ 0,01 -
Diger giderler (Tahmini) 0,50
| TOPLAM N : 15

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlarm vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.ir adresinden ulasilabilir.

© % IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA EsAS;RIé’
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9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil
gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintind takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) ulagilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatmm yapma Kararni etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., IL, TIL., VL (6.5. maddesi
harig), VIL nolu bgliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan, yapilacak izahname degisiklikleri yiriirliige girig tarihinden en az 30 gin dnce
katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alti is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirimcl tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatinmcilara yapilacagi hususlarna yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatrim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatiim
aracimn genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giini i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X-FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
,ﬂ;zﬁiigtycu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

FY zar}lﬁi}{bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNTUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayiminm takiben izahnamede
belirtilen usul esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargiign yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.
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