iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
IS PORTFOY ONSEKIZINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

{3 Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
446792 sicil numarasit altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarib ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen is Portféy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictiizidgii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak fs Portfoy Onsekizinci
Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 90.1L32L53 tarihinde cnaylanmstir,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiilii anlanmna gelmevecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresti resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmster,

Fon'un yaurim stratejisi dogrultusunda afirhkl: olarak Hazine ve Malive Bakanhi
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyvasast araglarina yatinm
yvapacafindan yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname Kkatilma payiarinin abm sattmunm yapiidir ortamlarda, semsiyve fon
fctiziigit ile birlikte talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmciiara verilir., Ayrica,
Fon’un bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina Fon'un KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hikim bulunmayan hallerde Kuruluan yatinm fonlarna iligkin
dizenlemelerinde yer alan hiikitmler uygulamr.




i

[1.
iv.

X

ICINDEKILER

Fon Hakkinda Genel Bilgiler 3
Fon PordfOyuniin Yonetum, Yaunm Swratepss de Fon Postfoy Smmrlamalas. o L L 4
Temel Yatirun Risklers ve Risklenn Olcumu 8
Fon Porttoyundn Saklanmes ve Fon Malvarhfoun Ayrdig N

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinim ve Fon Portfoy Degennin Belirlenme

Esastari .

Kanima Pavfannin Abm Satim Exasban ..

sl

el 2

Fon Malyarhigindan Kargilanacak Harcamalar ve Kurueu'nun Kargdadid: Giderler (16

Fon'un Yermlendiridmesi ..

Fon'a liskin Kamuye Aydindatenas Fsasar . . R —

Fon'un Sona Ermesi ve Fon Vachgioin Tasfiyes:
Kaulma Payr Sabaplerimin Haldan . L

Fon Portfovunun Olugturulmas ve Kalilma

P

Pavlanimn Satig
18




KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlari
_BIST

| Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamest

| Borsa [stanbul A. S.

| Finansal Raporlama Tebligi

—

| Fon

H-14.2 saytll Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlarna Esaslarma
Il|§km Teblig
s Portfoy Onsekizinci Serbest (D (Dovnz ) Fon

-— ee—

ap—. o]

-

-

. Semsiye Fon _Is Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
_Kanun . 6362 sayilh Sermayc Piyasas) Kanunu
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Portfay Sakiayicis Tiirkiye Is Bankast A.S.
“PYS Tebligi 11-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
[ Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi
Rehber N ' Yatinm Fonlarina liskin Rehber ]
Sdl\ ama chllg: [11-56.1 sayils Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
. J_Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi
Tgkasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.
_ Teblig l I11-52.1 sayili Yaurim Fonlarina Il_gl& n Esaslar Tebl_g:
TMS/TFRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirfige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ilc bunlara
L _iliskin ek ve yorumlar
_ Yonetici | I Portfoy Yénetimi A. S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkumleri uyarinca 1asarruf sahiplerinden fon Katrlma payr kaisthigmda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli métkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin
II. boliiminde belirlencn varhk ve haklardan olusan portfoyi isletmek amacivla kurulan,
katulma paylan Semsiye Fon'a bafih olarak ihrag edilen ve thwel kisiligi bulunmavan mal

varligidir.

1.1. Fon'a iliskin Genel Bilgiler

iFon ‘un
- Unvam:

I5 Portf6y Onsekizinci Serbest (Diviz) Fon qJ

Unvan:

. Bagl Oldugu Semsiye Fonun

Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldﬁ;ﬁ,u Semsiye Fonun Tiiril:

Serbest Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi

25.12,2023-02.01.2024

03.01.2024-13.03.2025

Fon un Yatlnm Dénemi

| Siiresiz




Fon ponfiy yoneticilerine, fon midiriine ve fon finansal raporfanmn bagimst?
denetimini yapan Kuruluga iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.orgir) sayfasimda ver
almaktadir

L.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicssi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'sun yonetim kurubu diveleri yedahdir. Kurucu
vetkiiilerine, Kurucu blinyesindeki birtmlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu nun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP {wwwkaporgtr) sayfasinda yer
almaktadir

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgiler

| Kurieew ve Yanetici'nin

Unvan): is Portfoy Yonetimi A.S.

Yeiki Belgesi/leri': Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhig
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 ~YD. /1072

Portfiy Sakiayreisi’nn

Unvant. ! Tiirkiye {s Bankas A.S.
Portfoy Sazklama Faaliyeti lznine i Tarih: 17/07/2014
Hiskin  Kural  Karar  Tarihi  ve | No:22/709

I Numaras::

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici I Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet silest: Is Kuleleri Kule 1 Kau7 34330
4.Levent/istanbul www.isportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 0212 386 29 00

Porifoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.8.°nin

Merkez adresi ve inlernel sitesi: Is  Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330
4.Levent/Istanbul
www,ishank.com.tr

Telefon numarasi: 0212316 34 06

IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, Fon'un katillma payr szhiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetienmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikkiimierine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu, Fon'a ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak 1asarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar:

‘PYS lchllg: ne uyum gxrgwesmde Kurucu nun '*0 0. 1& | tarih ve PYSIPY/i?_ 7 sa !ll}POrl foy Y Onci!uhgl ve

P}'Sp’l‘

S0 ing ; . lert u}armu duzenlencn 12.04 20]5 tarih ve
grsmanlifin yetki belgelers veritastir,




kutlanmaya yetkilidir. Fon®un faaliyetlerinin yicltilmes: esnasinda portféy yoneticiligi hizineti
de dahil olmak lizerc disaridan hizmet alinmast, Kurucu ' nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Forn pornfoyu, kolekuf portfdy voneticilifine iliskin PYS Teblifli'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon toplam defieninin ¢n az % 36°t devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclan ve kira sertifikalan ile verli
thragciiarm doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanna vatmlacaktr. Fon
toptam degerinin kalan kusmi tse TL veya vabanct para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yutinlabilie. Ayrica, Kurulea uygun gorulen difer yaurnim araglarina, taraf olunacak
séziesmelere, finansal islemlere ve menkul kivmetlere yaunm yaparak sermaye kazane
saflamak ve pontfoy degerini arirmayr amagiamaktadir.

Fon portfoyune alinacak  finapsal  varliklar  Sermaye Piyasast  Kurulu'nun
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen csaslara uygun olarak segilir ve port{y yoneticis
tarafindan mevzuata uygun olazak yoaetiliy,

Fon portfoylinilin yonetiminde ve yatrim yapilacak scrmaye piyasasi aragiarinin
segiminde, Teblig'tn 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemiere uygun bir portigy
olusturulmast esas alimr. Fon yonetiminde, Teblig'in 25, maddesinde yer alan serbest {onlara
dair esaslara uyuhur,

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kusitiamast yokiur.

Fon portfoivune TL cmnst varhiklar ve islemier olarak: Sermaye Piyasast Kurufu
tarafindan teminat olarak kabul edilen ber tirld varlig: dayanak olarak alan repo ve ters repo
isiemlert (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repa islemleri dahil), Takasbank Para
Pivasasi vefveya ywit i¢l organize para pivasasi iglemleri, deviet ic borglanmu senetleri,
Tiirkive'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen zel sekior menkul kiymetleri {ortaklik
paylan ve borglanma araglart, mevduat/katilma hesapiary, kredi riskine dayah yatinm araglan
(CLN3, kamu ve/veya Szel sektdr tarafindan ihrac cchilen kirs sertifikalar ile ipotefe ve/veya
varliga dayalt menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varhik tenunath menkul kiymetler, yurt
cdhige ihraggilanin grkarmus oldugu TL cinst menkul kiymetler, varanifar, sertifikalar ve sisz
konusu varltklara ve/veya sOz konusu varlikiar Gzerinden olusturulan endekslere dayalr swap
islemlerifstzlesmeleri dahi tiirev araclar, yapilandinidnus yanrim araglan ile vurtiginde ve/veya
yurt diginda kurulmus borsa yaunm fonu kauima paylan, gayiimenkul yatirim fonu kaulma
paylar ve girisim sermayesi yaunm fonu katilma paylan dahil olimak tizere yatmm fonu
katilma paylart tle her tirlii yatinm ortaklis paylart alinabilir.

Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Turk Devieti, H ¢zel idareleri, Kamu
Orakhifi Idares: ve belediyeler ile Devietin kefaler ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen curobondlara, sukuk ihragiarina, Turkiye'de ihrag edilea doviz
cinsinden/dbvize endeksli borglanma araglanina. Turk Ozel sirketlerinin thrag ettifi curobondlar
ve sukuklar dahit d6viz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan ulkeleria kamu
ve dzel sektor borglanma araciarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglart), mevduat/katitma hesaplari, gelismis ve gelismekie olan
tilkelerdeki girketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDRY), gelismis ve gelismekte olan dlkelerin yaurum fonu/borsa vatnm fonu katlma paylanina
(yabanc fonlar) ve altn ve diger kKiymet) madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasass araglarina ve altn ve difier kiymetli madenlere dayali tiirev tiriinlere yaunm
yapabilecekt

{dirag yaratan islemier gerceklestirebilir. K d_{r

i



portfGyline threv arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri}, sakli tirev arag, swap sozlegmesi,
\amm ve sertifika dahii edilmesini, iien valdriit whvil/bono ve alun alim sanm islemlerini,
opsiyor alim ve satimi, vapuiardmirmus yaurnm/orglanma araglarmin alim satimi, dayanak
varhids ortakbik paylars ve endeksleri, faize dayah menkul Kiymetler ve endeksieri, doviz ve
altin olan wrev drinlert ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemleri ifade
eder. Tlrev islemler hem tezgahiistii pivasalar aracelifiyla hem de organize piyasalar
aractlifivia yapiabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repofters repo islemlert vapilabilecektir,

Kaldirag kullanimi;

+ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da 6deme Karsihgs nispi

islem yapilabilmesine imkdn taniyan kaldwach islemiere vatinm vapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihhi Repo Pazar: ile Pay Senedi Repo Pazant ve Repo/Ters Repo

Pazar' nda repo yoluvla fon lemin edilerek,

« Kredi kullanifarak kredili menkul kiymet alinn ve agiga sauy gibi diger bor¢lanma

yiniemieriyle gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Pivasast ve/veya diger para pivasasi islemleri ile fon temin

edilerek Kajdirag varatdabilic

Kaldirag kullanimi, Fon'un getirt volatilitesini ve maruz kaldigi riskleni artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kollanimi sonrasinda olusabilecck nisklihik
duzevinin bu izahnamede yer alan simrlamalar duhilinde Kaimas) hususu da g6z oniinde
bulundurelur.

Kaldirag yaratan 1slemlere iliskin pozisyon hesapiamasi vapilirken dayanak varliim
piyasa fiyatr ofarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen
fivat esas alinir

Fon herhangi bir menku! kiymete dogrudan veya tirev aruglar vasitas ile dolayls yatrem
yapabikir,

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererck borglanabilir veya ttirey
araglar vassasi He dolayh olarak bu borglanmayt gercekiestirebilir,

Portftiye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmelerl, repo
ve ters repo sOzlegmeleri dahil edilebibir. Bu iglemleri yabanci para cinsinden de
vapilabilecektir.

Fon yatinim stratejisini uygularken, kredi atabilir, repo (pay senedi repo istemicri dahil),
para pivasast islemieri ve diger borglanma araglarnim kalfanabilir. Fon portfoviinde bulunan tim
ortaklix paylars 6ding istemine konu cdilebilir. Fon. serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
ddting menkul kiymet islemierine dair Teblig'in 22. maddesindeki stnirlamalara tabi degildir,
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir,

Fon sadece yapiian islemlerle ilgilt olmas: kaydiyla yatiim yaptig para ve sermaye
pivasast arag¢lariny ya da diger finansal varhiklar iemina olarak verebilir,

Ynetici tarafindaa, fon portfisylinde yer alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir
stniflama getivitmenis olup, Teblif’in 4. maddesinde yer alan tiim enstrimanlara yaurum
yapabilecektir.

2.3, Fon'un karsilasturma olciti %100 BIST-KYD OSBA Eurcbond USD
Endeksn’d;r TL cmbmden ihmg: edxlen A grubu paylar | u,m kar$:]a$nrma o]gutu geunsa BIST-




hesaplanan TL bazinda getinsidir USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bag
ve hesaplama dnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge
niteligindcki USD doviz alis kurlan kuliamdmaktadic. USD cinsinden ihrag edilen B grubu
paylar i¢in ise karsilastirma biguti geurnisi BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksinin
hesapiama donemindeki getinsidir,

2.d. Fon portfdyiine riskten Korunma vefveya yattrim amaciyla kaldirag yaratan
iglemlerden: doviz. faiz, ortakhik payi, ortaklik payr endeksien, alun, emtia ve difer sermaye
piyasast araglarina dayah tiirev aray (vadeh islent ve opsiyon sozlesmeleri), sakhi tirev arag.
swap sOzlegmesi, varant, serlifika, tlen valoriu tahviifbonro ve altin isiemleri dahif edilir.

2.5. Portfaye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlesmeleri, repo
ve ters repo sozlegmeiert dahii ediebilir. Borsa disi sdzlesmeler Fon'un yatinm siraiciisine
uygun olarek fon portfoyiine dahil edidir Sozlesmeierin karst taraflarinm vaunm yapilabilis
derecelendirme notuna salup olimasy, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde ohjektif
kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyal agikiama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilic olmas: zorunluduy,

Ayrica. borsa disi tirev arag (forward ve opsivon), swap sozlesmelers, repo ve ters repo
stzlesmelerinin kargy tarafinim deneume ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum vb.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama donemierinde “givenilir ve “dogrulanabitic” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6, Fon nesabina kredi ahinmasi mitmkindiir,

2.7. Porifoye dahil edilen yabane) vatinim araglanni tanitier genel bilgiler.

Yabanc: para ve sermaye pivasast araglari Yaurim Fonlanna [liskin Rehber'in 4.1.5'aci
maddesinde yer alan asagidaks esaslar dakilinde fon poniidytine dahil edilebilir.

Fon, geligmis ve geligmekte olan tlkelenn kamu ve tezel sekwr borglanma araglanna
(eurobond, hazine/devlet bono/iahvili ve/veya benzer vapidaki diger borglanma araglan),
geligmiy ve gelismekte olan Ulkelerdek: sirketlerin ortakbk paylan e Amerikan ve Glohal
Depo Sertifikalanna (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm foru kanima
payiarina (yabanci fon Katilma paylarih,alun ve diger kiymeui madenler ite bu madenlere dayal
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev irinlere yatrim
yapabilir. Aynea, fon portfylinde, s6zit gecen riim varliklara vefveya bu varbiklar iizerinden
olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tirev araglara; yurt diginda
kurulmus Borsa Yatnm Fonu kathma paylar:, Gayrimenku! Yaurim Fonu katilma paylan ve
Girigim Sermayest Yaunm Foou Katilma paylan dabit olmak {izere vatiim fonu Kanlma paylan
tle her turll yaunim ortakligt paylarina da yer verilebilir,

Yurt diginda ihirag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
daginm kanallari vasitasiyla ifan edilmesi ve Fon'un fival agiklama dénemlerinde Finansal
Raporfama Tebiigi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun deferi lzerinden nakde
dénuigtiirlilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa digindan
yatinim araglanniv/borglanma araglarintn fon portféyiine dahif ediimesi miimkuadir,

Fon portioyiine sadece derecelendirmeye tabi wiulmus yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglar ve Kira sertifikalan alinabilir. Iigili aracin derecesini belirleven belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

g, /Fransa, Almanys,

; -sémburg or&e'f.



Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur. Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusiurya, Porekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya. Ekvator, Mesir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isvee, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru. Fibpinler, Polonya, Romanya, Giiney Afrika, Uruguay, Venezuela. Vietnam,
Hindistan'da kurulu yabanci borsa yaunim fonlann katidma paylan dahil edilehilir.

2.9. Fon pontfdyline. yaturum stratejisi ile uyumiu ve risk duzevine uygun olmasi
kaydiyly yapiiandinlmig yaunm araglan dahil edilebifir. Yapilandinlmis yatinm araclarins
borsada islem gormesi, ihraggisinin vefveya yaurim araciin, Teblig'in 32, Maddesinde
beliruden derecelendirme notuna sahip olmasi zoruniudur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yiinetici nezdinde bulundurutur. Yapilandmilms vatinim araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanir.

Tuarkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmig yaunim araglanina itiskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkive'de thrag edimis yapirlandirilimg vaurim
araglanain ihrag belgesinin Kurulea onaylanmus oimasi, fivaumn ven dagium kanallap
araciligiyia ilan edidimesi. Fon’un fiyat agiklama donemicrinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri izerinden nakde doniigtirilebilir nitelikte
olmuasi zorenjuduy.

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yaunumcilar Fon'a yatirun yapmadan once Fon'la ilgili temel yatiom risklerini
deferlendirmelidirfer.  Fon'un maruz  kalabilecedl temel risklerden Kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyaundzki olast diistisierc bagi olarsk vaurmiarimn
degerinin baslangi; degerinin altina diigebileceginit yaunmeitar goz oniinde bulundurmabidir,

3.1. Fon'un maruz kalabilecepi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borgianmayt temail eden finansal araciarim, ostaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglura dayals turev
soclesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhik payr fNiyatlan ve
déviz kurtart, kar payt oranian, emtia fiyatlan, endeks defierleri ve opsivon fivatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $S6¢ konusu
risklerin detaylarina agafida ver veriimekted:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyine faize dayali varhiklanna (borglanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek
faiz oranlart degisimlert nedeniyle olugan riski ifade eder

b- Kur Riski: Fon port{tyline vabancs para cinsinden varhiklann dahil edilmest halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasthgin: ifade etmektedir.

¢+ Ortaklk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyinde bulunan ortakhik paylannm {iyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyie portfoyin maruz kalacags zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirim yapiimas:




gelebilecek degisiklikler nedenivle portfoyim defer kaybetme olasth@ing ifade
etmektedir

e- Endeks Riski: Dayanuk varlik olarak kutlamian endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek defisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar ofasihigidir,

f- kar Payr Oram Riski: Fon portfdviine kardan pay alma olanagt saglayan katihim
finans {riinlerinin ( ikira sertifikasy, katilma hesab: vb.) dahil edilmesi halinde, soz
Kenusu varbklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getini oranlari degisimlert
nedenivie olusan riski ifade eder,

2} Karg Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliikierini yerine
getirmek islememesi ve/veya yerine getirememesi veya akas iglemlerinde ortava cikan
aksakliklar sonucunda odemenirs yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3y LiKidite Riski: Fon porifiyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde déniistiicitememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmneleri). sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varani, seriifika dahil edilmesi, ileri vaiorhii
tahvil/bono ve alin ahim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaidirag yvarstan beazer
islentierde bulunulmast halinde, baglangig yaturimy ile baglangig yatrnimimin lizerinde pomyon
ahnmas: sebebi ie Fon'un baslangig yatinimndan duha yilksek zarar kaydedehilme olasihig
kaldirag riskint ifade eder.

5) Operasyanel Risk: Operasyonel risk, Fonun operasyone] siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olaviiging 1fade eder. Operasyonel riskin kayouklan arasinda
kuttanilan sistemicerin yetersizlii, basansiz yiinetum, personelin hatal: va da hileli iglemieri gibi
xurum g etkenlertn vans sira dogal afeder, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibs
kurum digy etkenler de olab:lir,

6) Yogunlasma Riski: Bell bir varjiga ve/veya vadeye yogun yaunm vapilmast sonucu
Fon'un bu varli§im ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

73 Korelasyon Riski: Farkle {inansal varhklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonld iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar thuimalini ifade eder.

8} Yasal Risk: Fon'un Katilma paylennin satikhifs donemden sonra mevzuatla ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde mevdana  gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhragp Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihragisinm yiikimbiiliklerini
kismen veyd tamamen zamaninda yerine gettrememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
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11} Etik Risk: Dolundincthik, suistimal, zimmeie para gegirme, hirsizhk gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemier va da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkilevecek
suglarin (Sroefin, kara para aklanmass) islenmesi risksdir.

i2) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin can degeri ile konu olan ilgili finunsal
ensiitiman spot fiyatmn «bdifn deger arasindaki fiyat fackiihd degisimim ifade eimekledir.
Sézie$1n3de beiirlenen vade sonunda vadel fiyat ile spot fivat birbirine esit olmakiadir. Ancak
fon pori{dyti gersinde yer alan ilgili vadeh finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadelr fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh
olabilinektedir. Dolayisi iie burada Baz Deger'in <6zlesme vadesi boyunca gosierecei degisim
riskint ifade etmekiedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar dzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatin. ieminat zoruniv haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasava pére
deferleme degerinin beklenen ttrev pozisyon deferini kar;ilayamamasy veva dofrudan,
teminatin mitehife de ifgil olumsuzluklann bulum.ms: clasthi@min ortaya ¢1kmast durumudur.

14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsivon portfovlerinde risk duyarhhklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal drue fiyat degisiminde cok farklt miktarda nsk duyarlilik
degisimlen vasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazibdid Hgili finansal varlifin fiyatundaki bir
birin defigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisim gdstermektedir Gamma; opsivonun
tgili oldugu varh&in fiyatndeki degisimin opsiyonun dellasinda meydana getirdigi degisimi
blgmekiedir. Vega: opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim defiisimin
opsiyon priminde olugturdufu deg@isimdir. Theia: risk Sloumiberinde buyiik Snem tasiyan zaman
faktdrlinl 1fade eden gdsterge olup, opsiyon fiyaunmn vadeye gére degisiminin sigiisadiy. Rho
ise fuiz oranlanndaki ydzdesel degisimun opsiyonun Niyaunda ofusturdugu degigimin olglstdir.

15) Yapilandirtdmis  Yatinm/Bor¢lanma Aracglart  Risklerit  Yapiandininis
YaurmvBorglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yanminda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandinimus  YaunnvBorglanma  Araglarinin
dayanak varhklars Uzerine olusturulan siratejilerin getirisinin gili dénemde negatif olmasi
halinde, yaurimer vade sonunda hicbir 1tfa geliri clde edemeyecegi gibi, performansia orantih:
olarak vade sonunda elde edilen itfa tan nominal deferden daha diisiik de olabilir,

Bununla birlikte.  Yapilandimidmug  Yatiun/Borglanma  Araclanimin glindiik  fiyac
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmekiedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivaunda yayanabilecek
dalgalanmalar  Yapilandinlmug - Yatnnm/Borglanma  Araglaninin - giinlik  degerlemesini
etkifcyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev aragiarla
birlikte  Yapilandirdm:s Yauran/Borglanma Araglanindan kaynakianan pivasa riskleri de
dikkate ahnir,

Yapilandinlnug Yaticun/Borglanma Araclarr yatirimi yapilmast halinde kars: tacaf riski
de meveuttur. Karst taraf riski, thraggr kurumun Yapilandinlms Yaunim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan ylikimlufiklerini yerine getivememe riskini ifade cder. Karsi taraf riskini
minimum  seviyede tulabilmek ading, Yapilandibrig  Yatrnm/Borglanma  Araglan
yaunmlannda thrdc;umn velveya varsa yat:r:m aracimn Fon Tebligi'nip 32'nci maddesinde




3.2. Fon'un marvz kalabilecegi risklerin dlgiiminde kuflamlar yontemlere iliskin
detayl bilgilere Fon'un KAP suyfasmda (www kap.ore.ir) ver verilmektedis.

3.3. Kaldirag Yaratan {siemler

Fon portfSytne kaldirag yarman islemierden; alun, doviz, faiz, ortakhik pavlars, ortaklik
paylariendeksien, emtia ve diger sermaye piyasasi araglanina dayali tiirev arag (vadeli istem ve
opsivon sézlesmeleri), sakly Wirev arug. swap sbzlesmesi. varaat, sertifika, ieri valdrli alun,
tahvil/bono islemleri dabil edilecektiv. Kaidirag yaratan islemierden kaynaklanan riskin
Slgliminde Rehber'de belirlenen esaslar cercevesinde “Géreli RMD™ vontemi kullanilacakur.
Fon portfoyiiniin RMD'si, referans alinan Karsiastirma 8lguiiiniin RMD'sinin ki katnt
asamaz.

3.4. RMD hesapiamalannda referans portfdy kargilagtinma tlgiitiidiin. Referans porifoy,
kaldirag yaratan iglemleri ve sakl tlrev araglan igermez,

3.5. Kaldirag yuratan iglemlere iliskin olarak arag buzinda ayn ayn hesapianan
pozisyoniann muttak degerlerinin mpummasa {zsum of notionals) suretiyle ulasiian toplam
pezisyonun fon toplan degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fon®un kaldirag limiti %560°diir.
Kaldirag yaratan iglemicre iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatunm Fonlarna [iskin Rehber
kapsaminda belintilen esaslar uygulanr,

3.6. Fon portiGyiine alinan yapdandirdnmg yaunm aragtannn sakli tifrev arag ni'ciigi
LasyIp 14q1m‘1d[gx Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degeriendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilic. Yapiandiriimug yaurm aracimn sakli tiirev arag
riteliginde olmas: halinde, risk slgiimiine iliskin ofarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfOyiinde yer ulan ve suklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun pornisy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamir.

4.2. Fon'un malvarhf Kurucw'nua ve Portfoy Saklayicisi’ min malvarhgndan ayndir.
Fon’un malvarhifs, fon hesabina olmasi saruyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminal gosierilemez ve
rehnedilemez. Fon maivarhgr Korueu'nun ve Portfoy Saklayicist’min yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hatinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacakiarnm tahsili amacr da dahil olmak tizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRUENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfgéy Degeri", portféydeki varhklann Finansal Raporiama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ile Tickiye Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolekt:f Yaunm
Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esashari Y'dncrgesi"
hikir ien getge»esxnde hesaplanan degerleramn mp%amldn “Fon Topt m Dr:gcr.’ ise, Fon




8.2, Fon'un birim pay degen, fon toplam degerimin fon toplam pay savisina bdliinmes)
sureliyie besaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi' nde
belirlenen ilkeier ¢er¢evesinde hem TL hem de Amerikan Dolan (USD) ciasinden hesaplans
ve Katilma puylanmin alim-satum yerlerinde {ian edilir. Hesaplama giindinlin belirlenmesinde
yurt igi pivasalar ile New York ve Londya'da finansal piyasalarin birlikte agik oldugu giin esas
sl

A Grubu fon kaulma paylannin birim pay degeri Tiick Lirasi cinsinden, B grubu fon
katilma paylanmn degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylann USD cinsinden birim
pay deferi hesaplanmasinda; ilgili glin i¢in TCMB 1arafindan saat 15.30°da ifan cdilen gdsicrge
nitcligindeki USD ddviz ahs kuru esas ahinir. Yourt igi piyasalarda varim giin tatl olmas:
durumunda en son ilan edilen kur {zerinden hesaplama yapiliz,

5.3. Savas, dogal afetler. ekonomik kniz. tletisim sistemlerinin ¢tikmesi, pornfdydeki
varhklanin ilgili olduge pazans, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek artzalar, sirketin mali durumunu etkiteyebilecek dnemili bir bilginin ortaya
grkmass gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimn tespiti
bususunda Kurucu'nun yOnetim karulu karar alabilir. Aynica s62 konusu olaylarla ilgili olarak
KAP 1 agiklama yapihr,

5.4, 5.3, numarali maddede belirtifen durumlarda, Kurulea uygun gériiimesi halinde,
kattima paylariun birim pay degerlert hesaplanmayabilir ve kaubma paylaroun alim satimi
durduruiabilir,

5.5, Fon portfoyindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslarr Fon'un KAP
{www kap oretry sayfasinda ver almaktadiv,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kauima paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayninustr, Pay
grupiaria thiskin detayh bilgiler izahnamenin (6.7.} nolu muddesinde yer almaktachr.

Fon sahg baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin fivay (birim pay degeri) |
Amerikan Dolarr (USD). bir adet A Grubu payimn fiyali (binm pay degeri) ise bir dnceki
isghinunde TCMB 1arafindan belirlenen Amerikan Dolar: (USD) diviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsthigs TL dir.

Takip eden glinlerde Fon'un birim pay degeti, fon oplam deferinin katilma paylariun
sayisina bolunmesiyle elde edilit. Fon binm pay defert yukarda belirlenen pay gruplar
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tirk Lirasi ve Amertkan Dolarn (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

Pay gruplanna uygulanan yonetim tcreti oraminda farkhihk bulunmamaktadir.

Fon katilma paylari alim talimatiari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama
dinemi diginda isbu izahnamenin 6.1. nolu maddesinde yer alan esaslar uyarinca
01.09.2024 tarihine kadar kabul edilecektir. 01.09.2024 tarihinden sonra iletilen fon
katilma paylari ahim (alimatlar isleme alinmayacaktir,

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 25.12.2023-062.01.2024 tarihjeri grasindadiy,




6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Fon tatwrin: temsil eden fon katilma paylan Tebiig'de tanimlannus olan Nitelikli
Yaunmeilara saubir. Serbest yaurm forlarinin kauima paylarinin alun satsmi konusunda yeikili
Kuruluglar, satig yapilan yatirmeriarem Teblig de belirlenen nitehkli yaurnimer vasiflann haiz
oiduklarina dair bifgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli ofarak tutmakia vitkiimlidirler. Fon'a
ik girigi sirasinda Katilimeslardan Nitelikli Yaurnme: olduklanna dair beyan dagiucr tarafindan
alintr,

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edifen talep toplama bastangic ve bitis tarihleri
arasinda ber giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giinlinde ise saat 16:00°a kadar
Rurucy ve izahnatmenin 6.5, nolu bdliimiinde yer atan kuruluglar tarahindan pay alim talepleri
kabul edileccktir.

Talep loplama donemi sonrasinda BIST Borglanma Araglars Piyasasi, New York'ta
vefveya Londra'da finansal piyasalarm agik oidogu her ayin son is giindi saat 13:30'a kadar
verdiklert katilma payi alim talimatian, talimaun venlmesini wakip eden takip cden ilk
hexaptumada bulunacak pay fival (ilgiti ayin son is giinii sonunda hesaplanacak pay fivat)
tzerinden, talimaun veritmesini takip eden ayin ilk islem giiniinde verine getirilir.

Talep toplama dénemi soarasinda BIST Bor¢lanma Araglan Pivasasi, New York'ta
ve/veya Londra‘da finansal piyasalarn agik oldugu her ayin son is glind saat 13:30dan sonra
ifetilen talimatlar ise, i1k fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1alimatin
veriimesinj takip eden ayin son is giind sonunda yapiiacak hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden bir sonraki ayin ik islem giiniinde yerine getirihr,

6.2, Alun Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimaiiin vertlmes: sirasingda, talep edilen katiima payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsii edilmest esasur. Alm talimatlar tdar olarak verilebilir. Talimat tatar olarak
verifdiinden belurtilen tutar tahsil edilerek. bu twtara denk pelen pay sayisi fon fivau
agiklandiktan sonra hesapianir.

A grubu fon ahim talimauna kenu TL tutaddar, alim talimatinm Keroeu'vu verilmesi
halinde Kurucu tarafindan fon alim talimatinin gergeklestirilece gi giinden Snceki is giinuinde s
Portfoy Para Piyasasi Fonu satigs gergeklestirilerek nematandinlir. Ahm wlimaunin dagiiiciya
verilmesi halinde ise daditicy tarafindan ters repo baglanarek veya s Portfoy Para Piyasas:
Fonu'nda nemalandirtiir.

B Grubu katlma paylanmn ahm tahimatinm Kargiiginda tahsit edilen tutar
nemalandinimaz.

Fiyat hesaplama glind ile yatinmeimin alim talimaunin gergeklesme valéril arasinda, her
1ki glin de dahil oimak lizere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal pivasalarin tatil olmasi
durumunda katilma payr gergeklesme valorii tatl giin sayist kadar enelenir.

Yurt1gi piyasaiarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valdrii yanm gline
denk gelen talimatlar, izieyen ilk 15 giinti gergekiestinilir.

Tahsil glind para transfert Kapaliysa, kaulma payr bedelleri doviz para transferinin agtk
oldugu ilk gun tabsil edilir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fon’dan ¢ikislar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirler,
wiucP toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay geciuly

f




Yatnmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasy, New York'ta ve/veya Londra'da finansul
pivaszlanin agik oldugu her ayin son iy giini saac 13:30%a xadar verdikleri kaudma payr satim
tahmatlart talematin vertimesinl takip eden ilk besaplamada bulunacak pay fivat (iigili ayin son
i$ glinl sonunda hesaplanacak puy fivat) lzerinden verine getirilin,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi, New York'ta ve/veya Londra’da finansal
pivasalarin agik oldugu her avin son 1§ glindi saat 13:30°dan sonra iletilen ralimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra veriimis olarak kabul ediliv ve bir sonraki avin son 15 gunti sonuada
vapilacak hesaplarmada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esastari
Yatirim Dénemi icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kaulma payr bedelleris iode talimaton, BIST Borglanma Araclan Piyvasasi, New
York'ta ve/veya Londra’da finansal pivasalann agik oldugu ginlerde her ayin son 1§ giinii saal
13:30a kadar verilmesi halinde, i1gili ayin son is giiniinde hesaplanan fiyat tizerinden talimatin
verilmesini takip eden aym Uglinctd islem giniinde, iade talimaumn BIST Borglanma Araglan
Piyasasi, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalarm agik oldugu ber ayin son is giini
saat 13:30"dan sonra vertimes) halinde sse, talimatin venlmesini akip eden ayin son is giint
soaunda yopilacak hesaplamada bulunan pay fiyau Gzerinden bir sonraki ayin ligiinei islem
giintinde vauremerlara ddenur.

Fivat hesaplama guni fle yaurimerya odeme yapilacak giin arassada, ber ki glin de dahil
imak lizere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal pivesalanm tatsl olmast va da para
transfeinin kapair olmas dunimunda katiima pays bedellerinin ddenecegdi giin, tatl giin sayisi
vel veva para transferinm agik oldugu gitne kadar ertetenir.

Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil obnasi durumunda, gergeklesme valtrii vanim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ik is giinli gergekiestirilir.

Odeme glind pura transferi kapahysa. kallma payi bedellert doviz para transferinin agik
oldugu ik gin odenr

Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatiim donemi icinde satiomn
durumunda erken ¢tkma komisyenu uygulanir. Fon pay fivaunin satilan pay adedi ile
carpmas! sonucunda bulupan biylikilk uvzernden hesaplanacak kemisyon oran %1,00
{(ytzdebir) + BSMV'dir. Paylanini yatiesm donemi sonuna kadar elde tutulanfardan komisyon
alinmaz

Yatirrm Dénemi Sonunda Satim Bedelierinin Odenme Esaslar

Fon'un yatram donemi sonunda fon portfoyundeki varliklar nakde donistirulersk, wim
katilma pay: sahipleri icin otoraauk saum taliman yaratulir, Fon katdma payr bedelleri yatnm
donemn son glinind takip eden 3 (ii¢) 15 glind sonra nakit olarak kaulma payt sahiplerinin
hesapiarma yatirthir. New York'ta ve/veya Londra®da finansal piyasalanin tatl olmasi ya da para
transferinin kapali olmast durumunda katilma pay: bedellerimn ddenecedi gun, 1atil giin say:s)
ve/ veya pare transferinin agik oldugu gine kadar ertelenir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kurulusiar ve Alim Satun Yerleri:
Katihma paylanimin alim ve satmi Kurucu'nun yam sira Tiirkiye ls Bankas: A.S., Is

AS,
erler



Fon paylart TEFAS tu islem gdrmeyecektir.

Kurucu tle fon kalilma payvlannmn abim satimina aracihik sézlesmesi imzalanus olan

nurumiann unvan: ve letisim bilgtlert aga

Unvan -
Tiirkive Is Bankasi A.S.
Genel Midiirlik ve Subeleri

“ls Yatirim Menkul Degerler Ab h
Genel Midurlik ve Subeleri

Yatrim Finansma;fi-lé;ikiﬂ_i)_eg?rler
| AS.

Odes Bank A.S. Genel Mbdiiriak ve
Subeleri

~ Alternatif Yatinim Menkul Degerier
AS.

Turkish Yatirim Menkul -ﬁééie_rlet
AS.

' Turkish Bank A.S

‘Anadolubank E?

6.6. Giriy Crkis Komisyonlan

fida yer almaktadiy:

. Merkez adresi ve internet sitesi:
s Kulelers 34330 Levent Besiktas-Istanbul
| hutps./iwww. ishank.com. it/
i Tel; 0850 724 0 724 .
" Merkez adresi ve internet sitesi:
- Is Kulelert, Kule 2 Kat: 13 No:10/14 34330 Levemt
Besiktas-{stunbul
hupsfwww isvatinim.com.t/
_____ Te): 02123502222
i Merkez adresi ve internet sitesi:
. Meclis-t Mebusan Cad. No:§l
* Beyoglu/lstanbul
https ww w v .com.tef
(Tel02123176900
Merkez adresi ve internet sitesi:
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:i99 34394
 Sigliflstanbul
- hupsi/iwww odeabank.com i/
| Tel: 4448449
Merkez adresi ve internet sifesi:
Avazaga Mah Cendere Cad. No. 109M 2D Blok
24485 Sanyer l-tanbul 0212 315 58 00
hitps:/ www.alleratifyatirim.gcomar/

Findikly 34427

| Merkez adresi ve internet sitesi:
Esentepe Mahalles: Ah Kaya Sokak Pol Center
A Blok Ne:l i¢ Kapi Noi62 Sighi / ISTANBUL

Merkez adresi ve internet sitesi:
Valikonedr Cad. No:t 34371 Nisantas: / 1stanbul
: www tarkichbank comitr

‘Merkez adresi ve infernet sitesi:
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/lstanbul
httpswww.anadolubank com.i/

Kaulma paylarinin tasarruf sahiplen arafindan yaunm donemn iginde satilmasi durumunda

cak erkan qlkas

ahm y anﬁn

YON A.S.



pay sayis: lle pergeklesme fiyatimin carpimi sonucu bulunan brit deger iizerinden
hesapianacaktir, Soz konusu komisyon tahsil edildigi giln Fon'a gelir olarak kaydediliz. Fon
katiima paylars alim talimatiar;, bu izahnamede ilan cdilen talep opiama baslangig ve bitis
tarihleri aravinda ve talep toplama donemi senrasinda aylik periyotlarda kabut edilecek olup
herhangi bir giris Komisyonu uyguianmayacakur,

Teblig'in on besinci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda ver aldigi tizere, Kuruew,
Yonetici ve yonetim veya sermaye bakmindan bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak iliskih
olanjar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin kaulma paylarnin fon portfoyvine dahil
edilmesi halinde bu fonlara girig ya da gikis komisyonu ddenemez.

6.7. Pay Gruplar:

A Grubu paylarin abm saumi Tdck Lirasi (TL), B Grubu paylanin ahm sanm ise
Amerikan Dolan (USD) uzeninden gergeklestirifir.

Fon satiy baglangig turihinde bir adet B Grubu payin fiyatr (buim pay degert) |
Amerikan Dolant {USD). bir adet A Grubu payin fiyau (birim pay degeri) ise bir dnceki
isgininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz abis kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsthigs TL dir.

Satuma esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belirtilen esaslar kapsanunda
ayda | kere agiklanacak olup, Fon'un referans birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanacakir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinm kaulma paylanain
sayisina bolinmesiyie eide edilu. Fon birim pay degeri yukands belicleren pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden
hesaplanir ve slan edilir.

B Grubu paylanin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan
TL cinsi pay fAyatinin TCMB tarafindan suat 15.30'da ilan edilen gosterge nitelifindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz ahs kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir,

Pay gruplart arasinda gegis yapitamaz. TL veya USD édencrck sauin alman fon
paylarinin, Fon'e lade edilmesi durumunda 8deme ayn para birimi cinsinden vapilir.

Vil. FON MAL\-"AR?!C{NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIBERLER:

7.1, Fon’up Malvarhpindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yap:labilecek harcamalar asagida yver a'maktadir.

1) Saklama hizmetleri igin dderen her tirhi ticretier,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portféyden saumlarda 6denen aracilik komisyonlart, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru uzerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),

5) Porifoy yonedm Gcreti,

6) Fon'un mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunhu tescif ve ilan giderleri,

9} Takvim yili esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon un toplam degen

uzemden heSdpidnaLal\ KuruE ficreti,




i2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defler {(mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uvgulamalac
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14} Mevzuat uyaninca tutulmas) zoruniu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri.

16) Kurulea uygun gtrilecek diger harcamalar.

7.1.1, Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin glnliik %0,00274 tinden {yuzbindeikivirgiilvetmisdort) [yiilik
yakiagik %1 {ylizdebir}] olusan bir yonetim {icreti tuhakkuk etmiir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir bafta iginde Kurucu ile dagiticilar arasindz imzalanin sdzlesme gercevesinde
pelirtenen paylasim esuslanina gore Kurucw'va ve dagiticilura For'dan 8denecekiir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Yarhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik {slemleri f¢in Odenen Komisyoniar

Fon porfGylinde yer alan variklarin alun satimina aracihik eden kurulusiar ve soz
konusu aracthk iglemieri igin wypulanan komisvon oranlan Fon'un KAP seviasinda
{www.kap.org.iry vavimlanmakiadir

7.1.3, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Takmini Tutarlan

Fon malvarligindan karstlanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer aimakladir.

A) Fon'dan karsilanan giderler %
Y dnetim Gereti {ysihk) 1,00

- Kuruey %20

~ Fon Dagitim Kurulusu %80 iDalstics kuruluga
odenen twtar, dagitict kuralug araciifiyla satlan |
Fon tutan dikkate alinarak hesaplanir,)
Saklama tcrey 0,05

Diger giderler (Tahmint) 0,05

B) Yatirimalardan tahsil edifecek iicret ve komisyoniar
a) Performans dcreti bulunmamaktadir,

b) Erken gikis homusyonu (%) +BSMV

VIIL FON'UN VERGILENDIRILMES]

Fon'un ve katlma payr saun alanlann  vergidendirilmesine  iliskin  esaslara

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir,
IX. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucy, Fon'ur yillik finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini lakip eden

60 giin tginde KAP’ta iiun eder. Finansal 1ablojarin son bildirim glindinin resmi tatil glinine
denk gelmes: halinde resmi tauil giiniinii takip eden ilk is gini son bildiriry tarihidir, onlar
tasfive tarthi ittbariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

(1}4 YB H b



9.2. Semsiye fon igtiiztiiline, bu izahnameye. bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
Fon'un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans dcretlendirmesine iliskin
bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere Fon'un KAP ta ver alan siirekl;
biigitendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas: miimkangir.

9.3. Yatinmailunn yaunm yapma karanm etkileyebilecok ve bneeden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 111, L.1.2.1., Il HL, VI, (6.5. maddesi
harigy, VI nolu bohimlerindeki degistklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylame ve Kurucu
tarafindan yaplacak izahname degigikliklen yurtrlige girig tarihinden en az 30 {otuz} giin nee
Kattlma pays sahiplerine en uygun huberlesme vasnassyla bildirilir. lzahnamenin diger
bolumlerinde vapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Karucu tacafindan
vapilarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ian edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alu i giini iginde toplu olarak Kuruia bildirilir.

9.4. Fon'un rekiam ve 1laniar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki duzenlemelerine
ayutur. Fona iliskin olerak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde ver atan
nitelikh yatsmer tanimina ve sausin yalmzea gerekli kogulian saglayan nitefikli vanrmedara
vapilaca@s hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapandirdnug yaterem arach dabil edilmesi halinde sdz konusu yaurnm
aracunn genel dzelliklerine iligkin bilgiter ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP tu agiklanir.

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portféviine dahil edilmes: hadinde en geg
sbziegme turinim takip eden is giind iginde sOzlesmenin vadesi, faiz oram, karst warafi ve kargy
tarafin derecelendirme nown KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Tcblig'in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rebber'in 3. maddesi hikumler
gergevesinde sona erer ve tasliye edihr,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kurvcw ile katiima payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizik, bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 117172011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 114 514 dacti maddeleri hikkiimleri kiyasen uygulamz.

1.2, For'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esastara gore
tespit edilen kattima payinin birim pay degerine yansir. Katilma pays sahipleri, paylanm Fon'a
geri satuklarinde, ellerinde tuttuklarr siire igin Fon'da olusan kérdan paylanini almus olurlar.
Hesap ddnent sonunda ayrica temetiii dafiim séz konusu degildir,

11.3. Kat:lma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatinm Kuruluglardan hesap durumlaer hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

_ XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE



12.1. Kanlma paviars, izahnamenin KAP ta yayimmm takiben izahnamede belirtilen usul
ve csaslar gercevesinde yaurimedara sunulur.

12.2. Katima paylart karsth@i yannmedardan toplanan para, takip eden 5 gind
izahnamede belirlenen varliklara ve tstemlere vaunbr

[zahnamede yer alan veya Fon'un/Kurucu nun KAP sayfasina anf yapmak yoluyla ver
verilen bilgilerin dogrulugunu ve glnce!l oldufunu kanuni vetki ve serumluluklanouz
gercevesinde oraylariz. 06/11/2023
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