
iş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
İŞ PORTFÖY ONSEKİZİNCİ SERBEST (DÖVİZ) FON’UN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
İZAH NA ME

İş Purtföy Yönetimi A.Ş tarahndan 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanununun 52, ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sidili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 saydı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve
bu izahuame hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak iş Portföy Onsekizinci
Serbest (Döviz) Fon’un katılma paylannın ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından (7 L.’{.2L- tarihinde onaylanınıştır.

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi. izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylanna ilişkin yanrim kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu iş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi internet sitesi
(wwss.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)
yayı ınlan mıştır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifikaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatıran
yapacağından yatınmcılar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şenısiye fon
içtüzüğü ile birlikte talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. Ay rica,
Fon’un bilgilendirme dokümanlan ile tinansal raporlarına F’on’un KAP sayfasrndan
ulaşılahilir.

Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır.

Kurulun yatırım fonlarına ilişkin

.te*
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1. FON HAKKINDA GENEL Bİ[.GiLF:R

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tas.:.rraf sahıplerinden fon kaııir.ıa payı LaısLlıınJ.a
:oplarıan nra<ıi.e, tasarruf sahioleri hesahr,a. ınanç:ı rnüikıyeı rsasia:ırıa gt;re ştı izahna:nenın
il. l*!Lımdnde heıirienen. varlık ve hakiardaıı ouşar roırfcvü. işletmek amacıyla kurulan.
kanlma nayLırı Şemsive Fon’a bağlı olarak ihraç edılen ve tüzel, ki siliği bulunmayan mal
vaılığıdır

1.1. Forı’a İlişkin Genel Bilgiler

Fon’zın

Unvanı: -

_____

-, J iş Porttby Onsekizinci_Serbest (Döviz) Fon_,
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun ‘ İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
linvanı:

________ _______

1 --.-.-,.---
‘ 4
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_______

-_____

Fon’un1’aJeToplamaDöneFni j25.İ2.92Ş-9.Q1.2O24 . - —

Fonun_Yatırım Dönemi L03.01.2024-13.03.2025
Fonun

______

‘Süresiz

_______ _________ ________



For norföy yöneticilerıne. fon nıüdürüne ve fen üna:ısai raporlar;nın bağımsız
deneıırni ni yapan kuruiuşa ilişkin bilgiler Fon’un KAP Ak \vw.karvoratr) sayfaında ver
nitnakıııdır.

1.2. Kurucu. Yönetici ve Porıtöv Saklayıcısı HakLrnd Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzaına Kurucunun yonetını kurulu üyeleri yetkılıdir. Kurucu
vetkililerıne, Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan alınan hizmeıleıe ve varsa. Kurucu’nun

şube ve acentelerıne ilişkin bilgiler Kurucu’nun KAP <www.karroreur> sayfasında yer
almaktadır.

1.2.1. Cuvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yönetici’nin
L.tnva:ıı:
teo:i F3eieesi’ler:’’

İİ. FoN PORTFÖYÜNtJN YÖNETİMİ. YATIRIM STRATEJİSİ İ[E FON
PORTFÖY SİNIRLAMALARI

2.1. Kurucu, For ur kah mu payı .shipier nin hakiarını kOı uyacak şekiAle remsık,
yönetimi. yonetimının dcneıienmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve ızahname hukürrderine uygun
olarak vürütüimsinden sorumludur. Kurucu, Fona ait varlıklar üzerinde kendi acına ve fon
hesabına mevzuat e ıçtüzüe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları

PYS ‘i’etüıÇ ur 0 ur çcu’cesınde. Kut ıtct’nuıı 30.0 200 tarih ve py$tpyi 2-7 SuuU’truay Yönettudıgi ve
ı 6. ıi)2i StYEW3 sayılı Yaıırıııı: Danıştıtunlığı yetkı hukuku ; edık, Kurucuf\ Kanunun
40m ve 1 . ‘neyi uyannca dıiıenknen 12.OŞ,2015 arib ve PY,ıPj/J(P.l/lu72 ayiı ıııfuy
Ye ciIıi ‘-e Ya Yı D ışmardet yetki helederi verilmiştir.

İs Por(föv Yönetimi A.S.

_________

iPonföyYöneticiilği veYaunmDamşmanhiğı
Faalivetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
Not_PYSIPY.1_—Vb. 1/1 072

______

Z£LtL?’S’akla’cisI’flru
Tinvanı: Türkiye İş BankasıAŞ
Portföy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 17/07/2014

‘ İlişkin Kurul Karar Tarihi ve No:22/709

N u rt ara st

1.2.2. iktişim Bilgileri

Kurucu ne YÖı:cıici İş I-’ortjöy Yönetımi A.Ş. ‘itti:

Merkaz adresı ve ınternet sitesi: İş Kuieieri Kule 1 Kat:7 34330
4.Levent/İstanhul ssoiw,isportfov.com.tr

Telefon nainaras.: 0212 380. 2900
Purt,o Çakta4ıcöı r’ırk je 4 Sa, t3 4 $ t,’

Merkez adresi ve irternet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 KaL:2 34330
4.Levenu’İstanbul
www.ishank.com.tr

Telefon numarası: 02123163400



kel lanrnava yerkılidir. Fon’un faaliyerlerınin virütülmesi esnasında porıföy yoneticilıği hiı:ııeö
de dahil olmak uzeı e dışaı rdar’. hizmet alınması, Kurucu’ n’un sorumlnlu:unu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon rxarıföyü. koekut porıföv vonetıciuğıne ilışkın pyş Tehi;ğı’nae belinden
ilkeler ve fon oortibyüne dahil cr1. ebılecek ‘ah k ve rıakiara ilişkin Tebhğ’ec yer
s:•nıı iarııala: çerçevesır,de inerEir.

Fon toplam değerinin en az i 801 devalr olarak TC. Hazne ve Maliye Bak,ınkaı
arafn;ian dövz cinsınden ihraç edilen boıçlanınc aı’açları ve kira sertifkalan be eH
ih,aççıh,rııı dovız cinsinden ihraç edıler; para ve sermaye piyasası araçlarına yarırıiacakiır. Fon
!ordaın deitcrirıin Kalan kısmı ise TL veza arancı para cınsınden da2er para ve sermaye piyasası

,ırıir r kıcayrı’ıc ı”nctte ‘ —r...-ıa ‘Jun,t
sozleşrneiere, finarısal ışlemlere ‘. e menkul Ki’. ıtıcılere yJı rım earaa sermaye kazancı
sağlurnak ve pon (oy değerini arıırmr.yı amaçiam.drıadır.

ron pOıIt\ ne alınat al s. k aeıın ıve ?ıva’si K L

i% nuızhı melehe tK’eç1iı vflC 0% kore
raı’afıııdan mevzuata uygun olarak yonetılır.

Fon nortlöyünün yönetiminde ve yanrım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, Tebliğın 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemlere uygun bir portfös
olııştnrulınası esas alınır. Fon yönenrninde, Tehiii mu 25. maddesinde yer ulan serbest fonlara
dair esaslara uyulur.

Fon’urı likidite veya vade açısından bır yöııeıını kısıtlaması yoktur.
Fon porttüvüne TL cinsi varlıklar ve işlemler olarak; Sermaye Pıvasusı Kurulu

tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı davanak olarak alan repo ve ters repo
ışlemerı menkul kıymet terciHi ve pay senedi ı’eooııer. repo işlemleri dahil), Takashank Paıa
Piyasası ve/veya yurt içi organize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senederi.
Türkiye’de ınukım şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör menkul kıymetteri (ortaklık
pavlarıve borçlanma araçları 1, mevduat/katılma hesapları, kredi riskine dayalı yatırım araçları
(CLN). kamu ve/veya özel sektör tarafından ıhra edılen kira sertifikaiarı ıle ipoteğe ye/veya

vartığa dayal menkul kıymetler ve/veya potek ve/veya aılık teitıinatlı menkul kıymetler. yurt
dış: i hraççıların çıkarmış olduğu TL cınsı ınenkı ıl kıymetler, varnıstar, serti t’: kalar ve söz
konusu varlıkiara ve/veya söz kurusu at l.kHı uzi maden okışturımiar endekslere da’ alı sa an
ıeıHer/ifzeşmelerı dahil riirev araçlar, aıiandırıinııs yatırım maçları ıle yurt içinde ‘/veya
yurt dışında kurulmuş borsa va:ırım fonu katılma piarı gavmiınenkui yatırım fonu katılma
rayıcı t e gır:şimn sermna esi yatırım fonu katılma pavarı dahil olmak üzere yalı ım tane
katılma payiarı de her ı:irlü yatırım ortakiı2ı paylar: alınabıiır

ku. döviz cinsi varlık ve işlemler ı;jara}: ise, Türk Devıeti. ıl özel idamelemi, Kanıu
OrtaKlığı Idares: ve belediyeler ıle Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından \art
otşında ihraç edilen eurobondlara. sukuk ihraçiarına, Türkiye’de ihraç edilen döva
e nsinden/dövıze endeksli hor lartma araçlarına. Türk özet şırketlerının ihraç eniğı eurubondiar
ve sokaklar duhi döviz cinsi borçlanma araçlarına. gelişmış ve gelişmekte olan ülkelerin kamu
ve özel sektör borçlanma araclarına (cam unond, hazne,deviet beno/rahvıli. ve/veya benzer
yapıdakı d:ğer borçlanma aracIna), rnevduat/kaıılntahesapia:ı, aeiıŞnıiş ve geişmekte alan
ülkelerdeki şııKef.eura orıaklıa pavları ile Amerikan ve Global Depo Seriıflkaiarına (ADR
GDRL gel işmış ve gelişmekte olan ülkelerııı alırım fonu/bursa yatırım fonu katıma r>a’iurına
yaharta: (onlar) ve altın ve diğer kıymeili madenler ile bu madenlere dayalı olarak ıhraç edilen
sermaye piyasası araçlarına ve altın ve dığer kıymetli ruadetılere dayali türev ürünlere yatırım
‘aıı/ahj ecekı:

ıcağı stıatejilerde, beklenen getirıyi arıtrnıakı2aey,4iskten korunma
sağ:: .ıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. K7k1L4/1S’aratan şen1; fon

fl/hh / \ ı
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porıföviıne :Lırev araç (vadeli işienı ve opsiyon sozkşmckr), said! ttırev ara. S’S al) sözıeşrresı.
varaat ve serti baa dahil edilmesini, jeri valoı ü tahvı/borıo ve al na alın: satım ışlemlerını,
OtSiYOH ahır ve sunma vapılandırılnıış yanı ı:rıı’borçlarıına aıaçia;uıın alım sat: mı, da’ anak
variıı ortıklı k paylar ‘e endekserı, faize dayalı menkul kıymetler ve enaeksierı, dövız ve
altın olan turev ürünleri ve cı2er herbanci bir ön:eıııle kaldıraç ya:a:ar benzeri işlemleri ıfade

- Tü ıev sicalt-r hem teıgarıüstu pıvasalaı aracılığıyla hem de areanıze piyasalar
d ığıvlu y apıiut;ecekr

Repo/Ters Repo pazarındakı işienlerın yanı sıra menkul K:vmeı ieıcıhiı ve/veya pay
senedi rCUhiCfS ıcno ışlemlen yapııabiieuektır.

Kaldıraç kullanımı:
• Vadelı ışlenıler ve opsiyoniar gihı belirli bır ternirtat, pnm ya da odeme karşılığı aispi

T
1cm yapılahılınesine imk5n tanıyan kaldı raçlı işlemlere yatırım yapılarak,

• Menkul Kıymet TerciHı Repo Pazarı ile Pay Senedi Reno Pazarı ve Repoıters Repo
Pazard ada repo yoluyla fon temin edilerek,
• Kredi Kullanılarak kredılı menkul kıymet altını ve açığa sıtış gibi diğer borçlanma
yuntemlerıyıe gerçekleşmirılehılır.
Tnçasbank Borsa Para Piyasası verve ya dığer para piyasası işlelmıleri ile ron tenıin
edılerek kaıdıraç varatılabilir
Kuldıraç ı<r.ıanımı. Fonun getırı vOianııtesıni ve :ıiaruz kaldığı rıskleh aıtırahıiır

Kaidıraç sev vesının helirlenmesınde. kuldıraç kullanımı sonrasında a::sar.ecck risklıiık
dLııeyinin bu ıznhnaçııedc- ye- e nı-an >4rıı, anad: dahiinde kaimos: nusıısu da göz dıhmde
ouiar.aaruıuı.

Kaidırac yaratan işlenılere ılışkırı pozısvon aesuparnas: VıpLl!ıKcn dayanuk’ ‘arlığırı
:vasa fiyatı oLmak, Fin-aıısai Raporlaaıa Teh! ü ‘nde yeralan esaslar çeıçe -esanae adlı lenen

inu esa-> alınır.
Fon herhangi bır menkul kı vrneıe doğrudan veya türe’ araçlar vasıtası ıre dolayı: yatırım

t on herhangi bir menkul kıyıneti ya da nakdı Lemınat gösıcreruk borçlanahılır veya türet
araçlar vıısııası ıle dolaylı olarak bu horçlarınıayı gerçekleştirehilır.

Port frv’ borsa dışından türev araç t ‘-atleli işlem ve opsıyon 1. rwap sözleşmeleri, repo
ve ters repo Nözleşmneleri dahil edılehılır. Bu işlemleri yabunnı para cinsinden de
yapılahilecekıir

Fon yatırım stratejısıni uygrılarken, kredi alahılir, repo (pay senedi repo işlemleri dahil).
para piyasası ışlemlerı ve diğer borçlanma araçlarını kııllanabilir. Fon porifoyünde bulunan tüm
ortaklık paylar! ödünç: işlemine konu cdilcbıhr. Fon, serbest fon n:ıeliğı nde olmasından dolayı

dune mrL 1 K v-net leı leıınc 0 ı r eö’ıL ıı 2 n ‘dck nde sı ı ii mı ah degıldır
Odunç menauı kıymet :şlemierırte dair uygulanacak esaslar ıse Relıherın 4.2.i maddesinde
beiı tılmışlır.

Fon sadece yapılan islcmiemie ilg:iı oırnaı kaydıyla yatırım yapıığı para ve sermaye
piyasası araçlarını ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak verebilir.

Yöneticı tarafından, fon zomtwyünde ser alabilecek varlık ıe işlemlere dair aıaıni bir
sını rlame getiııiıı:er:ıs olun. Tehhğ’in 4. maddesinde yer alan mum onstı’iımaniara yatırım
yarahılecestir.

23. Fon’t rt karşılaştırma ölçutu %100 BISLKYD ÖSHA Eurohond USD
Endekshdır. TL cinsinden ihraç edilen A grubu paylar için korşılaşıırma öic;iıı.i getirisı. BIST
KYD ö.ahond USD Endeksi’nin dönem başı ve dönem sonı.-d erinin iigi11\4ünlerdc

ıklanan döviz alış kuru dikkate alınarak Tl] e! cevrilmjsi: sbnucnTC
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hesarılanan TL nazaida rerirısırtir. USEVTRY etırısı tesiplamasınoa i;esanlaraauon:taı başı
ve besaplama dönemı sonu tarihlerinde CMB ıarafmdan saat 5.30’da açıklanan gösterge
niteliğindeki USU) dö iz alış kuriarı kuiianılmakıad:ı USD cinsinden ıhraç edlen E grubu
paylar için ise karşılaştırma ölçüıd geıirisı BIST-KYD OSBA Eurohond USD Endeksınin
hesaplama dönemindeki getirisidir.

2.4, Fon portrbvüne rıskıtn korunma ve/veya sanırım amarıyla kaldıraç yaratan
:şıcınicrden: duviz. faır, ortaklık onyı ortaklık payı endcksierı, altın, enata ve diğer sermaye
Hyıs.ısı araçlarına dayalı rürev aı aç (‘arleh ieıu ve opsıyun s ziesmaleri saklı lürev aaaç.
swıp .özleşrr:esi. SütdflL, seröfikrı, ilerı valorlu ıah sa ‘bunu ve rtn işie;aierı dahil edi ır.

2.5. Porrl’aye borsa dış.;n.dan türev araç (foı wr:rJ ve ooSıYon), swap sozieşmeer;
e ters repo sozieşırıelerı dabı. edılebılır. Borsa dış; daeşme!er Fen’an yatırır st ratejısine

ayran olarak fon re.r;faydne dahıl edlır Sözleşınelerin karşı taıaflannın yatırım yapı;ahıiıı
dercceiendirrne notuna sakıp olması, herhangi bir işkıden etkiienımccek şekilde objektif
koşullarda yanılması ve adli bir fiyat çermesı ve Fonun fiyat açıklama dönemlerinde cerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde döııtiştürüiebtllr olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç (forsaard ve opsiyani. swap sözleşmeleri, repo ve ters repo
sözleşmelerinin kaısı tarafının denetime ve gözetıme tabi finansal bır kanuni (banka, aracı
kurum ubI elma ve Fonun fiyat açıklama döncmicrinde ‘‘saövcaılıı’ ve doğruianabı!ir’ bir
.fl(Cffl ıle değe;ienıııesı rurualudur.

2.6. Fon .at’ı:ıa kredi ıdırtınası rnıinıküna tIr

2.7. Porıfo’e lanıl edilen yabancı yatırım ;ıraçiar.nı tanı ıcı senr t hgıtcr
Yabancı para ve erınaye pıyaaısı araçları Yatırını Fonlarına Ilışain Rehher’in 4.1 .5’ıncı

maddesinde yer atan aşağıdaki esaslar riahılınde fon perıföyune dahil edılebiiır,
Fon, gelışmnış ve gel işnıek re olan ülkelerin kamu ve özel sektör horçlannıa araçlarına

(eurobond, hazıne/devlet hono/tahvıli ve/veya benzer yapıdakı diğer borçlanma araçları).
gelişmiş ve gelışmekre olan ülkelerdeki şırketlerin urı:ıklık pavinrı ile Amerikan ve Global
Depo Seli flıkalarıiıa çADRClDR), ye: şıniş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım tonu kaııi.nn
payiaı na .voba.rıcı fon aLıılrna pavlat ı i,alt;ı: e Itijer k nıedi rn:ıdcnler ile bu madenleı e dua!
ula: a ihraç ed:ien set nıave piyasası nruçarıaa ve cmı:ava dayak ı:irev ürünlere yatırım
:ıı;.ınilır Ayrıca. fon portfövürıüe. sö;ru neçen tüm v.;rlıkiara ve/vur a au yarI ıklar üzerinden
oluşturulan endeks;ere röneük organize ve/veya ıezöahustu tünev at açlara; yuı t uısınd
k.ırutrnuş Borsa Yatıran F’ontı kası!;ııu p:ıyları. Gayrımenkut Yanı ıma Fonu kaı:lmu payları ve
Gırişim Sernıavesı Y.ııırım Fonu katılımı payları dahti olmak üzere yalınnı (ona katılma nayları
tc her türlü yarınm oııaklığı payianna da yer verilelcilır.

Yurt dışında ihraç edılen borçlanma araçlarının ve kira sertıfikalarının, tabi olduğu
otorıL tarafından yelkilendirilmiş bir saktavıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri
dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Raporiama Tebliği düzenlemelerı çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dorııtşthıülebilecck niceiikte likidasyona sahip olması şar!larıyla, yurt dışında borsa dışından
yatırını araçlarınıruiaorçlnnmn araçlarının fen portfoyiıne dahil edılncsı miimkundir.

Fon rıortfcıvtıne sadece deteLelendilıneve tabi tutulmuş :vırı dışında ihraç ediıen
horclanma araçları ve kira serıifikaları alınabilir. ligili aracın dereceIn. beliıieven beıeeier
yönetici nezdinde hııiındurulur.

2.8. Porıfoye yalnızca ABD. irıg
.lçıka.Avıısturya Kanada. Avustralya, Isvıçre, eş,
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Ispanya, 1-Inilanda, İtalya, Singapur. Finlandiya, Da nımarka, Hong Kong, Avusıurya, Portekiz.
Yunanistan, Aıanıın. Brezilya, Kolombiya. Ekvator, Mısır, Şıli, Endonezya, Israıl, Güney
Kore, Isveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macarıstan, Çek Cumhurveti, Çin Meksika. Niieryu,
Peru, Filıpınier, Polonya, Romanya. Güney Afrika. D rucuay, Venezuela. Vietnam,
Ki ndıstan ‘da kurulu vabane borsa yariri ın fonların katılma nayiarı dahil edilehıl ir.

2.9. Fon pc’rtfovurie. atırım ırteası ıle uvutrıiu ve r:sk düzeyine uygur. olmak
ka:dıYia yapıiur’Jırı]mış :vaıır.nı araçiar dahil ed:ıch:hr. Yiıpılaadrı.mış yatırım araçiaı’ııiın
un.sada şlem görmesi, ihıaççısırıı ve/veya yaı rım aracın ir. ‘I’ebiiğin 32 Maddesınde
belirtilen cerecelendirrıc rıoiuna sahip olmak zoruniudur. Derecek’ndırme notunu içeren
belgeler Yranetieı nezdınde bulundurulur. Yapılaadırılmış yatırım araçları tahı olduğu otorıte
ıarafuıdan yeıkilendirilmiş bır saklayıci kuruluş nezdinde sakianır.

Türkiye’de ihraç edılmış vapıiaııdırılrııış vatırı nı araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
ornıe a nrm ı Euı ı’n1a bır ‘K Turlıe de 1h aç edı ‘nı’ tuLııana’r riş ki t

araçörnin ihraç beigeınır: Kuruka onaylanmış eması. fl,vaının er Jağııırn kana:ları
aracılığı da ilan ediirıcri. Foa’an Ziya: açıkkıma dönemicrınac Einaıısai Rapcırana Tcidiği
düzenlemeleri çerçeves:ıce gerçeğe ayiflın değeri tı ,:erindrn nakde cönüş:üı tılehiliir nueiikk
olması zorurıladur.

111. TEMEl. YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÜLÇOMÜ

Yatır ırucılar Forı’a yatırım vanmacan önce Fon’ia ilgili teınel yaıırıırı risklerıni
dceöendzrnıeıiciirler. Fon ‘un maruz kalahıieccÇrı temel rıskierden kaynaklanahılecek
ceışınıier onucurıda Fon h:rirn pay fıyaıındaki olası düştisicre haiı olarak vatırımarının
deöenniıı hrşlangıç dederı nın altına dü;.eb: leceğını yaıırımcılaı tr cın,u.de huiunriurnıaiıjır.

3.1. Fun’un maruz kalahileceği riakler şunlardır

1> Piyasa Riski: Piyasa rıskı ıle hoı’çlaııınavı :cmsıl eden fınıınsal aı’açiarın, nı’takık
payla nam, dıder menkul kıvmetlerin. dövız ve dövizeendeksl fınansal araçlaıa dayalı rrırcv
sözleşmelere ilişkin taşınan po7iyoaiarın deöerinde, faiz oranları, ortaklık’ payı fiyatları ve
döviz kurları, kör payı oranları, emtıu fiyatları. endek.s değerlerı ve opsiyon fiyatlarındaki
dalgalaamular nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edElmekıediı. Söz konusu
ısklcı in dc:avlaı ır.a aşıdıda ye:’ ve, inıektedim.

a- Faiz Gram Riski’. Fon portıbyünc faize dayalı varlık’;arm berçiannıa aracı. ters repo
vbü dahli er’i inıe*i halinde, söz konusu varlıkiarın deöeı’,rıde pıvasaisrda yaşanabilecek
ra / cra laıı deı ııh ,L >le şn ı eaeı

b- Kur Rıskı: Fun porııoyune yanancı para cınsınden varlıKıarın dahıl edıımesı haıınde.
dövız karlarında meydana gelebilecek değişıklikler nedeniyle Fonun maruz kalacağı
zarar olasılığını fade etmektedir.

c• Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon porıfoyüne ortak’i:k payı dahil ediimesı halinde, Fon
porfoyünde bulunan ortaklık paytaıının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikior
neder.ivie porlföydn maruz kalacağı zarar olasılığını ifade ermektedır,

d- Kıymetli Maden “e Emnü Riski: Kıymetli madenlere dodrudan yalırın: yapılması
kıymetli madenler ile en’iıiaya dayalı sermaye piyasası aç/a’4ukmi fon potfövüne
edilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emtian1 /y/uarında ıydna

1 \S’inıı Şğ
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2elebiecek ceşiki.iklar rederııvıe narttöyı nde ğei kuvbetnte csğ;ııı ifade
etmektedir

e- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak ku:lanılan endeksierın değerlerindc veya
yapısında oluşahilecek değışıklikler nedeniyle maruz kalınan zarar olasılığıdır.

f- Kar Payı Oranı Riski: Fon portfövüne kardan pay alma olanağı swiayan kaidım
r9narıs (irarderının ( kira serıd’ıkası, k.atıı:na basa..;; vb.) dahil edıınıesi halinde. soz
ronusu s.Hklarnı. de2erırdc pıyasniarda yaşananılecek getir; oranları deüişı:nier
nedeniyle oluşan riski ifade eder.

2 Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın söz.ieş;neöen kaynaklanan yükamlülükleonı :venne
gctiı nre. istemcmes vevcva verıne aet;:emeıneN; veya taks işlennier.nde ortaya cıkan
aar.klıear sonucunda ödemenin varulamaması niskıni ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porıföyunde bulunan finansal vanlıkların istenildiği anda p;yasa
fiyatından nakde dönüştürülenıemeşih alinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon potıföydac ıürev araç (vadeli işlem ve opsion
sözleşmeteri). aklı ;üı’ev araç. swap sezleşmes; varan;! sertı fika dahil edı imesi, ılerı v,dörIıi
tahvi i/bono ve aitı abra işlemicı ınde se diğer teniangi bır yöninanle. kaldım; vtıratan henzerı
işlem erde bulunulması nal inde haşarıgıc vaitrımı ; e başI. angıç «atı mı m: nın üzeri nde puıisvon

t re,., ı 1-on r,.,- .‘
,, t r ‘ ‘d — — , •,.se< z ir r 3..ee ıtı

kıt.ıJL .ısk;.; OUL C1U.

5> Operasyorıel Risk Operasvonel risk, Fonun operasyoncı süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar ‘luşınası oasılığını ifade eder. Onerasvonel niskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin Yetersizliği, başarısız yönetim, peisonelin hatalı ya da i:eli işlemieı gibi
kurum içi etkenlerir. yanı sıra doğal afetler, rekabet aoşulları, politik rejim değişikliğı gibı
kurum dışı etkenler de olabilir.

6’ı \‘oğunlaşrna Riski: Bela bır s’uı’;ıüa ve/veya vadeye yoütıa yatıı;rn yapıimas ta: aucu
ı-on’un bu verltün ve vadenin içerdği rsklere maruz kulnıasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı [mangal varıık:arn piyasa koşudarı abında belirli bir
zaman dllınıl içe; isınde aynı arda değeı k::zanınası ya da ks :r.ein.;eaine paralel olarak, en az ıkı
farklı nsai vriığ;n birbirleri ıle olan pozıtıf veya negatıf yonlu ıiişkıierı nedenıyic
dokabılecek zarar ;hıiınalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuaııa ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek deişiklerden olumsuz
etk’ lerımesı riskidir.

9) İhraççı Riski: For. partP;yiınc alınan vaılıkların ıhraççısıaın ytı’oamiıııı.ıkıerıni
kısmen veya tamamen zamanında : enine getırememes; nedeniyle doğahilecek zarar ihtınıulini
ifadeeder.

1O Açığa Satış Riski: Fon porıföyü içerisınden açığa ,Kaıts ,»apıtan firıünsal
lıkıdıresının daraiması sebebıyle öcünç karşılıi .ş%ş1ya doğrtıJ,an açıp

‘ının azalması durumunu ifade etmektedir.
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11) Etik Risk: Dularıdıncılık, suistimal, zirrırnere paı-a geçirme, hırsızlık gibi nedenler
le Fon ‘ii zarara uğraıablecek kasıtlı eylemler ya ua Ktırucuhıun itibarım oluıasuz etkileyeceK

suçların (emeğin, kara para aklanmasd ışlennıesı rıskıdır.

12) Baz Riskü Vadeli işlem kontrariar:rjn cari de. erı le konu olan ılgıtı flnıuıai
ensırtımar: spor fısatıııır .Idıı değer arasırdak öv.ı tariuı!ğı değisimini ifade eimerted;r.
Sözleşmede hei.iöenen ;ade sonunda vadeli (iva: le spor fı:vaı habErine eşit cinakradır Ancak
fon çorıfdvu içerisinde zet alan ilgili vadelı fiainsal ensırairaarılarda ışlem yapılan rarıh ile vade
sonu arasında geçen zaman içerısınde vadeli Üvar ıle spor fıyar içerik fiyaılamadan farklı
olahilmek:edır. Dolayısı ııe burada Baz Defterin sözleşme vadesi Lyunca gösıc:eceğı değjşhr
riskini ifade etmektedir.

13 Teminat Riski: Trirev araçi.:r üzeri rico alınan bır pozisyonun guvencesı olarak
ainan re mına [in. tenana:ı zortıniu ha ler sebehıvle lıkıdile etmesi hai;ne 0 yasaya gera
decrlcıne değerinin hek.ienen ıüe faz;syon irgerın.! karşı!avaınansas; eva dol’ruian.
remıaatın nteiıftı ıle ilaH oiumstzluk:rın bu ;nratai olus:i.ığın;n ortaya çıkması curumudur.

14) Opsivon Duyarlılık Riskleri: Opsıvon porifövlerınde risk duyarlılıkları arasında.
ışleme konu olan spor fınansal (idi; fiyaı değışııninde çok Farklı miktarda risk duyarlılık
değişımlerı yaşanabılnıektedır. Deha; opsıvonun yazıldığı ilgili finarısal varlığın ılyatındakı bir
birim deişmenin opsiyon orıminde oluşturdufsu değışimı gösıerrrektedir. Gamma; opsivonur.
lg hc cucu saıl ta ıvl ıki 1- cpsı’oı rı _el aNınü ne> na c ııı egı’

ölçrnekwd ir. Veca: opsi yonun dayanek varlığının [iva: da!galanmasındakı bi rita deftisi;rıin
nrsiycn prımınde eaşıarJ;ı;; de;sn;dıı. ‘fheıa, risk clçtirııieııade ü> ak önem ıaşı5an zaıııan
fakrörünb ifade eden gosterge elon. opsıvon fiyatı nın vade e göre deişinıinin inlçasüdür. Rho
ise faız er;ınlarırıuaki yuzdesel de Eşırı;in ops:vonun fıvarında oluşturduftu Jeğısimın ölçüsudur.

15) Yapılandırılınış Yatırım/Borçlanma Araçları Rkkler: ap;landırılmış
YaiırımıBorçlanma Araçlarının değer; ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinirı yanında davanak
varlıftın piyasa performaıısına haftlıdır. Yapıland ırılmış Yaıırını/Borçlanrrra Araçlarının
davanak varlıkları üzerne oluşturulan sıralei derin aeıirisinirı ilgili dönemde negarif olması
halinde, yat:rınıcı yarIn snr,ı.ın•da hiçbir itfa geliri elae edemeyeceği eıbi, performansla orantıiı
olaıak vade son..n;ca dee ed en ata nita! aoıuiraid eğerden daha düş ok de olabııir

Bununla biri ıkte Yapı!andırılm:ş Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiynı
-‘ j nızle nde ta “ı -‘ ss Ieı e da r v ii ı’öl CtP -.e er

etkili oiabıınıekmedir. Pıyasa faızherınde ve dayanak varlık üyatında yaşanabilecek
dalgalanmalar Yapılan dırılmış YalırımrIBorçianma Araçlarının günlük eeğerlemesinı
etkılcyehiiıne:ttedir. Fon un Riske Maruz Değer (RMD) hesapiamalarında (ürev araçlarla
birlikte Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanarı piyasa riskleri de
dikkate alınır.

Yrapılnndırıimış Yaı:rıın/Borçlanına Araçıarı yatırırnı yapılması halinde karşı taraf riski
de rnevcu Hor Karşı taraf rıskı, ıhracçı kıırornun Yapıiand ni atış Yaıırımn/Bmvçlıınn’a Aracından
ısaynakiancn yükümiulükierini yerine getirememe riskini ifade eder. Karş; taraf rıskıni
rnırimum sevı yede tınabılmek adına. Yapılandırılrnış Ya:ırımiBoıçhar;ma Araçlar:
yaurımlarında ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının For Tebhiğıbıı 32rrı maddesinde

receleadırme notuna sahıp olması koşulu aranır. 4 /



3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin
detaylı bilgilere Fonun KAP saytasında (wwwan.orR.tr) yer verilmektedir,

3.3. katdırac Yaratan işlemler

Fon ıo:u:e kaidırac yaratan ıslemieraen: attın, ciavız titiZ. Orrakiik navları orıa:t
Pr:;3ra:teksrı emha ‘re O:ğer sermaye pıyaNası araçta: ına dayalı 1 ure’ araç ( vadel işlem ve
ort.ıvon sözleşmeleri), sami ifirev amç. swap suzleşmest, varanr, aertiflka, ilerı valorid altın,
tahvıl/hono işlemleri dahil edilecektir. Kaidıraç yaraları ışlentlerden kaynaklanan riskın
ölçümünde Rehherde belirlenen esaslar çerçevesinde “Gören RMD’’ yöntemi kullanflaeaktır
Fon portföyönö,n RM[) st. referans alman karşılaştırma diçtiitinön RMD’sınin ıki katını

3,4, RMD hesııpiamala:ınd:ı referar,,, parifov karşlaştırrna öiçütüdur Referans pcrtfö:,
kaidiaç yaratan ıierniari ‘e saklı t(ııe; maçları ıçetmez

3.5. Kaldıraç yaratan ışlemleıe ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
ozısyonların mutlak değerlerinin toplanması Kum of notıonals; suretyle ulaşılan toplam

pozisyonun fon toplam değerine oranına ‘kaıd:raç’ denir. Fon’un kalchraç limiti ‘7r500’dür.
Kaldıraç :‘urararı :siernlcra diskin p:zısvoa hesap amasında \‘aıır:at Fon::arır.jı ilişkin Rehbe:

kapsamı ada heiırıiien esaslar uygulanır.

36. Pan norPJsıne alınan apıı<ıadırıırııış yatmrım araçlarının sakit 1Kev araç nıleliği
taşıyıp taşırradığı Kurucu tarafından değerlendırderek söz kcnLıstı değerlendırmeyı tv ‘sa edıcı
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapdandırılmış yaıınm ama mu saklı ıdrev araç
niteliğinde ol nıası halinde, risk ölçömöne ii ışkin olarak Rehber’de yem’ alan esaslar uysulanır

IV. FON PORTFÖYÜNCN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIĞI

4.1. Fon oar’.Livdade ver alan ‘,e saklamaya konu olabilecek varlw.lir Kuru un nart Ray
saklama hizmetine ilışkın duzenlemelerı çerçeesınde ForıRas; Saklayıcısı nezdinde saklanır,

4.2. Fon’un malvarlıı Kurucu’nun ve Portföv Suklayıcısı ‘nın nıalvarlığından ayrıdır,
Fonun malvamlığı ,fon hesabına olması şartıyla kredi almak ılirov araç işitmlcrı veya fon adına
:araf olunan benzer nitelikteki işlemlerde hubirmak harieinde ıeminaı aos:e;Hernea ve
rehnedilenıez. Pan ntaivariığı Kurzıctı’nt:n ve Porıföy Saklayıcısı’nın yönetiminin veya
lere timinin kamu kurızmlarına ne’, red ılmesı nahnde dahi başka bir anıala tasarrul ediemez,
ka:ru alacaklrımının misli amaca dıı dahil olmak üzere haczedıiemez. t4zerınehııvatı tedbir
konulamaz ve ıflas masasına da hil edılemez,

V. FON BİRİM PAY DEĞERiNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DFERİNiN BEIJRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portfoa DeŞeri’, 2orilt’vdeki ‘nı lıki.arınFi nansııi Raporlama Tebliği ve
Retıher’de belirlenen esaslar ile Turkıye Sermaye Piyasaları Birliğinin “Kolekııf Yatırım
Kuruluşu Porıföylerinda Yer Alan Varlık st lşlemlerin Değerleme Esasları Yünergesi”
ni ‘uınterı cerçevesiade imesuplanan Ğeöerlerinin toplamıdır ‘Fon ‘I’opfrm Değert’ ıse, Fon

‘jarine varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düş//retivle hes£hlaoır.



5.2. Fonun birim pay defteri. han ıoiam değer.nıtı for tutam ray saıs:na bolünmesi

suretiyle hesaplonr. bu değer her iş günü sonu itibariyle Fınünsal Raporlarna Tebi:ğındc

helirTenen itkec: çcıfeve:nde hem TL hem de Ame:ıkan Doları (USD) cınsırıden hesahzr.ır

e katil na naviarı nın al m-satım yerlerinde ıan edılır. Hesar;lumj gününün hah letıniasınde
yarı içi niyasain riic New York ve Londra’da finansal pıyasaiarın birlikte açık oıduğ,u gün esas
alınır.

A Grubu fon paylarının hirınt pay değeri Türk Lirası cinsinden, D grubu fon
katılma paylarının değeri ise USD cinsinden ilan edilir. D Grubu payiarın USD cinsınden hirım
pay değeri hesar,hnmasında; ilgili gün için TCNİB ıara0ndan saat 530da ilan edilen göslerge
nıeliğindeki USD döviz alış kuru esas atınır. Yuri içi pıyasalorda yarını gun raid olması
(lurmutında wr. son an ecılen ku: azeri nden hesarilama yapI ü

5,3. Savaş. c.cftai afetler, ekonomik koz, iletisıra sısıernlcrinin çökmesi. rıföyde,d
\mrlıklaı’ırı ilgdi :olil:ıftu nızoro,, p:vasaaın. piattnrnıan kapariniası, Diigisavar sısıcınleritıde
ıııe’danu ciebeuika rumlar. sirketın mal ı durumunu eıı< asahi ecek önemli bit bi gının ortaya

\fflfls gıhı el odun doru rai::: ta mri ana gnimes halınde, dexr:enıe eseslornr, tCSçıiti

hususunda Kurucu’ııun yendi nı Kurulu karar olabilir. Ayrıca sor konusu olaylarla ılgi alarak
KAPta açıklama Yapılır.

5,4, 5.3. nuniaralı niaddeda bciınıılcn durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde,
katı 1 nın paylarının biri nı pay değerlerı hesaplanmavahi 1 ir ve kat t ima paylarının alım sat: mı
durdurulahilir.

5.5. Fon porıfövundekı varlık ve işlemlerin değerleme esaslar: hant’n KAP
‘sS’WW .katJ.OıOLır;’ aytas:n.ıa ve: auı’akıadır.

Vi. KATİLMA PAYLAR1NIN ALIM SATIM ES4SLARI

Fon kaıdmn Dayarı A Grubu ve B Grubu oLsak ıki pay grubuna ayniaıışt:ı. Pas
aıupları na: ıskın detaylı bilgiler ızal’nunienia <6,7) aek: ıııaddesinle yer aiınakıadır.

Fon 50 ış haşlaııc:ç tarih:ndc bir nde: D Grubu payın f1yatı (birim pay defteri) i
Amerikan Doları [JSD), bir adet A Grubu pnyın fiyatı (birim pay değeri) ise bır onceki
ışgLtnünde TCMB tarafından belirlenen Anıcrikan Doları (USD; döviz alış kuıu esas alınarak
hesaplanacak l LSD karşılığı TL’dir,

Takip eden günlerde Fnn’rın hirım pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının
sayısına bölünmesiyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları GJSD cinsinden
hesapianır ve jan udilır.

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücret: oranında farklılık bulunmamaktadır.

Fon katıLma paviarı alım talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep toplama
dönemi dışında işbu izahrıamenin 6.1. nolu maddesinde yer alan esaslar uyarınca
01.09.2024 tarihine kadar kabul edilecektir. 01.09.2024 tarihinden sonra iletilen fon
katılma payları alım talimatları işleme alınmavacaktır.

Fon’un Talep Toplama Dönemi: 25.12.2023.0101.2024 ınrıhjerığıasmdadi’t

on’un Yalınm Dönemi: 03.012024-13.03,2025 arasındadı ( fjürıi 1

12 7’ “.



63. Katılma Payı Alım Esaslan

Fon rutarını ıetnsi eden fon katılma paviaıı leblii de tanımlanmış olun Nüel idi
YarırıınvıLra ‘arıin Se:Lıesı arı r:n forrarınır; katılma prryiar:nn alım cprı•1 konusunda
kuruluşlar, satış yapılar. yaıır:naaıiarın Teuhğ ıle bela lenen nitel klı yatıt ınıcı v,sıflarını haiz
olduklarıııa dJr bi ve eigeleri temin etmek ve düsen li olarak tutırakla vuktirohıdüıler. Fon ‘ü
ılk sirı; arasında ka:ııımcılardan Nit-eliidi Yaiııınıcı adjklamına dar ireran d:Lıeı tarafından
ali n ii.

Km ucu tarafından bu ızafınanıcac ilan edilen talep toplanın başlangıç ve hitiş tarihleri
arasında her aLın 09:00-18:00 arusınca, son talep lopiama gLinunde ise saat i6:00’a kadar
Kurucu ve ızahnarnenın (vS, noW bölümünde yer alan kuruluşlaı tarafından pay alım talepleri
kabul edılecektır.

Tale toplama Ğ-onemı sOttfüsnda BIST Bcrçlrıırma Araçları Pisaas New ‘ıork’ıa
\ zaL’m ıç “‘nr acık .L.z’ınser S,_t’s
;erd:hıeıi katılma r?av: adını talınıatieın, :alıınraın verrlmesini takip eden takip enen ilk

an ‘traı ‘.\ .ıı l’ a’ı-’ on ı ..uru s ri fl3sJ,’ Lakpı
aerınen. tadı ırnın veııirııesini takIp eaen ayın ılk işlem gününde veıine g.eiinhır.

Talep toplama dönemi sonrasında BIST Borçlanma Araçları Pıyasaı, New Yorkıa
ve/veya Londra’da fınaıısal piyasalarırı açık olduğu ler ayın son ış günü saat 1 3;30’dan samra
iletilen talimatlar ise, ilk Lıyam hesapianmasından sonra yeni niş olarak kabul edilir ve talimatın
verılmesını takıp eden ayın son iş günu sonunda yapııaeak hesapiamada bulanan pay fiyat
uzerımıcerı bır snnrak: am [k işlem gırntınde yerine getirilir.

6,2. Alım Bedellerinin Tahsil Esastan

Alım tailmımının verilmesi sırasında, talep edden kral’ua avı ‘edetının Krırrıcu
tarafınclıın tahsıl edilmesi esastır, Aitmn ralımatiarı ttıtıır olarak venilebilir. Taiımaı tutar olarak
verilciıjındcn belirtilen t ıtar tahsil edilerek, bu tutam denk gelen tı sayısı fon fiyatı
açıklandıkıan sonra hesaplanır.

4 grubu fon alım talimatına konu TL tuıarıar, alım catınıntının Kurucu ya verilmesi
halinde Kurucu tarafından fon alım taimatının gerçekıeştınileeeği aunden önceki iş ,zünunde iş
Porıfoy Para Pıyasası ioıva satışı nerçekleştirilemek neıuadan,dr:lır. Alım tuıımaıının daa:ıe:ya
verilmesi haıınde ise dad:ııcı ınrıfınçiıın ters repe baöianarak veya İş Portfov Para Piyasası
Forunda ııerıaiarıaırılır

B Grubu katılma pavlaıın:mı alım ta:maıının ıtşiiıında tahsil edilen tutar
ııenıeıandırimaz.

Fıyal hesaplama unu ile yatırımcının alım talimatının gcmçekleşnıe valoru arasında. ter
iki gün de. dahil olmak üzere, New’ York’ta ve/veya Londra’da rınansal piyasaların tatil olması
durumunda katılma payı gerçekleşme valörü tani gün sayısı kadar ertelenir.

Yuri içi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yarım güne
denk aden talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekieşsiriliı

Tahsil günü para ııansfeni kapalıvsa, kalma payı hredeiieri döv’.z p’ara mmaasferinin açık
oıduio ilk gün tahsil ediıır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Fon’dan çıkışlar ayda bir yapılabilecek olup, satım ernirleı
p toplama tarihinin bitimiııden itibaren bir ay

I .Ş.



Yatınıcıların E IST Borçlanma Araçlar. Piyasası Ne’a Yor.ı’ıa ve/veya Londra’da frans
pi:asaiarn açık oduğu her ayın sn iş günü saat 1 3.30’a kadar verdikleri kanInı: ray satım
e:iınatlatı ıalı maun ve rıirnesini tıkıp eden x hesaplaınada bulunacak oay fiyatı K ıia,ı a nı seti

i.ş nurtu sonunda hesapüniacak pas fiyat üzet nden vernie et nUr,
BIST Brtr:an mu Araçları. Piyasası. New York ta ve/veya Londra’da ü.rıansal

pıyasaların açık cid ağı: her ayın son ış gana saat 3:30’dar serıra iletilen talimatlar tao. ilk fiyat
hesaplanmasındar sonra verilnttş dayalı kabın edi tIr ve bir sonraki ayın son iş aürrü sonunda
yapılacak hesaplnınada bulunan pay fiyatı üzerınden verme getinlir.

6,4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Yatırım [)öncrni içinde Satım Rec?elleninin Ödenme Esasları

Katüma puvı bedelleri: iade ınlımarmın. BİST Borçlanma Araçiarı Pıyasası, New
York’ta ve/veya Londra’da finansal pivasalatırı açk aldutitı günerde h.eı ayın son iş günu saat
13 :30’a kadar cı Iricsi halinde, i ig: ii ayın son iş gününde w-aplanan fiyat üzcrind’en talıniatın
veriLmesini takıp eder ayın üçünci ışüm ınlni:;;de, iade taiıına:ının BIST Borçlanma Araçları
Piyasası. New YorK ‘:a.e :..C.:a Londra da finaıısal payıı,nıiarın açar O0U2U t’ıer ayın 5Cr! ış grınu
san: 13:30 dan sonrav eriimesı rıaiındc ise, talımatııı vutıdııasırıı takıp eder: ayın or. iş günu
sonunda yapılacak hesaplamada bu unan r’. fiyatı üzerındun bir sonraki a ın uçüncu işlem
gününde yatırımcılara ödenir.

Fiyat he.saalam,ı günü hC yatırııncıva ödeme yapı acaR gün arasında, her ikı cün de dahil
olmak üzere, New York’ ta ve/veya Londra’da fınansal pıvasatarın tatil olması ya da para
tranaferının kapal olması durı.ı munda katılma payı bedellerinin ödeneceği gün, tah ıı gün sayısı
yel veya para ı ransfıarinin açık olduğu eııne kadar ertelenir.

Yurt içı piyasalarda yarım gar: tatil olması duramunda, gerçekleşmne valorü yarım güne
dşak ccien taiiınaılar, lale aen ilk iş çunü gerçekiesıiıı:ır.

tC”a’.- ,‘e ıv t,, ,,ü1OC,CC 2’) rje

cadığu tık gün ödenır.
Katılma paylarının tasarruF sahipleri tarafından yatırım dönemi içinde satımı

durumunda erken çıkma komisyonu uygulanır. Fon pay fıvaıınırı sıııılaı: pay adedi ile
tı,,n” n,,unL uieren’e sç’j ınr’lJu

Rüdebirı t BSMV dir. Peviannı yatırım dönemi sonuna kadar elde tuıuianiardan konıisrın
annnıaz.

YatLıım Dönemi Sonunda S’atım Bedellerinin Ödenme Esastan

Fon’urı yatırım donemi sonıında fon portlovündeki varlıklar rıakde dönüştüralerek. ıüııı
katılma payı salııpierı için otomatik satım talimatı aratılır. Fon katılma payı bedelleri yatırım
dönemi son ıcününıl takip eden 3 (üç iş günü sonra nakit olarak katılma ray ı sahiplerinin
hesaplarına yatılılıt. New York’ta ve/veya Londra’da finansal pıvasaların [atıl olması ya da para
trınsferini n kap ı nimas: Jtırıımıında Katılma payı bedellerınin öderıeceı gar: taıil gün sa ısı
.e/ veya para tıaısicdnın açık olduğu güne kadar ertelenir.

6.5. Alım Satıına Aracılık Eden Kuruluşlar ve Ahm Satım Yerleri:

Katılma pavianntn alım ve satınıı Kurucuııun yanı sıra Türkiye İ Bankıa A.Ş..
‘130 Ha Nıenl’ul Daue er \ Ş satır n Fına INFT ‘in Mart ı’ D,gcr ta A’Ş O’La 3a it Ş

atıf Yatırım MenPnl Değerleı A.Ş.. Aııadulubank A.Ş. Turkish 4tı7;Menkai D’erler
ırksh Bank A.Ş aracılığıyla da :apılm



fon payları TEFAS ta ışleııı ciımeyecekur.

Kurucu ıle fon katılma paylarının alım san mı na aracılık söz.cşmesi imza lam:ş olan
kurumların unvanı ve iletişım bilgileri aşağıda yer almaktadır;

Unvan İletirim BiLileri
Türkiye iş Bankası A.Ş. Merkez adresi ve internet itesi:
Genel Müdürlük ve Stıheleri Iş Kuie;eı; 34330 Leveııı l3cşıkıış-snınhaı

t413s:/J\vwwıshankcoır tri
TehOSS’ 7240724

İş \atwım Menkui Değer-ler AŞ. Merkez adresi ve Internet sitesi:
Genel Müdürlük e Stıbeleri Iş Kilden, Kuıe 2 Kat; :3 Na; 10/14 34330 Levent

Beşıktaş-tseınhul

Tel;02123502222
rtrını Finansman Menkıifbjrler adresi ve Internet sitesi:

A.Ş. Mec[is-i Mehusan Cad. No;81 Fındıklı 34427
Beyoğ:u/lstanetıi
hıtos ‘“v•’ .vf,com.tr/
Tel:02i23l6900

Odea Bank A.Ş. Genel Müdürlük ve Merkez adresi ve Internet sitesi:
Şubeleri Levent 199, Btiükderc Cailesi Ne:; 99 34394

Siş:li/lsıanhrıl
g//v”w.odcohank.eo:n1r/
Tel: 444 5

Alternatif Yatırım MenkuL Değerler Merkez adresi ve Internet sitesi:
A.Ş. Ayazağa Mah. Cendere Cad. Ne; 09M 2D Blok

34485 SarıyerIrianbul 0212 315 5800
htt:hsvwwalrernaıifvat:rinıcorn.rr/

Turkish Yatırım Menkul Değerler Nierkez adresi ve Internet sitesi:
lsentcpe Mahaiies.i Alı Kaya Sokak Pol Centcr
A Blok No; 1 Iç Kapı No52 Sislı / ISTANBUL
ilrt;s::wwv..ttırKı;;ıı .attrım.ecıın’

Turk[sh Bank A.S Merkez adresi ve Internet silesi:
Vahikanaı Cad No: 1 3437 Nişanıaşı / İstanbul
www.turkıhbank,ç omjr

Anadolubank A Merkez adresi ve internet sitesi:
Saray Mah. Toya Sok. No;3 Ümraniye/lsıaahul
burs; /www.anadolubnıık.cora.ır/

6.6. Giriş Çıkış Komisyonları

Kanuna payiarın:n tasarruf sahipleri ıaraf:ndar yatırım donemi ıçınde satılması dtırunıunda
knıa komısyonu uygulanır. Fon pay fiyatı üzerinden heış’aeak erk(kn çıkış

• wo oranı 9l (yüzdehir) + BSMV dir. Çıkış komisyonu fl alımı Y4\aron

15



pay sayıci ıle gerçekicşme fiyannın çarpımı sonucu bulunan brüt değer üzerınden
iıesaplaııacakur. Saz konusu komisyon tahsil edildiği gün Fon’c gelir olarak kaydedilir. Fon
Latiima payiarı alım talimatları, au izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve hitiş
tarihleri ora’ında ve raieo toplama ddııeırıi sonrasında aylık perıvotlaroa kanal edilecek olup
herlıanai bn airiş komisyonu ıayguiıı rnnyaaaktır.

Ttbiiğin on heşnci mo•doesirıın ikine fıkrası nopsernı nda ver aldığı azere, Kuruca.
Yönerici ve yönetir, vesa seınıave bakımından bunlarla durudan ya da doiavıı olarak
oiarı]aı tarafından krıt ulan ;ey;ı wnet.en ftniarit, katılma pnyiaiını n ibu uo;tfoı une dahıl
edılmesı nalınde bu fonlara gıriş ya da çıkış kornlsvonu ödererıca.

6.7. Pay Grupları

A Grubu pavların .thnı sat un! Turk Lirası TL;, B Grubu payların alım saumı ısc
Ameraarı Dcıarı tLSD> özerınden gerçekleaıirılir.

Fon sanş başlangıç tarihinde bir adet Grubu navırı f:vatı ıbi:ııa pay deacrı;
Anerikar Doları (USU,. tır adet A Grubu payı fiyatı bırim değerı) ıe bır önceki
ışsünütıde TCMB tarafından biidener Amerikan Doları İJS D) dös ız alış kuru esas akırarak
hesaraanacak 1 USD rşdda TLdır.

Satma esas fiyat bu ıznhnamenııı 6.3 nolu ;naddesındc helirtılen esasiar kapsamında
ayda t kere açıklanacak olup. Fc>n’un referans birim pay değeri, günlük olarak hesaplanacaktır.

Takıp eden günlerde Fonun birim pay değeri, fon toplam değerının katılma paylarının
sayısına nöltınmesıyle elde edilir. Fon bırım piw değerı yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesıncie. bafil ı olduğu pay prubnına iıöre Türk Lirası ıc Amerikan Doları (VS D cinsinden
nesaoı.ınır ve dan

Et, u ..;n’v’cri D ı lSıa ısııaeıueuer ta er ı.SD nı
lı,r yfp’’CMBurıt’ fl1e1n e r’a rg”a
Aıııepgun Doları (VS D) dn’ıa alış kkıruna tıöiünrıe:; suretlvle tesırıt edıtIm

Fay grupları arasında gecış yapılamaz. TL veya VS D tvicııorek aı ın alınan for
paylarının. Fonu iade cdıı ırıesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapıtı e.

VB. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL’NUN KARSILADIĞI GİDERLER:

7,1. Fnn’un Malvarhından Karşılanan Harcarnahır

Fon ‘al tanuan yanılarılecek horcamalor ıışağda yer almııkıadır
Saklama hizmetleri için oderıen öcı tüıiu uteıler,

2) Vnııııkların nakde çevrilmesi ve ıransferinde odenen her türki vergi, resim ve koıııısyoıılar,
3) Alınan kredilerin faizi.

4) Porföye alımlarda ve porıföyden satımlarda ödenen aracılık korn.isyonıanı, (yabancı para
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TUye çevrilerek kaydoltınur.),
5) Porıföv yf5peı;1r; ücreti.
6) Fon un rr:ckelıefi olütıptı vergı,
7) Bağımsız. denetim kuruluşlatına ödenen denetim ücretı,
8) Mevzuat seregi yapılması zorunlu tescil ve ıan giderleri.
9) Takvim vib esas alınaıak uçer aylık dönemlerin son iş nıınüude Fonun toplam de eri
bacı ınden hesaplanacak Kurul ucreti, /1 ı/ 7 R

0) Karşılaştırma ölçiıtü giderleri, /1/İİ 1;
KAP giderleri. ü7M/// \,



2) E-vergi hevannamelerinın tadikine ılışkm yetkili meslek mensubu üc:eıı,
13) E*defter (mali mühür, arşiv leme ve kullanı mı ve Efiııura (arşivic ne) uygulamaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca turulmas zorunlu defterlere ıl ışkin noicr onayı gıuerierı.
15) Tüzel kişi kimhk koctu gıderı,
IG Kuc..ica jveua zorülecek dıer tarcamiar.

L1.i. Fon Yönetim [‘ereti Oranı:

Fon toplam ceğennın guriaK %Ü.00274’tinden çyüzhıadok ıvirgülvetr;rışdorı) vhlık
yaklaşık 01 1 (yüzdebir)i oluşan bir vüııetim ücıeti tahakkuk en ta ir. Bu UCfCi her ay enuuu
izleyen bir hafta içinde Kurucu ile öağıtıeı]ar arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde
belirlenen paylaşıın esasiarına göre Kuı ucu’ya ve dağıtıcılara Fon’dan ödeneeekı it.

7.1.2. Fon Portföündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar vr
Aracılık İşlerıderi İçin Odenetı Komisyonlar

Feti oo:’. fövunce :er aman varlıkların alım saum:na aracı k ecen ku;uluşiar ve soz
konusu arar ılık ışlemıcrı ıçin uvuianan komisyon ornniar Fon ‘an K AP sayfasındr
(www.kajvcen.ır) vayımünmakındır

7.1.3. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon rııalvarltından karşılanan uıdcrlcre ılısion güncel bılgıler aşağıda yer almaktadır.

A) Fon’dan karşılanan giderler l

__________

0 retım ücreti ıvklık) 1,00
Kuıtcu%20
Fon DÇ’ıun Kuruluşu <dS Dağıııcı kuruıaşa

ödenun tutar, dağları kuruluş aracılığ:la satılan
1 Fon tutarı dikkate alınarak hesaplanır ı

_______________

faklama_ücreti 0,05
Diğer gide-ler (Tahmini)

_______ ______________

0,05
B Yatırınwılardan tahsil edikcek ücret ‘ekoınisvnıdar

• a Per’ormans ücreıı huiunmamau:adıı
D) Etken :kış kumıssonu (%1) ÷BSMV

Vili, FON’UN VERGİLENDİRİLMESİ

Fonun ve kaıılma payı satın alanların vergilendırılmesine ilişkin esasiara
gjbgovjr adresinden ulaşılabilir.

IX, FON’A İLİşKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fonun yıllık fınansal ıahioiarını, ilgik hesap dorıenıinin bitımıni ıakipeden
60 gun içinde KAP’ru jan eder. Finansal tabloların son bildirim zününün resmi tatil günuac
cenk gelmesi hmir.de resmi tatil gununu takip cörrı ılk iş gunu son bıldirn tarihdır. ,Çoniüı
tasüye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tahidır. / \
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9.2. Şenısıye fon içtuzüğüne, bu izahnarneye. hağ:msız denetim raporuvla birlikte
fınansal raporlara (Fın<cısal tabloiar. sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin bilgilere.
Fon’un risk değerine. uyeulanan komisyonlara. varsa performans ucreilendırmesıne ilişkin
br’.ıere e Fon ıürtınuur içıklanıııa.sı greken Jığer btlgileıe Fontin KAPta er aian süreklı
hi;rlezdi:nıe forrnundrn (.v\vY:.kar.org.mr) uıiaş:iınasl ;rıtımkündir.

9.3. Yaarrncıiarrn ‘alırım. yapma kararım erk1ie;ehiiecck ve aneoder rli sahibi
elurımasıni gerektirecek .iueiikte oan izahnamenın l.i.i., 11.2.]., 11. 111., Vi. (5.5. maddesi
hariç), VU nolu hölümler:ndeki değişıklıkler Kurul tarafından incelenerek onayianır ve Kurucu
tarafından yanılacak izahrıaıne değişikliklerı yürurlttğe giriş tarihinnen en az 30 (Otuz) gün önce

11 nın p ıı abır eoa en u çtıu hahc i— sasm’as ‘ı — Iza ırrıreI

ruınıerındevarıluces dee:şslıkler ise, Kurutur, orayı ranmrsst ztn Karaca tara acar
yapılarak KAPta ve Kurucu ann resmi ıriterrieı sesınde lar edilir ve yapılan deüışı k iner her
ıskvım. yılı sonulu izleyen al imiş güne içinde :oplu olarak Kurula hiidirilır.

94. Fonun reklaiıı ve ilaniari ıle ilgili olarak K ru dur bu kc’naaaki duzeııie;r:elerıne
uvalur. Fon’n ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve rekiamlarda, Kurul düzenleıııeierinde ver alan
nitelikli yauırimcı tanımına ve sarışın yalnızca gerekli koşul ları sağlayan nitelikli varirımcılara
yapılacağı hususları na yer verılmesı zorunludur.

9.5. Prınfove vapdaad.rürnış yatırım aıacı dendi edilmesi halınde söz konusu yarırirn
racının gene ozeıiıki.erine i işkiu bi Her ve ieerö ığ; rnuhıemuirıskier arr:ca KAP 1 .ıçıkianır.

9.6. Borsa dtşı ıeru-tcrs repo işlemlerirın fon porıfövüne dahil edılmesı halinde rsn geç
aözieşme tarıhıni takip eden iş günü içinde sözlemenin vadesı, faiz omni, karşı tarafı ve karşı
taraün derecelendirıne notu KAP’ta aeıkianır.

X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLI1NlN TASFİYES

Fon. Tcbdğiır 2E. maddesi. 29. madeesi ve Reııber nı 1 maddesi iır:KLtmierı
çeıceecsinde sona erer sa ıusfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHtPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahıpleri arasındaki ılişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içıu/ük bunlarda hukum hrdunrnayan hhilerdc ı ii t/20 Il tarıhli ve 609 sayılı Türk Borçlar
rvdu.,au., - na uı- uLu .L4-.u_Cfl auurııei K¼;;sfl u\gLtün.

11,2, Fonda oiuşan dar. Fonun hiigilendirırıe dokurnanlarinda hetırtilerı esadara göre
t ecı el r ın r b a p s ce ne n d’ .ı’ı ‘jan e ii ii Fon

gerı satuiklanoda, ellerinde tuttukları süre için Fonda oluşan kördan payiarını almış olurlar.
Hesap dönemi sonunda ayrıca temenü dağıtınıı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payiarı müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucudun vesa alım satirna arar;ıi ı eden vatırıııı kurul-uşiardan hesap durumları hakk.nda her
zataari bilgi taıen edebilırlem.

XII. FON PORrFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE
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12.1. Katılmj paviaıı. izahrarnenin KAPta yavmını rakıhen :‘ahıamede bdirtflen asul
ve esaslar çerçevesirıae yan ıımeiiara sunulan

12.2, Katlrna naylurı karşdtğ aınımcıiardan tc.pianen paf. takLı eder ş günü
ıahrntrede helirknen varlıkiara ve ışlemlere vutuWr.

Iznhnaneie ver alan veya Fon arı/Kurucu ‘unu K.\P sjvtas ara: yapmak yoıııviu yer
cH:Cfl hı tgrıerın doğruluğuna ve :unceı ukiuğunu kanunı \ etk ve scrurnL ukiarı mı
çeecırnc nayknz. 06/1 1/2023

İS PORif YÖNETİMİ AŞ.
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