KARE PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI

KARE PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Kare Portfdy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 13.10.2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Mudiirliigti’ne
968067-0 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18.10.2023 tarih ve 10938 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Kare Portféy Yinetimi A.§. Para Piyasas:1 Semsiye Fonu
ictliziigii ve bu izahname hilkiimlerine gére ytinetilmek lizere olugturulacak Kare Portféy Para
Piyasast Fonu’nun katima paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan . 0/./.12./.2023 tarihinde onaylanmgtir.

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izabhnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatirinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
defierlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Kare Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

{m.karegogjgiix.com.tr} ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmghir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirumc1 bilgi formunda yer almaktador.

Bu izahname katilma paylarmnim ahm satimimin yapildif: ortamlarda, gemsiye fon igtiiziigii ve
yatinnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

Aynrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarima fonun KAP sayfasmdan
ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokimanlan

Semsiye fon igtlizligl, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Kare Portfty Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon

Kare Portfy YOnetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Kare Portfdy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S.
PortfSy Saklayicisi [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
o [1I-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
PY$ Tebligi Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber
- III-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
S Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
TMS/TFRS tarafindan ylriirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standart!ar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Kare Portfty Yonetimi A.S.
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1.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargilifinda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. b6limiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfbyll isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve ttizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Kare Portféy Para Piyasas: Fonu

gﬁ%l&:m.Oldugu Semsiye Fonun Kare Portfiy Yinetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun
Tilril:
Silresi: Siiresizdir.

Para Piyasas: Semsiye Fonu

Fon portfSy y®neticilerine, fon miidiirline ve fon finansal raporlaninin bagimsiz denetimini yapan
kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap,org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iliskin

bilgiler Kurucunun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Kare Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi/leri Tarih: 23/10/2015

No:PYS/PY.43/754

Portfiy Saklayicisi’nin
Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 24/07/2014
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:23/762 Sayihi Kurul Karari




1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Kare Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-Ak Is Merkezi
Merkez adresi ve internet sitesi: | BIoK No: 472 I¢ Kap: No: 10 Usktidar / Istanbul

© | Web; www . kareportfoy.com.{r
E-Posta : fon@kareportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0216 55960 00

Portfdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§.’nin

Resitpaga Mah, Borsa [stanbul Cad. No:4
Merkez adresi ve internet sitesi: 34467 Sartyer Istanbul.
Web : www.takasbank.com.tr

E-Posta: kyk@takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 02123152525

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yliriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtilzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylirtitilmesi esnasinda portfy ydneticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyil, kolektif portfdy ybneticiligine iligkin PY$ Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portf8yiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblif’de yer alan simirlamalar
gercevesinde yonetilir.

Fon'un yatinm stratejisi olarak; Fon portfSyliniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla
184 giin kalmug likiditesi yilksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacak ve Fon portfdyiintin
glinliik olarak hesaplanan agirhkli ortalama vadesi en fazla 45 gitn olacaktir. Fon portfSyiine vadeye
kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar

ve iglemler dahil edilecektir.

Yatirum stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

Ayrica, diger ilgili portfoy sinirlamalar: konusunda piyasa kosullar ve fon kargilagtirma Slgiitit
dikkate alinarak tabloda belirtilmeyen sinirlamalar konusunda Kurul diizenlemeleri dikkate alinir.
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VARLIK ve iSLEM TORU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglar (TL) 0 100
Kira Sertifikalar 0 100
Ters Repo islemleri 0 100
Gayrimenkul Sertiftkalar: 0 100
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varlik Teminatl: Menku! Kiymetler 0 100
Mevduat (TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 50
Takasbank Para Piyasasi iglemleri ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasast islemleri

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araclart 0 10

Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir

2.3. Fonun kargilagtirma dlgiitii “%80 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %20 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi” dir.

2.4. Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, swap ve opsiyon
sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlit Ttirk Lirast cinsinden tahvil/bono dahil
edilebilir. isbu arag, s6zlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara daval sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” baghiinda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sbzlesmesi veya repo-ters repo szlesmesi
dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin Kkargt taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde ddnistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tlirev arag ve swap sozlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Isbu arag, sézlesme ve
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varltk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Borsa digi sbzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
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2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindifi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecegi tarih KAP’ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portfSyiine vadesi hesaplanabiten yapilandirtlmig yatirim araglari dahil edilebilecek
olup yatinm araglarinin; yattrim stratejisi ile uyunlu ve risk dilzeyine uygun olmas: gereklidir.
Yapilandinlmig yatinm araglarimin borsada iglem gdrmesi, ihrag¢isimin ve/veya yatirim aracintn,
Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur,

Derecelendirme notunu igeren belgeler Ydnetici nezdinde bulundurulur.

Diger tarafian, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimts yatinm/borglanma araglarinin
fon portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borgianma araglarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatinmei tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiind iceren 8zellikteki araglar
fon portfoyiine dahit edilebilecektir.

[Il. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan O6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigliglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sbzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna agafida yer

verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanag saglayan katilm finans Orinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilifidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: farafin s6zlegsmeden kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénustiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliftdir.




4) Kaldira¢ Yaratan fglem Riski: Fon portfoylne tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sBzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sOziesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangi¢ yatirimimin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag riskini ifade

eder.

5) Operasyone! Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanmilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yofiun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragex Riski: Fon portféyiine alman varliklanin ihraggisinin yiikiimlilltklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tlirev araglar ilzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tilrev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dofrudan, teminatin niteligi ite
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiliftmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
{(6rnegin, kara para akianmasi) iglenmesi riskidir.

12) Yapilandirdmiy Yatirim Aracr Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatinmla yatinmcilarin anaparasimin %100’Uniin  yatinm d6nemi sonunda geri Gdenmesi
amaglanmaktadir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatinme1 vade sonunda dayanak varlik
lizerine olugturulan stratejilerden sadece %100°litk anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik lizerine olugturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile kargs

kargiya kalabilmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢limiinde kullanilan y8ntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla faiz, finansal endekslere dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), swap sbzlegsmesi ve ileri valtrlii Tiirk Lirasi cinsinden tahvil/bono dahil
edilebilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.
Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme
olasthig bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullamlan referans portfSy getirisinden farklilagabilmektedir.
Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkilert risk y6netimi
birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Goreli RMD y6ntemi kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portftylne alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin sakl tlirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk Sl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7 RMD hesaplamalarinda referans portfSy karsilagtirma &lglittidtir.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy saklama
hizmetine iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’'mn malvarhiindan ayndir. Fon’un
malvarligt, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tilrev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhif Kurucunun ve Portfiy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacakiarimin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hitktimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilstilmesi suretiyle hesaplanir.

HARE EHW’H A.3.
I N
9 M




5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliilnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfSydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurolu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériiimesi halinde, katiima
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnnin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadr.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
billiinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslar:

Katilma payt satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmeilar, katilma payinm alim
satimmin yapilacag) yerlere is giinlerinde 09:00 ile 13:30 saatleri iginde bagvurarak, bir énceki
iggtinti bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gegerli olan fiyat izerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi
islem giinlinde yatinmcilara &denir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir gart aranmaz,

Kurucu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayri ayri olmak (izere miiteselsil sira numarast verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

TEFAS Alim ve Satim Esaslari:

Yatinmcilarin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlari o glin igin gegerli olan birim pay fiyat:
itizerinden Tlrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracilifiyla gergeklestirilir.

Yatinmeilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma payr satim (bozum) talimatlar: o giin igin gegerli olan birim pay
fiyat1 iizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) aracihifiyla gerceklestirilir.
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TEFAS Dyt Ahm ve Satim Esaslan:

Miisteriye Fon katilma pay1 satum; Yatinmeilarin i glinlerinde saat 24:00 ~ 18:00 arasinda
erecekleri katilma pay1 alim talimatlar1 izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde o igglinii igin ilan
edilen birim pay fiyat: tizerinden yapilacaktir, Is giinlerinde saat 13:30 — 18:00 saatleri arasinda,
yatirimeilar tarafindan satin alinabilecek toplam katiima payi adedi, bu saatler igerisinde fona iadesi
yapilan toplam katilma pay: adedini agamaz. s giinlerinde saat 18:00 - 24:00 arasinda yatinmcilara
fon katilma pay: satiglar ise izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde saat 18:00°de belirlenen ve
ertesi isgtindl igin ilan edilen birim pay fiyati izerinden yapilacaktir.

Miigteriden Fon katilma payr geri alimi; Yatinmcilarca ig giinlerinde saat 24:00 - 18:00
arasinda verecekleri katilma pay1 geri alim talimatlar1 izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde o
igglinti icin ilan edilen birim pay fiyat1 Gizerinden yapilacaktir, Is gilnlerinde saat 18:00 — 24:00
arasinda yatinnmctlarca talep edilen fon katilma pay1 geri alimi ise izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde saat 18:00°de belirlenen ve ertesi igglini igin ilan edilen birim pay fiyat: {lzerinden
yapilacaktir.

Tatil glinlerinde, tatili takip eden ilk ig giinti igin hesaplanan birim pay fiyati tizerinden alim
ve satim yapilacaktir. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun merkez ve gubelerine bagvurularak fon katilma payi alim ve satim emirleri ancak
BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde ve mesai saatleri igerisinde
verilebilmektedir.

6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kurulusiar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluglan
aractligiyla da yapalir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkitndiir,

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitin sbzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri agafida yer almaktadir.

Unvan Iletigim Bilgileri
Adresi : Blyiikdere Cd. Ozsezen Is Merkezi C Blok No.126
Invest-AZ Yatirim Sisli/ISTANBUL

Menkul Degerler A.S. Telefon : 0212 238 88 88
www.investaz.com.tr

Unvan lletisim Bilgileri
Adresi : Barbaros Mahallesi Mor Stimbiil Sokak WBC Is Merkezi

Halk Yatinm Menkul Ig Kap: No:21 Atagehir/istanbul
Degerler A.S. Telefon : 0 216 295 09 00

www.halkyatirim.com,tr
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GiDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlt vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satumlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfty ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zoruniu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dSnemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma 8lgiitll degieri giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali muhiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Ucreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Ttizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ydnetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamnin dst sinurt yilhk 1,65°tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yithik fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kismimin agihp agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan glinlitk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes i giinii iginde fona iade
edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicis: sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden
dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dilgiiliir. Fon toplam gider orant
limiti iginde kahinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orant:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginliik
%0,002986'sindan (ytizbindeikivirgiildokuzytizseksenalti) [yillik yaklagik %1,09
(Yuzdebirvirgiilsifirdokuz)] olugan bir y&netim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlegsme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gdre kurucuya ve dagiticiya fondan §denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.




7.1.3. Fon Portfoytindeki Varhklarin Alm Satimina Aracithk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina aracihik eden kuruluglar ve séz konusu aracilik
islemleri icin uygulanan komisyon oranlarn Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarh@indan kargilanan saklama icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirnmci
bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA tLiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gilnilniin resmi tatil giinline denk
gelmesi halinde resmi tati! glintinil takip eden ilk i gtinll son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlart, ayhk portfoy
dagnhm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan silrekli bilgilendirme formundan

{www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirrmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., [.1.2.1., II, IIl,, V1. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde yayiumlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bsltimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatinim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdi§i muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.
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9,6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyilne dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig glinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. Maddesi, 29. Maddesi ve Rehber’in 11. Maddesi hitkitmleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ifgili mevzuat ve igtiziik;
bunlarda htikilm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun
502 ila 514 tincll maddeleri htiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan silre i¢in fonda olugan kardan paylarim alm:s olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aractlik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler,
XII. FON PORTFOYUNOUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylarn, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirrmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsiliga yatinmeilardan toplanan para, takip eden is gilnli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulufunu ve giince! oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde

onaylariz.
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