DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY BiLCE SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKiN
IZAHNAME

Deniz Portfiy Yonetimi A8, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu®oa 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A.5. Serbest Semsiyve Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfiy Bilce Serbest (Diviz)
Ozel Fon'un katilma paylanmm fhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 29/ {1/2023 tarihinde onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi AS’nin resmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAPF)'nda (www.kap.orgtr)
yayimlanmgtir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agwlikh olarak T.C. Huzine ve Maliye Bakanhi
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglam ve kira sertifikalan ile yerli
ihrageilarim diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatimm
vapilacagindan yatimmerar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarnmun ahm sattminm yapildign ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimailara verilir. Ayniea, fonun bilgilendirme
dokiimanlari ile finansal raporlarnna fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hilkiim bulunmayan hallerde Kurulun  yatimm  fenlarma  iligkin
diizenlemelerinde ver alan hikimler uygulamir,

DERiA PO
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[Yonetici Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitklimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karpihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gire isbu izahnamenin I bélim{inde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfiyil isletmek amaciyla kurlan, kahlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidr.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler "
Fon'un ]
Unvan: Deniz Portfoy Bilce Serbest (Disviz) Ozel Fon
Bagh E-I'Eiugu semsiye Fonun Unvana: Deniz Porifey Yinetimi A.5. Serbest Semsiye Fon
Eaﬁl Oldugu Semsiye Fonun Tar(: Serbest Semsive Fon -
Stiresi: _ - Siiresiz

Fon porifsy yiineticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanmn bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap org.ir ) sayfasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfily Saklayicisi Hakkinda GGenel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yiinetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu vetkililerine,

Kurucu biinvesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP {(www kaporetr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

=

Kurncu ve Yaneticl 'nin
Unvani: Deniz Portfiy Yinetimi A.S.

e — T —

Yetki Belgesi/leri Portfiy Yineticilifi wve Yatirnm Damismanhg
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi '

Tarih: 28/04/2023

Mo PYSPY.15-YDL24/1T1-433

(Unvam; Denizbank A.S.
Portftiy Saklama Faaliyeti znine Iliskin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarthi ve Mumaras Mo:  22/729

1.2.2. fletisim Bilgileri
EH wruen ve Yanetici Deniz Porifdy Yonetimi A8, 'nin

! girket 20042015 tarih ve PYSPY.I5/171 numaral portfay wineticilifii yeilki belgesine sahip olmakla biclikee,

28.04, 2023 tarihinde vohrim damigmanbign faaliyveti igin de yetkitendirildifinden, yetki bslgesinin numaras: bo bmpsamda
: Lxr ™y ' NETIM 8 5.
T, i
=i 1 l‘h" - T




Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sigli/
istanbul
www.dtﬂﬂgnr’l‘fﬂ_ﬁ.i:‘_?_m

Telefon numarasi: 0212 348 20 00 - |

Portfily Saklayicest Denizhank A.§. "min

Merkez adresi ve internet sitesi; Biyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul

[ — www.denishank.com

Telefon numaras:: 10212 348 20 00

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ybnetimi,
yinetiminin denctlenmesi ile faalivetierinin igtizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yilrfitlilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin viriitilmesi esnasinda portfiiy yineticiligi hizmeti de dahil olmak fizere digaridan
hizmet alinmasi, Kurveunun sorumtbulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyi, kolektif portfdy yoneticiliine iliskin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sturlamalar gergevesinde
vanetilic. Fon, katilma paylar Tebligin ilgili hilkimleri gergevesinde nitelikli yatunmcilara tahsisli
olarak satilacak serbest dzel fon statlistindedir.

Fon portfayiine alinacak finansal varhklar Kurul'un ditzenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfily vineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
vinetilir.

Fon portftiviintin ynetiminde ve yatinm yapilacak sermaye pivasasi araglanmin segiminde,
Teblifin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden
Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portfy olusturulmasi esas alimr. Fon, Teblif'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair csaslara uyvacaktir.

Fon'un_yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve
Malive Bakanhf tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanna yatinlacaktr.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan
ve/veya vabanci ihrageilann para ve sermaye piyasas: araglarina yatinlabilir.

Fon'un ana amae agirlikl olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm
vaparak diviz bazinda getiri yaratmay: saflamaktir. Diger taraftan, yukandaki poriféy siurlamasina
her durumda uymak koguluyla, Tikek Liras: (TL) cinsinden para ve sermaye pivasasi araglanna ve/veya
yabanc ihraggilann para ve sermaye pivasas: araglanna ve/veya diger varliklara, araglara, islemlere
ve sirlesmelere yatinm yapdarak, fon portfiyliniin para birimi karmasi ve varhk karmasi
gesitlendirilebilecektir, Stz konusu yatinm hedeflerine ulagilmas: amaciyvla fon portfiyd, yatnm
dngdrileri dogrultusunda, wzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfy karmas gseklinde olusturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisvonlar fon portfiylne kaldiragh olarak dahil edilebilir.




Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatnmcilara satilacak serbest fon niteliginde

olmasindan dolay: fonun yatirim stratejisinde yer alan siurlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
yinetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portftiyiinde yer alabilecek siz konusu varhklara,
iglemlere, stizlegmelere ve yatinm araglarina detayh olarak agafiida yer verilmigtir.

aj

k)

d)

TL cinsi varhklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurlici organize para piyasasi
iglemleri, ortaklik paylan, kamu ve dzel sektr borglanma araclan, yurtdisi thraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmiy TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatimm fonlari, girigim sermayesi yatnm fonlan ve borsa yatmm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylan, yatinm ortakhgi paylan, ipotefie dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gavrimenkul sertifikalan, varhfa dayali menkul kiymetles, varlik teminath
menkul kiymetler, yapilandirilmis yatinm/borglanma araclan, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMRB, Hazine ve Malive Bakanh, ipotek finansmam kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan fon portftiyiine dahil edilebilir.

Disviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanhi, il dzel idareleri, Kamu Ortakhgi
idaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tirk azel girketleri
iarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya fizel sektbrleri tarafindan diviz cinsinden ve/veya
divize endeksli Tiirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, vaplandiriloug yatinm araglar, kredi riskine dayali yatinm araci
(CLN), ipotefie dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar, varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerriidiine dayali borglanma araglan ve benweri borglanma araglan dahil her tirlll para ve
sermaye piyasasi araclari; gelismis filkelerdeki ve geligmekte olan ilkelerdeki girketlerin
ortakhk pavlan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR), her tlirltl yatinm
ortakhifi paylan; Tirkiye'de veya yurtdiminda kurulmug gayrimenkul yatinm fonlan, girisim
sermayesi vaurim fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylar; alun ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araglar;
emntialara dayali olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araglan fon portftiyiine dahil edilebilir.

Tiirev Arag ve Sdzlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsivon Pivasasi'nda (VIOP) iglem
giiren velveya yurtici ve/veya yurtdigi organize piyasalarda islem géren her tirlil vadeli iglem
ve opsiyon sbzlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana yatirim stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bilimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemlere (emtialar, déiviz ve Taiz dahil), stz
konusu varhklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tilrev arag ve stizlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiisti
{borsa dis1) olarak yatmm vapilabilir.

Mevduat/Katlma Hesaplan; Fon, yaptuii islemler ve taraf oldugu stizlegmeler kargihi teminat
olusturmak amacivla ve/veya vaunm amaciyla ve/veyva piyasa gartlan nedeniyle, yurligindeki
vefveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya diiviz cinsi izerinden mevduat/katlma
hesaplarina yatimm yapabilir.

Repo-Ters Repo; Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazary, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon ayniea, yurtiginde
velveya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo s6zlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo iglemleri Tirk Liras: tizerinden ve/veya ddviz cinsinden yapilabilir.
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f) Fon, ddiing menkul kiymet alabilir, tdiing verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agifia sati§
gerceklestirebilir. Fon portfdylnde bulunan tim ortakhk paylan ddiing islemine konu
edilebileccktir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayt ¢ding menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki siurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4,2.5 maddesinde belirtilmigtir.

g) Fon tarahndan;

1. WVadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
kargiligt nispi iglem yamlabilmesine imkan taniyan kaldiracly islemlere yatirim
yapilarak,

2. Takashank Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri, repo ve kredi
kullanim1 voluyla fon temin edeeek,

3. Kredili menkul kiymet aluni ve apia sang gibi diger borglanma yéintemleri kullamlarak

kaldirae kullanslabilir, Kaldirag kullansm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de
artirabilir, Kaldirag seviyesinin heliflenmesinde, kaldirag kullamm sonrasinda olugabilecek rigklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simriamalar dahilinde kalmas: hususu da gtz dniinde bulundurulur,
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapihrken dayanak varlijiin pivasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar esas alimr,

h) Fon sadece yaplan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptifi para ve scrmaye pivasas
va da digier finansal varliklar: teminat olarak posterebilir.

2.3. Fonun esik defiedd “BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1,007 olarak
belirlenmigtir.

Amerikan Delart (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik defier getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endecksinin hesaplama ddnemindeki getirisine 21,00 ek getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kst getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Ttirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik defer getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dénem igindela USD/TRY getirisi kullamlarak Tirk Liras: (TL)
getiriye dinlstirilmesi ile bulunmaktadir. USDYTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama diinemi bagi
ve hesaplama dénemi sonu tariblerinde TCMB tarafindan saat 1330°da aciklanan ghsterge
niteligindeki USD diiviz alis kurlan kullamlmaktadur.

Fon serbest fon niteliinde oldugu igin, Performans Tebligi uyannca, bu Teblif'de belirlenen
esik defer alt stanna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve'veva vatmm amaciyla kaldwag yaratan iglemler dahil
edilebilir, Kaldirag varatan iglem: fon portfiiyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sizlegmeleri),
sakh tilrev arag, swap sizlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmes, ileri valdrlil tahvil/bono ve altin
iglemleri, opsiyon alim ve satim ile yapilandinlmg yatinm araglarim, dayansk varlify ortakhik payi ve
endeksleri. faize dayali menkul kivmetler ve endeksleri, dayanak varhi diviz ve emtia olan tirev
tiriinleri ve difier herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldrag yaratan
iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada yaplan iglemler ile de
portfiye dahil edilebilecektir.

2.5. Portfove borsa digindan repo/ters repo sizlesmeleri ile tiivev araglar (forward, opsiyon ve
swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa disi stzlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfiyline dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflanmin yatinm yamlabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herbangi hir iligkiden etkilenmeyvecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fivat
icermesi ve fonun fiyat agiklama doncmlerinde gergefe uygun degieri dzerinden nakde dondgtirtlgbilir
olmas: zorunludur,




Ayrica, borsa digi ters repo ve tiirev arag sizlesmelerinin kars: tarafinun denetime ve ghzetime

tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile defierlenmesi zorunludur.

Borsa disi sézlesmelerin adil bir fivat igermesi ve fomum fiyat agiklama dinemlerinde

‘glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2. maddesi dikkate

alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda vaymmlanan “Defierleme Esaslan™ndan ulagilabilir.

2.6, Fon hesabina kredi alimmas: mimkiindir.

2.7. Fon, pelismis ve gelismekte olan {llkelerin kamu ve/veya Gzel sektirleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglar, curobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmig yatinm araglan,
kredi riskine dayali yatinm araci (CLN), ipotege dayalh menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayall menkul kiymetler, varhik teminath menkul
kivmetler, kredi temerriidiine dayal borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirli
para ve sermaye pivasasi araglarini; geligmis Ulkelerdeki ve gelismekte olan filkelerdeki girketlerin
ortaklik paylanni, Amerikan ve Global Depo Sertifikalaninn (ADE, GDR), her tlrlil yatinm ortakli
paylarini; gayrimenkul yatnm fonlari, girisim sermayesi yaunm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF)
dahil yurtdiginda kurulmug fon katilma paylaring; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayah
sermaye pivasas: araglanm portfoyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sdzli gegen tim varliklara
ve/veya bu varhklar fizerinden olugturulmug endekslere dayah organize ve/veya tezgahiistil tiirev
araglara yatiim yapilabilir.

Yatirum yapilacak Griiniin ihraggis ile, deferlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
perekli bilgileri, yabanc1 sermaye piyasas: araglanmin tabi oldugu idlke mevzuatna gre borsada
sabsina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadifina iligkin bilgiler
arastirmak  Yonetici'nin sorumlulufundadir. Yatirimm yapilacak araglar porifdye dahil edilicken,
valmzea derecclendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve Kira
sertifikalan fon portfiyiine alinacak olup, Rehber'in 4.1.2. ve 4.1,2.2. béliimler ile 4.1.6 kisminda yer
alan esaslar dikkate alimr,

Yurt dizinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmas, fiyatimn veri dagitim kanallar:
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefie uygun deferi tizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurt disinda borsa disindan fon portfbyiline dahil edilmesi
milmkiindir,

2.8, Portftiye asafda belirtilen iilkelerde ihrag edilmis yabanet fonlann katilma paylar dahil
edilebilir.

Amerika Birlesik Devletler, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonva, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Likksemburg, Norveg, Ispa.n!.rﬂ, Hollanda, Italva,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva,
Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Guney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afnka,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'a ait olanfar alinabilir.

2.9. Fon portfivine yamlandinloms yatimm araglan dahil edilebilir. Yaplandmlmis yatinm
araclanmin dayanak varliklan, kamu ve bzel sekidr borglanma araglarn, ortakhk paylan, faiz, diviz,
altm ve difier kiymetli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edileeek bir borglanma aracimin getirjsinden ye




yatinm yamlan dayanak varligin fivat degisimine bagh olarak iginde barndirdif tiirev araca/araglara
pére olusacak bir getiriden olugmaktadir.

Portfive dahil edilen yapilandinlmig yatinm araglannm segiminde Yatirim Fonlarna Higkin
Rehberin 4.1.2.1 bililmiinde yer alan esaslara uyulur.

Yaplandinlmis yaunm araglanna yatinm yapilirken; dncelikle fonun yatinm stratejisine ve
risk yapisina uygun olmasma dikkatl edilir. Aynica, bu araglann borsada islem gtrmesi, ihraggisimin
ve/veya varsa yatinm araciin, Teblig'in 32'nci maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip
olmas:1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu
otarite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi gartlanm saglamasi

gerekir,

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandmlomg yvatium araglanna yvaunm yapilirken; vukanda
belirlenen sartlann tamami aranir, Buna ilaveten, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmugy olmas,
fyatimn veri dagitim kanallan vasitasivla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporiama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uypun deferi izerinden nakde dinistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlan aramr.

Iil. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMT

Yaunmecilar Fon'a yaurim vapmadan dnce Fon'la ilgili temel yatimm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sohucunda Fon birim payv fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatimmlanmin de@erinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yaunmeilar géz dnlinde bulundurmabidir,

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylanmn,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayali tirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, ortakhk payi fivatlan, kiymetli maden fiyatlan, emtia fiyatlan ve ddviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfviine faize dayal varhiklarn (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, 562 konusu varliklann defierinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc: para-cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasihfiim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk payw dahil edilmesi halinde, Fon
porifiyiinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana pelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiln maruz kalacags zarar olasihiin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfiyiine altin ve diger kiymetli madenler dhil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlannda meydana gelebilecek defiisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalaca@ zarar olasihfim ifade etmektedir.

d- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfiiyiine emtiava dayah tiirev araglann dihil
Bdtlmem halinde, stz konusu emtia deferierinde yazanabilecek defiisimler nedeniyle olugan
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e- Kar Pay: Oram Riski: Fon portféyiine kara katihma dayal: varhiklann (katilma hesab, kira
sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu warliklarin degerinde piyasalarda
yvasanabilecek kar pay1 oranlan defisimlen nedeniyle olugan riski ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimlililklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portffvinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortava gikan zarar olasthfiidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski; Fon porifoviine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
siizlesmeleri), sakli titrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvillbono ve alm alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzer
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimu ile baslangig yatmmimn izerinde pozisyon
ahnmas sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olamlif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindcki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasith@im ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifii, basansiz yUnetim, personelin hatalh ya da hileli islemlerl gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defisiklifi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) YoEunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yalinm yapilmas: sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin icerdifl risklere maruz kalmasidir.

7y Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénll iligkileri nedenivle dofabilecek zarar thtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmin satildifi dénemden sonra mevzuatts ve dizenlevicl
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragen Riski: Fon portfiyiine alinan varhiklann ihraggisinn yitkdmliliklerini kismen veya
tamamen ramamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglan ve benzeri sakh tlirev araglara yatirim
yapilmas: halinde ortaya gikmakta olup: yatinme:, saticiya kargi referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini iistlenmekte ve karsthfinda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin tzerinde bozulma yasarsa yatinmer ek teminat ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirilmiy Yatinim Araglann Riski: Yunt igi ve yurnt disinda ihrag edilmis
vapilandinlmig araglar; yvatrnlan anaparayr koruyacak sekilde yapilandinlabilecefi gibi, yatinm
amaciyla yilksek getiri hedefleyerek anaparada kayba vol agmasi muhtemel sekilde de
vapilandinlabilir. Yapilandinlous Yatinm Araglanmn dayanak varliklan (zerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, vatinmer vade sonunda hicbir itfa geliri
clde edemeyecefi gibi, performansla crantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutam nomipal

diigiik de olahilir,
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Bununla birlikte, Yamlandinlms Yatinm Araglanmn giinlik fiyat clusumunda piyasa
faizlerinde vasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat defisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa [aizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmig Yatnnm
Araglannmn  giinlilk  defierlemesini  etkiley#bilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla hirlikte Yapilandinlmig Yatunm Araclanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yamlandinlms Yatnnm Araglanna yattnm yapilmas: halinde kars taraf niski de meveuttur.

12y Opsivon Duyarhilik Riskleri: Opsiyvon portfiiylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
komu olan spot finansal firlin fiyat defisiminde ¢ok farkhh miktarda risk duyarhbk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldifn ilgili finansal varhgm fiyatindski bir birim degismenin
opsivon priminde olusturdugu degisimi gistermektedir. Gamma: opsivonun ilgili oldugu varlign
fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi defigimi Slgmektedir. Vega: opsiyonun
davanak varhfinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degigimdir.
Theta; risk Slgiimlerinde blyik Snem tagiyan zaman faktbelnd ifade eden glsterge olup, opsiyon
fivatimin vadeve gire degisiminin &lgiisiidiir, Rho ise faiz oranlanndaki vitzdesel de@isimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degisimin Slgisidir.

13) Aoifa Sans Riski: Fon portfévii igerisinden agi@a satis yapilan finansal enstritmanlann
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle tding karsihi@ ve'veya dofrudan agifa satis imkanlannm
aralmas: durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandmicilik, suistimal, zimmete para pecirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkilevecek suglann
(Grnegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fivatinn aldif defier arasindaki fivat farklilig degisimini ifade etmektedir. Sdzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyal birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfdyvil ierisinde ver
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yaplan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sizlesme vadesi boyunca gisterecedi defisim riskini ifade etmektedir,

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin dlgiiminde kullamlan véntemlere iliskin detavh
bilgilere Fonun AP saviasinda (www kap.ore.ir) ver verilmektedir,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; diviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve scrmaye piyasas: araglarna dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakl
tirev arag, swap sBrleymesi, varant, sertifika, ileri valdrldl tahvil/bono ve altn iglemleri ve difier
herhangi bir yontemle kaldirag varatan islemler benzeri islemler dahil edilecektir Kaldirac varatan
iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD
yintemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25 ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deperlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam

degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6500 diir,
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3.5. Fon portfiyline alinan yapilandinlomsg yatirim araglarmm sakl tirev arag niteligi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan defierlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirnm aracimn sakh tilrev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 8lgimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiyiinde yver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portity saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanar.

4.2. Fon'un malvarhigs Kurucu'nun ve Portfdy Saklayvicisi'min malvarlifindan ayridir. Fon'un
malvarlif1, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvathgl Kurucunun ve Portfiy Saklayicisinin yénetiminin veya denctiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarmul edilemesz, kamu alacaklarinin tahsili amac da dahil
almak tizere haczedilemez, iizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil edilemesz.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

%£.1."Fon Portfdy Degeri”, portféyvdeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen  esaslar ile Tirkive Sermaye Piyasalan Birlifi'nin “Kolektif Yannm Kurulugu
Portféylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yénergesi” hitklimleri gergevesinde
hesaplanan defierlerinin toplaomdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiiy Degerine varsa diger
varliklanin eklenmesi ve borglann dilsiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplansr. Bu defer her haftain Sah ginil itibariyle (deferleme giinii) Finansal Raporlama
Teblii'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyven is giindi hem Tiirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarninin alim-satim verlerinde ilan edilir. Sal gilntindin
tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden is gintinde yapilir ve izleyen i giinit fivat agiklamr, A
Grubu fon katlma paylanmin birim pay deferi Tirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katlma
paylarimn birim pay deferi Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolar (UISDY) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme giinii saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gésterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ahig kuru
kullamlr, ligili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas: durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yambhr. B Grubu paylanin birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmg
birim pay deferinin yukanda bahsedilen kura bliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal aletler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tikmesi, portfdydeki varhiklann
ilgili oldugu pazann, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiistii
durumlarin meydana pelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda Kurucu'nun yGnetim
kurulu karar alabilir. Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yvapulir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorilimesi halinde, katilma
paylarimin birim pay defierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portféyiindeki varhk ve iglemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP (www kap.org.tr)




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece tnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsish
olarak satilacaf Kigiler Kurucu tarafindan 11/12/2023 tarih ve Mhs -221 sayih yaz ile Karol’a

bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayriimstir, A Grubu paylarm
alim satimu Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarm ahm satim ise Amerikan Dolan (USD)

lizerinden gerceklestirilir,

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivat (birim pay degeri) ise bir énceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diviz ahy kuru esas ahnarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsihiin TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degieri, fon toplam degerinin katilma paylarimm sayisma bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
defieri yukarida belirlenen pay gruplan ¢ercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tirk
Liras: ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili giln i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimm TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan
Dolar (USD) diiviz alis kuruna biilliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerck satin alinan fon paylarimin fona iade edilmesi durumunda ideme
ayni para birimi cinsinden yapihr,

Fonun satis baglangg tarihi Q04 /2024 *diir.
6.1, Katilma Pavi Alim Esaslars

Yatinmailarin dederleme giinii olan her haftanim Sah giinii saat 15.30"a kadar verdiklen katilma
pavi alim talimatlan, deferleme gilnil sonunda yapilacak hesaplamada bulunacak pay fivat {izerinden
deperleme giintindl takip eden ilk is glinlinde verine getirilir. Degerleme plntl saat 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
deferlemede bulunan pay fivat dizerinden takip eden ilk i3 giinlinde yverine petirilir.

Sah gliniiniin tatil olmas: dLIrI.III'led&., izleyen ilk is gln yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati Gzerinden takip eden 11k 13 giinlinde verine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucw/Dagihc
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayim ya da tutar olarak wverilehilir.
Furucw/Dagiticy, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, ahyg islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katlma pay: bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellering islem glnid) tahsil etmek tzere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen

pay sayis fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr,
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A Grubu katilma pay: alim talimat karsih@imda tahsil edilen tutar, o giin igin yatinme: adma
Deniz Portfoy Para Pivasasi Fonu aracilifiyla nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede behirlenen
esaslar ¢ergevesinde katilma payt aliminda kullambr.

B Grubu kaulma payr alim talimati  karsilifinda tahsil  edilen tutarlar  ise
nemalandinlmayacaktir.

6.3. Katilma Pavi Satim Esaslan

Yatinmeilanin belirlenen deperleme giniinden 2 (iki) isglind dncesi saat 13.30%a kadar
verdikleri katilma pays satim talimatlary, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat iizerinden verine getirilir. Defierleme giinfinden 2 (iki) isgiindi 8ncesi saat 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivati hesaplamazindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; satim talimatin defierleme ginfinden 2 (iki) isglindl Sncesi saat 15.30%a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinil takip eden is giiniinde
tdenir, Degerleme giiniinden 2 (ki) isglint dncesi saat 15.30°dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giindnden sonra verilmis clarak kabul edilir ve bir sonraki defierleme giliniinde bulunan pay fiyal
tizerinden takip eden is giniinde Sdenir.

6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylanmin alim satim kurucunun yam sira kurucu ile kabllma pay: alm salimina

aracihk sfzlesmesi imzalarms olan Denizbank A.§. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.§.'nin
iletisim bilgileri agafida yer almaktadar,

|Unvan Adres | Internet Sitesi Telefon |
‘Denizbank A.S. Genel|Biyikdere Cad. No: 141 |www.denizbank.com| 0212 348 20 00 |
| Miidirliigfi ve tlim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL |

6.6, Pay Gruplar:

Fon katilma paylar: A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynilmistir. “A Grubu paylar”
fiyati Tirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden ddeme yapalarak alimp
satilan paylan; “B Grubu paylar” ise fiyvati Amerikan Dolani (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde Gdeme yapilarak alimp satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplarn arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras: (TL) cinsinden
bdeme yapilarak alimmis A Grubu paylar fona iade edildifinde yatinmer hesaplarina Gdeme
sadece Tiirk Lirasy (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde Gdeme yapilarak alinms B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatinmer hesaplarina Sdeme sadece Amerikan Dolar
(USD) olarak vapahr.

Pay gruplarnna uygulanan yinetim ficreti oraminda farkhhk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

lanan Harcamalar ﬁW%fy/
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Fon varligindan vamlabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirld dicretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tlirlll vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahinan kredilerin faizi,

4) Poriféye alimlarda ve portfivden satimlarda Sdenen aracihk komisyonlar, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB déviz satis kuru ilzerinden TL ve gevrilerck kayvdolunur),

5) Portfhy yiinetim ficreti,

6) Fonun milkelleff oldufiu vergi,

T) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim Gicreti,

) Mevzuat perefi vapiimas) zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak diger ayhk dénemlerin son i5 giiniinde fonun toplam degerd
firerinden hesaplanacak Kurul dicrets,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile ddenen hizmet bedellen,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu ticreti,

14} Ttzel kigi kimlik kodu (LET) giderleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

16) Kurulea uygun giriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orani:

Fon toplam deferinin giinlitk %00,000685 (milyondaaluvirgiilseksenbes) [villik vaklasik %60,25
{onbindeyirmibes)| olusan bir yénetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleven bir
hafta iginde, kurucuile dafiicr arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylasim
csaslanna gore kurucuya ve dafiticrya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyindeki Varhklarm Ahm Sattimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibk islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarnin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve séiz konusu

aracilik iglemleni igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www kap.orp.ir)
vayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgndan kargilanan saklama dicreti ve difer giderler asafnda belirtilmistir {Fon
toplam degeri dzerinden agafidaki oranlarin kullamimas: suretiyle hesaplanmaktadir).

Fon'dan karsilanan giderler ¥allik (%)
| Yinetim dicreti 0,25
- Kurucu (%50) 0,125
- Fon Dagitim Kurulusu (%50) 0,125
Saklama Ucretleri (Tahmini) 0,16
Diger Giderler { Tahmini) 0,60




VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payi satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulaglabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurueu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glinénin resmi tatil giniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
dzel bagimsiz denetime tabidir,

9.2, Semsiye fon igtliziigine, bu izahnameye, bafaimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.3, Yaunmetlarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1L, 1IL, V1. (6.5, maddesi hari¢), VII nolu
baldmlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylamir ve Kurucu tarafindan, yapilacak
izahname degisiklikleri ylriirliige giris tarthinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplenne en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin difier bilimlerinde yaplacak degisikler ise, Kurulun
onavi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yaplan degisiklikier her takvim yih sonunu izleyen alu i giintl iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4, Fon’a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5, Portfive yapilandinlig yatinm araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatinim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon porifiyiine dahil edilmesi halinde en geg
sivzlesme tarihini takip eden 15 giinii iginde sizlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP ta aqiklamr.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST

Fon, Teblig’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11, maddesi hitkiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;

bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 302
ild 514 tincl maddeleri hilkOmleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da clugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kat yvimin birim pay degerine yansir. Kaulma payr sahipleri, paylarnm Fon’a geri
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sartiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylanm almg olurlar, Hesap dénemi
sonunda aynca temetti dafiomm siiz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahim satima aracihik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yaymmum takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatmeilara sunulur.

12.2. Fon katlma paylan sadece dnceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylanmin tahsisli olarak satilacaf
kisiler Kurucu tarafindan 11/12/2023 tarih ve Mhs — 221 sayih yazi ile Kurul®a bildirilmagtir.

3. Katilma paylan karsihin yatnmeilardan toplanan para, takip eden is giind izahnamede
Frwarliklara ve islemlere yaunlr,

mede ver alan veya fonunkurucunun KAP sayfasina atf yapmak yoluyla yer venlen
rulufiunu ve giincel oldugunu kanuni veiki ve sorumluluklanmiz ergevesinde onaylanz.

28/12/2023

DENIZ PORTFOY YONETIMI ALS.

Genel Midiir Yardimeois

DENIZ PORTFOY YONETIMI A8,
Merve AYDO [ AN /M
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