DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY CAGDAS SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/053/2015 tarihinde Istanbul ili Ticarct Sicili Memurluu'na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayth Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hilkiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy CaZdas Scrbest
(Déviz) Ozel Fon'un katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Scrmaye Fiyasas: Kurulu
tarafindan 28 /12 /2023 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyeced gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemcz.

ihrae cdilecek katlma paylarma iliskin yatim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.S.'nin www.denizportfov.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformuo (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir,

Fon'un vatuim stratejisi dogrultusunda afirbkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindan diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclarn ve kira sertifikalan ile yerli
ihracoilarin  diviz cinsinden ihrag cdilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
vapilacagindan yatrimalar kur riskine maruz kalabilir,

Bu izahname kanlma paylarmmn ahm sattmumm yapildign ortamlarda, semsiyve fon ictilziiga ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokilmanlar: ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hilkiim bulunmayan hallerde Korulun yabnm  fonlarma  iliskin
diizenlemelerinde ver alan hiilkiimler nygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katulma payl karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl milllkiyet esaslaring gire isbu izahnamenin IT. bilimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyi igletmek amaciyla kurulan, kanlma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kagiligi bulunmayan mal varhgdur.

1.1.Fona Miskin Genel Bilgiler

| Fon'un |

5 TV Deniz Portfiiy E'ﬁ'-gdag Serbest (Doviz) Ozel Fon

Ragh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: | Deniz Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
,EEE“ Oldugu Smﬁ.&i;.re Fonun Tliri: Serbest Semsiye Fon

 Siiresi: Siiresiz _ |

Fon portfty yineticilerine, fon midirine ve fon finansal raporlarimin bagimsie denetimini
vapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP {www.kap.org.ir ) sayiasinda yer almaktadur.

1.2. Kurucu, Yiinetici ve Portfiy Saklayiersi Haklkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vinetim kurulu diveleri yetkilidir, Kurueu yetkililerine,
Kurucu biinyvesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iligkin bilgiler Kuruew'nun KAP (www.kap.org.ir) savfasinda yer almakstadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

E’r.-rutn v Yineticl 'nil

| Unvam: | Deniz Portfoy Yinetimi ALS.

Yetki Belgesi Portfiy Yooceticiligi ve Yatrim Damsmanhg
Faalivetlerine [liskin Yetki Relgesi
Tarih: 28/04/2023

No:  PYS/PY.15-YD.24/171-433

Lnvane: Denizhank ALS.
‘Portfity Saklamz Faaliveti lznine lliskin | Tarih: 17/07/2014
&mﬂ Karar Tarihi ve Mumaras MNo; 22/729

1.2.2. fletisim Bilgileri

|Humc.r.: ve Yinetici Deniz Porifily Yanetimi A.§. 'nin \
‘Merkez adresi ve internel sitesi: Biivilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Elsemu:pe-ﬁlsli.f
istanbul
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[ Telefon numaras:: 0212 348 20 00
Portfoy Saklayecis Denizhank A5, 'nin

| Merkex adresi ve internet sitesi: I Biiyiikdere Cad. No: 141 Eunttp:-ﬁlga]if‘iﬂanhul
| www.denizhank.com
i'__l"n::lel'cm NUMAras:: 0212 348 20 0 |

|1 FON PORTFOYINUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

3 1. Kuruen, fonun katilma pawt sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
vinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin ictizik ve izahname hilk(mlerine uygun olarak
vitrittiimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevauat
ve igtiiziige uvgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfay yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disandan
hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfévii, kolektif portfiy yoneticiligine iliskin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portftiviine dahil edilcbilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simrlamalar gergevesinde
vinetiliv. Fon, kanlma paylan Tebligin ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara tahsish
olarak saulacak serbest &zel fon statlstindedir.

Fon portftiviine almacak finansal varhklar Kurul'un dilzenlemelerine ve bu izahnamede
belinilen esaslara uvgun olarak secilir ve portfly yincticisi tarafindan mevzumta uygun olarak
yinetilir.

Fon portltiylintin vinetiminde ve yanrnm yamlacak sermaye plyasasi araglanmn seciminde.
Tebligin 4. maddesinde belintilen varliklar ve iglemler ile 6, maddesinde tammlanan fon tirlerinden
Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portféy oluglurulmas: esas almr. Fon, Teblif’in 23,
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon'up vatirum stratejisi: Fon toplam deferinin en az %80°i devamh olargk T.C. Hazine ve
Malive Bakanhf tarafindan dévie cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile
verli ihraggilann ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yaunlacakur. Fon
toplam deferinin geri kalan kismi isc TL cinsinden para ve scrmaye piyasasi araglan ve/veya yabanc
ihragglarin para ve sermaye pivasas: araglarma yatnlabilir.

Fon’un ana amae: afirlikl olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasas) araglarna yannm
vaparak ditviz bazinda getiri yaratmay saglamakuor, Diger taraltan, yukandaki portfiy simrlamasima
her durumda uymak kosuluyla, Tirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglanna ve/veya
vabanc: ihraggulanin para ve sermaye piyasas: araglanna vefveya diger varhiklara, araclara, iglemlere
ve sbzlesmelere yatinm vapilarak, fon portftyinin para birimi karmast ve varlik karmasi
cesitlendirilebilecektir. Stz konusu vatmm hedeflerine ulagiimas: amacryla fon portfiyi. yatinm
dngdrilleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar ahnarak olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar almarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfiy karmasi seklinde olugturulabilecektir, Uzun ve
kiza porisvonlar fon portfGyine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yatnmciara sanlacak serbest fon nitcliinde
olmasindan dolayvi fonun yatinm stratejisinde ver alan siurlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve
vinetim kisitlamasi bulunmamaktadir, Fon porifSylinde ver alabilecek stz konusu varhiklara,
islemlerc, stizlesmelers ve vatmim araglanna detavh olarak agagida yer verilnuigtir.
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TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve vurtigi organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylan, kamu ve dzel sektér borglanma araclar., yurtdigi ihragcilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatirim fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlar dahil yaunm foru
katilma paylan, yatimm ortakhi@ paylan, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kivmetler, gayrimenkul sertifikalari, varhiga davali menkul kiymetler, varhk tzminatl
menkul kiymetler, vapilandinlms yatnm/borglanma araglar, kira sertifikalan, varanilar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlify, ipotek finansman kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araclan fon portfiyiine dahil edilebilir,

Diviz cinsi varhklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanhgy, il 6zel idarelen, Kamu Ortakhin
Idaresi ve belediveler ile Devilet'in kefalet enigi diger kuruluslar ve/veya Tirk tzel girketleri
tarafindan ve/veya yabano kamu vefveya dzel sekidrleni tarafindan diviz cinsinden ve/veya
diivize endeksli Tiirkive'de ve/veya vurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalar, yapilandinimis vatirom araglan, kredi riskine dayah vaurnm arac
(CLN), ipotege davali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalars, varhiga dayall menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler. kredi
temerrlidiine daval: bor¢lanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tiirld para ve
sermave pivasasi araglar; gelismis filkelerdeki ve gelismekte olan tlkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR, GDR). her tirli yannm
ortakhifin paylan: Tirkive'de veya vurtdiginda kurulmus gayrimenkul vatnm fonlan, girigim
sermayesi yatmm fonlan ve borsa vatnm fonlan (ETF) dahil fon katilma paylar:; altn ve digier
kaymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye pivasasi araglan;
emtialara dayal olarak ihrag edilen sermaye pivasas araglan (tirev araglar, ETC, ETN) fon
portfiiyiine dahil edilebilir.

Tiirev Arac ve Sézlesmeler; Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsivon Pivasasi'nda (VIOP) iglem
piiren vefveya yurlici ve/veva yuridig organize piyasalarda iglem géren her tiirlil vadeli iglem
ve opsivon sézlesmelerine dayanak varhik kisi bulunmadan yatnm vapabilir. Fon tarafindan:
Fon'un ana yatinm stratejisinde, vukanda (a) ve (b) béliimlerinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde ver alan tiim varlik ve iglemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil), siz
konusu varhklardanfisiemlerden olusan endekslerc/sepetlere dayali vadeli islem, forward
opsivon ve swap gibi tirev arag ve sozlesmelere, vurtiginde ve/veva vurtdisinda, tezgahistil
(borsa digi) olarak yatinm yapalabilir.

Mevduat/Kaulma Hesaplan: Fon, yapufi iglemler ve taraf oldugu stzlegmeler karsihfl teminal
olugturmak amacivla ve/veya yatirim amaciyla ve/veva piyasa sartlar nedeniyle, yurtigindeki
velveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veva déviz cinsi fizerinden mevduat/katilma
hesaplarina vatirim yapabilir.

Repo-Ters Repo; Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kivmet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa digmda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
ve/veva yuridisinda, borsada veya borsa disinda repo sbzlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Lirasi tizerinden ve/veya diviz cinsinden yapilabilir.

Fon, 6diing menkul ksvmet alabilir, ddiing verebilir, kredili menkul kiymet iglemi, agiZa satg
gergeklestirebilir, Fon portféviinde bulunan tim orakhk paylan ddiing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolavi éding menkul iglemlerine dair
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Teblig'in 22. maddesindcki sinirlamalara tabi defildir. Odimg islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina lliskin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

g} Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim va da ddeme
karsihfn nispi iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yannm
vapilarak.

3. Takashank Para Pivasasi ve vurlici organize para piyasasi iglemleri, repo ve kredi
kullanm voluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kivmet alum ve agia satig gibi dier borglanma yontemleri kullamlarak
kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullammi, fonun getiri volartilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artrabilir, Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek
risklilik dilzevinin bu izahnamede ver alan suurlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz
sntinde bulundurulur, Kaldirag varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhfin pivasa fiyan olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar
gergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir,

h} Fon sadece vaplan islemlerle ilgili olmas: kaydivla yatinm yaptifi para ve sermaye pivasasi
va da difier [inansal varliklar teminal olarak gisterebilir,

2.3. Fonun esik defieri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine 221,00 ek getirinin
hesaplarna ditnemine denk gelen kist petirisi eklenerek hesaplanmaktadir,

Tirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin dtnem igindeki USDVTRY getirisi kullamlarak Turk Lirasi (TL)
getirive dinigtirilmesi ile bulunmaktadir. USDYTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama diinemi bags
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gdsterge
niteliindeki USD déviz ahs kurlan kullamimaktadr. Fon serbest fon nitelifinde oldugu icin,
Performans Tebligi uvannea, bu Teblig'de belirlenen esik deger alt simrina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portftiye riskten korunma vefveya yatrum amaciyla kaldirag varatan iglemler dahil
edilehilir. Kaldirag varatan islem: fon portffyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon sézlesmeleri),
sakh tirev arag, swap sdzlesmesi, varanl ve sertifika dahil edilmesi, ileri valGrlii 1ahvil‘'bono ve altin
islemleri, opsivon alim ve satmi ile yapilandinlmig yannm araglanm, dayanak varh ortakhk pay: ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endekslerd, dayanak varlifn déviz ve emtia olan tirev
tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag varatan
islemler borsada vapilabilecedi gibi borsa disinda. vani tezgahiistii pivasada yapilan iglemler ile de
portfiye dahil edilebileccktir,

2.5, Portfiiye borsa disindan repo/iers repo stiziesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsivon ve
swap sizlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun vatinm stratejisine uygun olarak fon
porifiyine dahil edilir. Stizlesmelerin kargt taraflanmn yatnm yaplabilic derecelendirme notuna
sahip olmas:, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yaplmasi. adil bir fivat
icermesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri Gzerinden nakde déniistisriilebilir
almaz zorunludur,




Aynca, borsa digi ters repo ve tlrev anag stzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gizetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.jolmas: ve fonun fivat agiklama dinemlerinde
sfivenilir” ve “dogrulanabilic” bir yontem ile deferienmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun tivat agiklama dinemlerinde
“ativenilir” ve “dogrulanabilic” bir ybntem ile degerlenmesi i¢in Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
alnarak belirlenen ilkelere fonun KAP saviasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar " ndan ulagilabilir.

2 6. Fon hesabina kredi alinmas: miimk nddr,

2.7. Fon, gelismis ve gelismekie olan dlkelerin kamu ve/veya tizel sektisrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglari, curcbondlar, sukuklar/kira sertifikalan, vapilandirlmis yatnm araglar.
kredi riskine dayal yatirim aracy (CLN), ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhga dayali menkul kivmetler, varhk teminatl menkul
kiymetler, kredi wemerriidiine dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirlii
para ve sermaye pivasas: araglanm: geligmis Glkelerdeki ve gelismekte olan dilkelerdeki girketlerin
ortaklik pavlarini, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tiirlii watrim ortaklii
paylarin; gayrimenkul vaunm fonlar, girigim sermayesi yaunm fonlan ve borsa vatunim fonlan (ETF)
dahil vurtdigimda kurulmusg fon katilma paylann; alun ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayal
sermaye pivasas araglanim (tirev araglar, ETC, ETN) portfivine dahil edilebilir. Fon tarafindan
avrica sbzi pegen tim varhklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulmus endekslere davah
organize ve'veya tezgahilstii tirev araglara yatrm yamlabilir.

Yatrim vapilacak firtiniin ihraggisi ile, degerlemeye esas olacak fiyal hareketleri konusunda
serekli bilgileri. yabanci sermaye piyasasi araglariun tabi oldugu dlke mevzuatina gtire borsada
satigina ve bedellerinin transferine jliskin kisitlamalann bulunup bulunmadifina iliskin bilgileri
arastirmak  Yinetici'nin  sorumlulugundadir Yatum vapilacak araglar portfiive dahil edilirken,
valmzea derecelendirmeyc tabi lutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve Kira
scrtifikalan fon portféyiine alinacak olup,Rehber’in 4.1.2, ve 4.1.2.2. biltimleri ile 4.1.6 kisminda ver
alan esaslar dikkate alimr,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanimin, tabi oldugu otorite
warafindan vetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyaummn veri dagitim kanallar
vasitasivla ilan edilmesi wve fonun fivat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri gercevesinde gercefie uygun degeri (zerinden nakde dontgtirdlebilecck mitclikie
likidasvona sahip olmasi sartlanyla, yurt diminda borsa disindan fon portfiiviine dahil edilmesi
mibmkiindiir.

2.8. Portftive asafida belirtilen tilkelerde ihrag edilmis vabanci [onlann kaulma paylan dahil
edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ftalya,
Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong. Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilys, Kolombiya.
Ekvator, Misir, Sili, Endonezva, [srail, Gliney Kore, Isveg, Singapur. Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru. Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giliney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezucia, Vietnam'a ait olanlar abnabilir.

2.9. Fon portfiyiine vapilandinlmg yatimm araglart dahil edilebilir, Yapilandinlmig vatirim
araglarimin dayanak varhklan, kamu ve dzel sektdr borglanma araglary, ortakhik paylan, faiz, diviz,
altin ve diger kiymelli madenler, ortakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirlnng yatirim aracin getivisi temelde; thrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve




yaurim yapilan dayanak varhin fiyat defigimine bagh olarak iginde barindirdi@ tiirev araca‘araglara
ghre olusacak bir getiriden olugmakiadir,

Portftive dahil edilen vapilandinilnug yannm araglanmn segiminde Yatirm Fonlanna Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 béliimiinde yer alan esaslara uyulur.

Yapilandirilmig vatnm araglarma yatnm yapihrken; dneelikle fonun yatinm stratejisine ve
risk vapisina uygun olmasina dikkat edilir. Aymica bu araglarin borsada iglem gbrmesi, ihraggisimn
velveya varsa vatinm aracinin, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derceelendirme notuna sahip
olmast ve derecelendirme notuny igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas:, tabi oldugu
otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavier kurulus nezdinde saklanmass sartlarm safilamas

gerekr,

Tiirkiye'de ihrag edilmis vapulandinlmig yatinm araglanna yabmm vapilirken; vukanda
belirlenen sartlann tamanu aramr. Buna ilaveten, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,
fivatimn veri dagium kanallan vasitasivla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama déinemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deger tizerinden nakde ditnlistliriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlan aramr.

I TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmeilar Fon'a yatnm vapmadan @nce Fon'la ilgili temel yannm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaindaki olas: disiiglere bagl olarak yatnnmlanmin degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmerlar gz dnlinde bulundurmaldir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, oraklik paylarmm,
diger menkul kivmetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
savilan varlik ve islemler ile emtiaya dayvah tirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, onaklik pay fivailan, kiymetli maden fiyvatlar, emtia fivatlan ve diviz kurlarndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S8z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

u- Faiz Oram Riski: Fon port[tviine faize dayah varhklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarn degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz oranlan
defisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon pontfdyiine vabanc: para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda mevdana gelebilecck degigiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacag zarar olasihim
ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fivat Riski: Fon ponféyviine ortaklik pavi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoviinde bulunan ortakhk paylannn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedenivle portfiiyiin maruz kalacad zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféiyiine alun ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varhiklarnin fiyatlaninda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz

kalasaph mavar olasihfim ifade etmaokiiedir




d- Kar Payi Oram Riski: Fon portftytine kara katilima dayal varliklann (katilma hesabu, kira
sertifikalant vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklann deferinde pivasalarda
vasanahilecek kar payi oranlan degisimleri nedenivle olugan riski ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portftyiine emtiaya dayah tlrev araclann dahil
edilmesi halinde, séz konusu cmtia degerlerinde yaganabilecek degigimler nedeniyle olugan
riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kary tarafin sézlegmeden kaynaklanan viikimldliklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas istemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatnndan nakde déntigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfvine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
siizlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varani, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzern
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatnm ile baglangig yabmmnmn (zerinde pozisyon
almmast sebebi ile formun baslange vatnmindan daha yitksek zarar kavdedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Opcrasvonel riskin kaynaklan arasinda kullanian
sistemlerin vetersizligi, basansiz yinetim, personclin hatah va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degiyikligi gibi kurum digyi cthenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yaunm yapilmas: sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmas:dir.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin pivasa kogullan altinda belirdi bir zaman dilimi
iperisinde aym anda defrer kazanmas va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yGnli iligkileri nedenivie dogabilecek zarar ibtimalini
ifade eder.

%) Yasal Risk: Fonun katima paylanmn sanldifi dnemden sonra mevzualla ve dizenleyvici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz elkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfviine alinan varliklarin ihraggisimin yilkiimliiltklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayal yaunm araglan ve benzen sakl tilrev araglara yatinm
vapilmas: halinde ortaya gikmakta olup: yatmmes, saticiva kars: referans iilkenin/girketin temerrilt
riskini tistlenmekte ve karsihfinda vitksek bir getiri elde etmekiedir. Referans dlke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir sevivenin zerinde bozulma yagarsa yaunmer ek teminat ddemesi
vapmak durumunda kalabilecektir,

11) Yapilandinlmis Yatirim Araglan Riski: Yen igi ve yunt diginda ihrag edilmis
yapilandinimig sraglar; vaunlan anaparayl koruyacak sckilde yapilandinlabilecedi giby, yatnm
ETiml
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amaciyla yiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba vol a¢mast muhtemel sekilde de
yapilandimlabilir. Yapilandinbmiz Yaunm Araglanmin  dayanak varhiklan fizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemds negatif olmasi halinde. yatirimel vade sonunda higbir itfa gelir
elde cdemeveceli gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
deperden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yaplandinlmiz Yanrim Araglanmn  giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde vasanabilecck defisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmekuedir.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varhk fivaunda vasanabilecck dalgalanmalar Yapilandmlmig Yaunm
Araclanmn  ghnlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD}
hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yamlandinlmig Yatnm Araglanindan kaynaklanan pivasa

riskleri de dikkate alur.
Yapulandinlmig Yaurm Araglanna yalinm yapilmas halinde kargi tarafl riski de meveullur,

12) Opsiyon Duyarlibk Riskleri: Opsivon portfiylerinde risk duyarhihklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde ok farkh miktarda risk duyarlilik defisimleri
vasanabilmektedir, Delta: opsiyonun yazildig ilgili finansal varhfmn fivaundaki bir birim degismenin
opsivon priminde olugturdugu degisimi gistermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fivaundaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defisimi lgmektedir. Vega; opsivonun
davanak varlifinin fiyat dalgalanmasndaki birim degigimin apsivon priminde olusturduu degisimdir.
Theta: risk dletimlerinde biiyilk dnem tagivan zaman fakigriind ifade eden goisterge olup, opsiyon
fivatimn vadeve géire defisiminin Glgisidir. Rho ise iz oranlanindaki yiizdesel degigimin opsivon
fivatinda elusturdugu degisimin Slgistdir,

13) Agifia Sany Riski: Fon ponfiyi igerisinden aqifa sati vapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle Sding karsihih velveya dogrudan agiZa satis imkanlarimn
aralmas: durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandineilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsichk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkilevecek suglarnn
{(Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmnmn cari degeri ile konu olan ilgili inansal enstriiman
spot fivaunm aldifs deger arasindaki fiyat farkhihi degisimini ifade etmekiedir. Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivar birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfiiy{ igerisinde ver
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
iperisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in stizlesme vadesi bovunca giisterceedi degigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin élgtimiinde kullamlan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.oroir) yer verilmekiedir,

3.3, Kalibrag Yaratan Islemler

Fon portfaviine kaldirag yaraten iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endekslern,
emiia ve sermaye piyasasi araglanna dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmelen), sakh
lirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valtriil tahvil/bono ve alun iglemleri ve diger
herhanai bir yéntemle kaldirag varatan iglemler benzeri islemler dahil edilecektir.
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Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin sleimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinds Mutlak RMD yéntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25 ini agamaz.

1.4, Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500"dir.

3.5. Fon portftyy(ine alinan yaplandinlomg yatimm amglanmn sakl tiirev arac niteligi tasip
rasimadifn Kurucu taralindan degicrlendirilerek 582 konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kuruen nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimig yaunm aracuun sakl tirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk dleimiine iliskin olarak Rehber"de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon port[Gvinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porifiy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gerevesinde Portfty Saklayicw nezdinde saklanmr.

4.2. Fon'un malvarhgi Kurucu nun ve Portfidy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayridir. Fon'un
malvarhg:, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirey arag islemleri veya fon adina taral olunan
benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat glsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifs Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm vineliminin veva denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnm tahsili amaci da dahil
almak {izere haczedilemez, (izerine ihtivati tedbir konulamaz ve illas masasina dahil edilemes.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfisy Defieri”, portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehberde
heliflencn esaslar ile Tirkive Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolektif Yaunm Kurulugu
Portfdvlerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hitkiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy Defcrine varsa diger
varliklann eklenmesi ve borglann distibmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon"un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplamr, Bu deger her haftamn Sali giinéi itibariyle (degerleme ginil) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleven 15 giind hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katllma pavlarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sah giintintin
tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden is giintinde vapilir ve izleven is giindl fivat agiklanir. A
Grubu fon katlma pavlanmn birim pay degeri Tirk Lirasi (TL) cinsinden. B Grubu fon kaulma
pavlarinin birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
pavlarm Amerikan Dolari (USD) einsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme gilindi saat
15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Delan (USD) diviz alig kura
kullanilie. Hgili gtinde TCMB tarafindan fivat ilan edilmemig olmasi durumunda en son ilan edilen kur
kullanilarak hesaplama vapilir. B Grubu paylarm birim pay defieri A Grubu paylar igin hesaplanmg
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura biliinmesi ile bulunur.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfsydeki varliklann
ilgili oldufu pazanm, pivasanin, platformun kapanmasy, bil pisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
artealar, sicketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganiisti
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durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespit hususunda Kurueu’nun yonetim
kurulu karar alabilir, Avrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP 1a agiklama yapilhr.

5.4, 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gariilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katlma paylanmn alim satim durdurulahilir.

5.5 Fon portfoviindeki varhk ve islemlerin defierleme esaslan Fon'un KAF (www kap.org.ir)
sayfasinda yer almaktadir,

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece tinceden belirlenmis Kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandiridan “Ozel Fon® niteligi tagimaktadir. Fon kanlma paylarmm tahsisli
olarak satilacafi kisiler Kurueu tarafindan 04/12/2023 tarih ve Mhs 210 savili vaz ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmgtir. A Grubu paylarm
alim satimi Tirk Lirasi (TL), B Grubu paylarm abm satim ise Amerikan Dolan (USD)
lizerinden geryeklestirilir.

Fon satiy baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir nceki
is gliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsih@ TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinim sayisina bilinmesiyle elde edilir, Fon birim pay
degeri yukanda belilenen pay gruplan ger¢evesinde, bagh oldufu pay grubuna gire Tirk
Lirasi ve Amerikan Dolar: (USI}) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar: (USD) cinsinden degeri; ilgili glin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyvatiun TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen ghsterge niteligindeki Amerikan
Dolam (USDY) diviz ahs kuruna bilinmesi surétiyle tespit edilir.

TL ve USD ddenerek satin alinan fon paylarmin fona iade edilmesi durumunda Sdeme
ayni para birimi cinsinden yaphir,

Fonun satis baglangi¢ tarihi _{§/02 /2024 "dir,
6.1. Katilma I'avi Ahm Esaslar

Yaturmmeilann degerleme giindl olan her haftanin Sali glindl saat 15.30"a kadar verdikleri katima
pavt alun 1alimatlan, deperleme gini sonunda vapdacak hesaplamada bulunacak pay fivan izerinden
degierleme giiniini takip eden ilk ig giniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivatr hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilic ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivat dizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getinlir.

Sal: glntindn tatil olmas: durumunda, izleven ilk is giindl yaplacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fivau dzerinden takip eden ilk ig giiniinde verine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:




Alm talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucw/Daginc
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Ahm talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
KuruewDagnticy, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahy islemine uygulanacak fivatin kesin
olaral: bilinmemesi nedeniyle, katilma pawi bedellerini en son ilan edilen saug [iyatna %220 ilave mar]
uygulayarak 1ahsil edebilir. Ayrica, kanlma pay: bedellerini iglem giini tahsil etmek {lzerc en son ilan
edilen fivata marj uvgulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek, bu tulara denk gelen
pay sayis fon fivau apiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu katilma payi ahm taliman karsih@inda tahsil edilen tutar, o giin igin yaunme: adina
Deniz Portfoy Para Pivasas: Fonu aracih@ivla nemalandintmak suretiyle bu izahnameds belirlcncn
esaslar cergevesinde katilma payl aliminda kullamlbir.

B Grubu katlma payi abm  talimau  Karsihfda tahsil  edilen  muarar  ise
nemalandmilmayacakiir.

6.3. Kanlma Pay: Sabm Esaslar

Vatirnmetlann belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) igglin@l éneesi saat 13.30°a kadar
verdikleri katilma pay1 satm talimatlar, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat Gizerinden yerine getirilir. Degerleme giintinden 2 (iki) isgiing dncesi saal 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
deperlemede bulunan pay fiyvat Grerinden yerine getinlir.

6.4.5aim Bedellerinin Odenme Esaslar

Kalilma payvi bedelleri; saum talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isgtndl Sncesi saat 13,307 ve
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk deferlemc giiniinil takip eden is giiniinde
Gdenir. Degerleme giniinden 2 (iki) igglini dncesi saat 15.30"den sonra ilctilen talimatlar ilk degerleme
giniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki defferleme giiniinde bulunan pay fiyat
tizerinden takip eden is giiniinde Sdenir.

6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satm Yerleri:
Katulma pavlanmn alm satim kurucunen yam sira kwrucu ile katibma payr alm satimuna

aracihik stzlesmesi imzalams olan Denizbank A, tarafindan yaplacakur. Denizbank A.3."nin
iletigim bilgileri agafida ver almaktadir.

| Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
|D¢ni?.hank A5, Genel|Biylikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com | U212 348 2000
| Mudiirltgi ve tiim subeleri | Esentepe / §ighi / ISTANBUL |

6.6. Pay Gruplarn:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmgtar, “A Grubu paylar” fivat
Titrk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden édeme yamlarak alip satilan
pavlar; “B Grubu paylar™ ise fivan Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
{UJSD) cinsindc Gdeme yamlarak alimp satilan paylan ifade eder.
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Fonun pay gruplan arasinda gegis vamlamaz. Bu nedenle Tirk Lirasi (TL.) cinsinden ddeme
yapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yaunme hesaplarina ddeme sadece Tiirk Lirasi
(TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde tdeme yapilarak alinmis B Grubu paylar fona iade
edildiginde ise yannime: hesaplarina 8deme sadece Amerikan Dolan (USD) olarak yapihr.

Pay gruplanina uygulanan yiinetim Ocreti oramnda farklihk bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfinda tlanan Ha lar

Fon varlifindan yvapilabilecek harcamalar asa2ida ver almaktadir,

1} Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirli deretler,

2} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her riirli vergi, resim ve komisvonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portltiye alimlarda ve portfdvden satimlarda Sdenen aracihk komisyonlan, {yabanc1 para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru 0izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur).
5} Port [y vonetim Geretd,

6) Fonun mikellefi oldugu verg,

7) Bainmsiz denetim kuruluslarna ddenen denetim ficreti.

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim wih esas alinarak figer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degen
izerinden hesaplanacak Kurul Gereti,

10) Esik defer giderlen,

11) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedellen,

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannea tutulmas: zorunbu defierlere iliskin noter onayy giderleri,

16) Kurulea uypun girlllecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Uecreti Oran:
Fon toplam degerinin glinlik % 0,00137 (viizbindebirvirgilotuzyed:) [yillik yvaklagik %o 0.50
(bindebes)] olusan bir yénetim Gereti tahakkuk ettiriliv. Bu ticret her av sonunu izleyen bir hafta iginde,

kurucu ile dagiher arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna giire
kurucuya ve dagiteiya fondan Sdenecektir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhkiarm Ahm Satimmna Arasolbk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfviinde ver alan varbklanin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve siiz konusu
aracilik iglemleri igin uypulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www kap.orgir)
vayvimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan karsilanan saklama tereti ve diger giderler agafhda belirtilmistir (Fon
toplam defieri lizerinden asafndaki oranlarnin uygulanmasi suretivle hesaplanmakitadir),

__J Fon'dan karsilanan giderier | Yalhk (%)
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| ¥iinetim dicreti = 0,50
| - Kurucu (%050) 0.23
| - Fon Dagm Kurulugu (%50) 0,25
| Saklama Ucretleri {Tahmini) 0,16
| Diger Giderler {Tahmini) 0,60

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payi satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara www gib.pov.ir
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucy, Fon'un willik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden 60
ofln iginde KAP ta ilan eder. Finansal tablolarn son bildirim gintinn resmi tatil ginfne denk gelmes:
halinde resmi tatil glinfini takip eden ilk i3 gtind son bildirim tarihidic. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla
szel bajimsiz denctime tabidir.

9.2, Semsiyve fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablelar, sornmiuluk bevanlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.3, Yaunmeilann vatinm yapma karanm etkilevebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gereklirceck nitelikte olan izahnamenin [1.1, L1.2.1., I, NI, VL (6.5. maddesi harig), VII. nolu
baliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan ineclenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri viiriirl e girig tarihinden en az 30 giin Snce katlma pay: sahiplerine en uvgun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger billmlerinde vapilacak degigikler ise, Kurulun
onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitcsinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu iy giind iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon'a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5, Portfiive yapilandinlmig vatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm aracinin
penel dxelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aymica KAF ta agiklamur.

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon ponfiyine dahil edilmesi halinde en geg

stizlesme tarihini 1akip eden is ginil icinde stzlegmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblid'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimlen cergevesinde
sona erer ve tasfive edilir,

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtlizik;
hunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 302
ili 514 tncil maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlar nda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kaulma payimn birim pay deferine yansir. Katlma pay sahipleri, pavlanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde turtuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm alrus olurlar, Hesap dtnemi
sonunda ayrica temenil dagitimt stz konusu degildir,

11.3. Kanlma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sshipleri
Kurucu dan veva alim satima aracilik eden yvatirnm kurulusiardan hesap durumiari hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

x[l. FON PORTFOVONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAVLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylari fon izahnamesinin KAP ta yaymum takiben izahnamedc belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatmmeilara sunulur.

12.2. Fon kanlma paylan sadece dnceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon kaulma paylaruun tahsisli olarak satilacagl
kisiler Kurucu tarafindan 04/12/2023 tarih ve Mhs 210 sayih yan ile Kurul'a bildirilmistir.

12.3. Kanlma paylan karsih@ yvaunmeilardan toplanan para, takip eden is giinfl izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yanrilir.

|zahnamede ver alan veya fornun/kurucunun KAP sayfasina anf vapmak voluvla yver verilen
bilgilcrin dogrulufunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinuz ¢ercevesinde onaylanz.
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