DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY MFTN SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Denix Portfiy Ybnetimi A.S. tarafindan 6361 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 32. ve 34.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras: alinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve BRB1§ sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Denkz Porifiy Yionetimi A.5. Serbest Semsiyve Fon igtliziigll ve bu
izahmame hiikiimlerine gire yinetilmek iizere oluyturutacak Deniz Portfly MFTN Serbest

Ozcl Fon'un katilma payiarimn fhracina fligkin bu izahoame Sermaye Plyasas) Kuruls
tarafindan 29 / (/2023 tarihinde onaylanmegtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunen Kurulca tekeffl10
anlamina gelmeyeceji gibi, izahnameye Hiskia bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fbrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir blitln olarak
deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Denkz Portfty Yonetimi A.S.'nin  www denizportiov.com adresli resmi
internct sitesi ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAFP)' nda (www. kap.org.tr) yayimlanmgtir.

Foon'un yatinm stratejisi dofrultusunda afirhkh olarak T.C, Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindam diviz cinsinden ihrag edilen borglanma ara¢glar ve kirn sertifikalar: ile yerli
ihraggilarin diiviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapilacafindan yatrmaolar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylaninm ahm satimmm yapildify ortamlarda, gemsiye fon ictizOf0 ile
birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmeilara verilir. Ayrica, fooun bilgilendirme
dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulanlabilir,

Bu izshnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulum yatirm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygolanar,
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Bilgilendirme Dokilmanlan | Semsive fon igtilziifl, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

| Finansal Raporlama Tebligi  |1I-14.2 sayih Yatmim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina

lligkin Teblig

\Fon Deniz Portfdy METM Serbest (Didviz) O Ozel Fon ]
| Semsive Fon Deniz Portfoy Yanetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu

|KAFP Kamuyu Avdinlatma Platformu

Fourucu Leniz Portfdy Yonetimi A5,

Fourul Sermaye Piyasasi Kuruln

MKI'-.. Merkezi Kavit Kurmlusu A.S. _
Performans leblifi VII-128.5 sawnih  Rireysel Porftiylerin ve Kaolekif Yannm

I_c._'luruluq.lanm;-l Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendiriimesine vie Kolektif Yatinm Kuruluglarm Notlandirma ve
Siralama Faalivetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig

Portfoy Saklavicis) Denizbank A.S. )

PYS Teblii l1-55.1 sayih Portféy Yonctim Sicketleri ve Bu  Sirketlerin
Faalivetlerine lliskin Fsaslar Tebligi

(Rehber Yatinm Fonlarna [liskin Rehber -

Saklama Teblifi [11-56.1 say1l1 Portftyy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara Niskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

| Teblig I11-52.1 gay1h Yatium Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi

' TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe wve Denetim Swandartlan Kurumo

lrahindan  yiirlrlige  konulmus  olan  Tirkive  Muhasebe
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Standartlan/Tarkive Finansal Raporlama Standartlam ile bunlara
liliskin ek ve yorumlar
Yiinetici | Deniz Portfly Yiinetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon kanlma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina giive igbu tzahnammenin 1L hr':'-]ﬁm'ij:'ltde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, kanima paylan Semsive
Fon'a bagh olarak itrag edilen ve tiizel kigilifi bulonmayan mal varhZidir.,

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

| Fon'un
Unvam: Deniz Portfiy MFTN Serbest (Diviz) Ozel Fon
| Bagh ﬂldugnn Semsive Fonun Unvam: | Deniz Portfiy Yinetimi A.5. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: |Siiresiz

Fon portfoy yOneticilerine, fon mildiirine ve fon Linansal raporianmn bagimsiz denetimini
vapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www kap.orpe.tr } savfasinda ver almaksadur,

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayics: Haklunda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulo fiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinvesindeki birimiere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP {www kap.ore i) sayfasinda ver almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilh:i-:in Rilgiler

| Kurucu ve Yinetici nin

Unvani: Deniz Portly Yinetimi ALS.

¥ etki Belpesi Portfity Yioeticiligi ve Yatimm Damsmanhg
Faalivetlerine iliskin Yetki Relgesi
Tarih: 28/04/2023
Na: PYS/PY.15-YD.24/1T1-433

_Fur{;?ﬁ:mf ._‘_Tnf'n.k.‘ﬂ_grmsr i

Unvam: Denizbank A.S. i}
Porifty Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin Tarih: 17/07/2014
i]{uml Earar Tanhi ve NMumaras: | No: 125729

1.2.2. fletisim Bilgileri

!Kuruf.:.! ve Yinetici Deniz Portfdy Yanetimi A8, 'm'ﬁ '
‘M:rkcz adresi ve internct sitesi: Bilylikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/

Istanbul
www.denizporifov,com
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Telefon numarasi; (0212 348 20 00
Porifty Saklayicisi Denizhank A.§. "nin

Merkez adresi ve inlemer sitesi; Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul
www.denizbank.com .
Telefon numaras: 10212 348 20 00 |

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yiinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
vilrittimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varbiklar fzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzual
ve igtiizilfe uygun olarak asarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmet de dahil olmak lizere disandan
hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldinnaz.

2.2. Fon portfévis, kolektif portloy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portlyine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sirlamalar gergevesinde
vnetilir. Fon, kaulma paylan Tebligin ilgili hikiimleri gerevesinde nitelikli yatinmeilara tahsisli
olarak saulacak serbest Szel fon statiisiindedir.

Fon portftiviine almacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelarine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portRiy voneticisi tarafindan meviuata uygun olarak
vametilir.

Fon portfiviinin vanetiminde ve vatnnm yapilacak sermaye pivasasi araglanmn segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tirlerinden
Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portfdy olugturulmasi esas abmir. Fom, Teblig'in 23,
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un vatirimn stratejisi: Fon toplam de@erinin en az %8071 devamb olarak Hazine ve Malive
Bakanhp tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilen para ve scrmaye piyasas: ara¢larina vatirilacaktir. Fon toplam
degerinin peri kalan Kism: ise TL cinsinden para ve sermayc pivasasi araglan ve'veya yabanci
ithragcilarin para ve sermaye pivasas: araglanina vatinlabilie.

Fon’un ana amag afichkh olarak déviz cinsinden para ve sermaye pivasas: araglanna yatirim
vaparak diviz bazinda getiri varatmay saglamaktir, Diger taraftan, vukandaki portfdy simrlamasina
her durumda uvimak kosuluyla, Tirk Liras (TL) cinsinden para ve sermaye pivasas araglanna ve'veya
vabanc: ihragoilann para ve sermaye piyasasi araglanna ve/veya diger varhiklara, araclara, islemlere
ve sizlesmelere vanmm yamlarak, fon ponfiiyintin para birmi karmasi ve wvarhk karmasi
pegitlendirilebilecektir. $67 konusu vahinm hedeflerine ulasilmas: amaciyla fon portfGvil. yatinm
tngdrileri dogrultusunda, uzen pozisvonlar almarak olugturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar ahnarak
veva uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfiy karmas: geklinde olugurulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portféyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir,

Fonun, katlma paylan sadece nitclikli yaurimeilara sanlacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay: fonun yatnm stratejisinde ver alan suurlamalar haricinde herhangi bir saurlama ve
vinetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfiiyiinde yer alabilecek sz konusu wvarhklara,
iglemlere, sizlegmelere ve yalinm araglanna detayh olarak agafida ver verilmisgtir.
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TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Pivasasi ve yurti¢i organize para piyasasi
islemleri, ortaklik pavlan, kamu ve deel sckifr borglanma araglan, yurtdig ihragglarin '_I'I_ cinsi
menkul kivmetleri ve yurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gaynimenkul
yatinim fonlar, girisim sermayesi yatmm fonlan ve borsa yatmm fonlan dahil yatirim fonu
katilma pavlar, vatinm ortakhig paylan, ipotege dayall menkul kiymetler, ipotek teminatly
menkul kaymetler, gayrimenkul sertifikalari. varhiga dayah menkul kivmetler, varhik teminatls
menkul kivmetler, vapilandinlmig vaunm'borglanma araglan, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Malive Bakanlig, ipotek finansmam kuruluslan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Déviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Malive Bakanhg, il fzel idareleri, Kamu Ortaklifn
Idaresi ve belediveler ile Devlet'in kelalet ettigi diger kuruluglar ve/veva Tirk Szel girketleri
tarafindan ve'veva vabanci kamu ve/veva tzel sektérleri tarafindan déwiz cinsinden ve/veya
dowvize endekshi Torkive'de ve/veva yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan, eurobondlar,
sukuklar'kira scrtifikalarn, yapilandinlmis vatinm araglan, kredi riskine dayali vanrim arac
(CLN), ipotefe dayalh menkul kivmetler, ipotek reminath menkul kivmetler, gayvrimenkul
sertifikalar, varhga dayah menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler. kredi
temerriidine daval: borglanma araglar ve benzeri borglanma araglan dahil her irl para ve
sermave pivasast araglan; gelismis @ilkelerdeki ve gelismekte olan Gilkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR. GDR), her tirli vatmm
ortakh@ paylan; Tirkive'de veya yuntdiginda kurulmug gayrimenhul yatinm fonlan. girigim
sermayesi vatirun fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon katlma paylan; alun ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan;
emtialara davah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan (tirev araglar, ETC, ETN) fon
portftiviine dahil edilebilir.

Tiirev Arac ve Stizlesmeler; Fon, BIST Vadeli Tslem ve Opsivon Piyvasasi'nda (VIOP) iglem
giren ve'veva vurtici ve/veva yurtdig organize piyasalarda islem gren her tiirli vadeli iglem
v opsivon sizlesmelerine dayanak varhk kisiu bulunmadan yatirim vapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana vatirim stratejisinde, yukanda (a} ve (b) biliimlerinde, bu maddenin ilk climlesinde
ve Tebhig'in 4. maddesinde ver alan tiim varlik ve islemlere (emtialar, dtviz ve faiz dahil), siz
konusu varhklardan/islemlerden olugan endekslere/sepetlere davali vadeli iglem. forward,
opsivon ve swap gibi tlrev arag ve sizlesmelere, yurtiginde ve'veya yurtdiginda, tezpgahiistii
{borsa dis) olarak yatinm vapilabilir.

MevduatKatlma Hesaplan: Fon, vapuf islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsihin teminat
olusturmak amaciyla ve/veya vatinm amaciyla ve/veya piyasa santlar nedeniyle, yurtigindeki
ve/veya vuridimindaki bankalarda 1iirk Lirasi vefveya déviz cinsi izerinden mevduatkatilma
hesaplarma vatinm vapabilir,

Repo-Ters Repo; Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazart, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarhkh Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda gergeklestirehilecegi gibi borsa diginda da gergekiestirebilir. Fon aynea, yurtiginde
ve/veva vurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo sézlegmelerine taral olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleni Tirk Liras: izerinden ve/veyva diviz cinsinden vapulabilir,

Fon, Gdiing menkul kiymet alabilir, Gdling verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agifa sang
gergeklestirebilir. Fon portfiyinde bulunan tim oraklk paylan Gding islemine konu
edilebilccektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: dding menkul islemlerine dair




Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

o) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme
karsilift nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yaunm
yapilarak,

2. Takasbank Para Pivasas: ve yurti¢i organize para pivasas) islemleri, repo ve kredi
kullarum yvoluvla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alum ve agia saug gibi diger borglanma yéntemleri kullamlarak
kaldirag kullanilabilir. Kaldum; kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri
de artirabilir, Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olusabilecek
risklilik ditzeyinin bu izahnamede ver alan siurlamalar dahilinde kalmasi bususu da giz
dninde bulundurulur, Kaldwag varatan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi vapihrken
dayanak varligin pivasa fivan olarak, Finansal Raporlama Teblifi'ndc yer alan esaslar
cerpevesinde belirlenen fivatlar esas alimr.

h) Fon sadece vaplan islemlerie ilgili olmas kaydiyla vatinm vapufi para ve scrmaye piyasast
va da difer finansal varhiklan teminat olarak ghsterebilir.

2.3. Fonun ¢sik defieri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat 1UUSD Endeksi + %100 olarak
belirlenmistir.

Amerikan Dolar (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik de@er getinsi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %100 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Liras1 (TL} cinginden fhra¢ edilen A grubu paylar igin esik defer getirisi isc B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin danem igindeki USIVTRY getirisi kullamlarak Tirk Lirasi (TL)
getirive doniistiiriiimesi ile bulunmaktadie. USINTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi bag
ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 13.30°da agiklanan gisterge
nitelifindekd USD diviz ahs kurlan kullamlmakiadir. Fon serbest fon nitelifinde oldufu igin,
Performans Tebligi uyannca, bu Tehlig de belirlenen esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfove riskten korunma ve'veva vatnm amacivla kaldirag varatan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag varatan islem: fon portfiiyline tiirev arng (vadeli islem ve opsivon sézlegmeleri).
sakh tilrev arag, swap sbzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi. ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemleri, opsivon ahm ve satima ile vapilandirilmus vatimm arag¢larim, davanak varhi ortaklik pays ve
endeksleri, faize dayvali menkul kiymetler ve endeksleri. dayanak varlifn dfviz ve emtia olan tiirev
itriinleri ve diger herhangi bir vintemle kaldirag varatan benzeri iglemlerni ifade eder. Kaldirag varatan
islemler borsada vapilabilecegi gibi borsa disinda, vani tezgahiistii pivasada vapilan iglemler ile de
porifive dahil edilebilecektir.

2.5. Portfiive borsa disindan repofters repo sixlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon ve
swap siizlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa dig stzlesmeler fonun yvatinm stratejisine uygun olarak fon
portfdyviine dahil edilir. Sbzlesmelerin kars taraflamun yatimm yapilabilir derecelendirme notuna
sphip olmast, herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vamlmas, adil bir fiyat
icermest ve fonun fivat agiklama dinemlerinde gergede uygun degeri izerinden nakde dondistiriilebilir
olmas zorunludur.




Avynica, borsa disi ters repo ve tiirev arag stizlesmelerinin karp tarafimin denetime ve gleetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac kurum v.b)olmasi ve fonun fiven agiklama dinemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa chsi stizlesmelerin adil bir fivar icermesi ve fonun fiyal agiklama donemlerinde
“plivenilir” ve “dogrulanabilir” bir vintem ile de@erlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yvayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan ulagilabilir,

2.6, Fon hesabina kredi alinmas: mimkinddr,

2.7. Fon, gelismis ve gelismekte olan dilkelerin kamu ve/veya dzel scktfrleri tarafindan thrag
edilen bor¢lanma araclan, evrobondlar, sukuklarkira sertifixalan, yapilandinlmms yatinm araglan,
kredi riskine davah yaurum araci (CLN), ipotefie davah menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kivmetler, gayrimenkul serifikalan, varliga dayvali menkul kiymetler, varhk teminaly menkul
kivmetler. kredi temerriidime dayah borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirlii
para ve sermaye pivasasi araglanm; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan {ilkelerdeki girketlerin
ortakhk paylanni. Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR). her tirlil yatirim ortakh2
pavlarim; gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinnm fonlan ve borsa yabmm fonlan (ETF)
dahil yurtdizinda kurulmus fon katilma paylarm; alin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayals
sermaye pivasasi araclarim (tiirev araclar, ETC, ETN) poritbyiine dahil =dilebilir. Fon tarahndan
ayrica siei gecen tim varhklara ve/veya bu varhklar fizerinden olusturulmug endekslere dayah
organize ve'veya tezgahiistii tiirev araglara yatinum yapilabilir.

Yaurim yvapilacak rinin iheaggist ile. degerlemeye esas olacak lival hareketleri konusunda
serekli bilgileri, yabanct sermaye piyasasi araglanmin tabi oldufu filke mevzuauna giire borsada
satizina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanin bulunup bulunmadifina iliskin bilgileri
arastirmak  Yometici'nin sorumlulufundadir Yatimm yamlacak araglar poriféyve dahil edilirken.
valmzca derecelendirmeye tabi tutulmus yuntdisinda ihrag edilen borglanma armaglan ve kira
sertifikalan fon portfiiyiine alinacak olup, Rehber'in 4.1.2. ve 4.1 2.2, béltmler ile 4.1.6 Kisminda ver
alan ezaslar dikkate alnur,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikalanmn, tabi oldufu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayviel kurulug nezdinde saklanmasi, fivahmn veri dafiim kanallan
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dGnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefe uypun deferi dzerinden nakde dontistirillcbilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt dizinda borsa diyindan fon portl8yiine dahil edilmesi
miirnkitndir.

2.8, Portiiye agafida belirtilen dlkelerde ihrag edilmis yabanes fonlarn katilma paylar dahil
edilchilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustralya, fsvigre, Malta, Liksemburg, Norvey, Ispanva, Hollanda, lalya,
Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz. Yunanistan, Arjantin. Brezilya, Kolombiva,
Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, lsveg, Singapur, Yen felanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'a ait olanlar alinabilir.

2.9. Fon portfiviine vapilandinlmig vatinnm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlomg yatinm
araglanmn davanak varhklan, kamu ve tizel sektfr borclanma araclan. ortaklik paylan, faiz, déviz,
aln ve diger kiymetli madenler. oriakhk pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilms vatinm aracimin getirisi temelde; thrag edilecek bir borglanma aracimm getirisinden ve
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vanrim yapilan dayanak varlifin fiyat degisimine bagh olarak i¢inde barindirdifr tlirev araca/araclara
aiire clusacak bir getiriden olugmakiadir

Parifive dahil edilen yapilandinlmug yaunm araclanmn se¢iminde Yaunm Fonlarna fliskin
Rehber'in 4.1.2.1 biliminde yer alan esaslara uyulur.

Yapilandiritmig yatim araglanna yatmm yapilirken: sncelikle fonun vatnrim stratejisine ve
risk vapsina uygun olmasina dikkat edilir. Ayrica, bu araclarin borsada iglem glrmesi, thraggisimin
velveya varsa vatirim aracimn, Teblif'in 32'nei maddesinde belirtilen derccelendirme notuna sahip
olmast ve derecelendinme notunu igeren belgelerin Yénetici nexdinde bulundurulmas, tabi oldufu
otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas jartlarim saflamasi
gerekir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis vapilandinimg yaunm araglanna yatnm vapilirken: vukanda
belirlenen sartlann tamami aramr. Buna ilaveten, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fivatrmn veri dagiium kanallan vastasiyla ilan edilmesi, fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebli#i diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniigiiirilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlan aranir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmeillar Fon'a vatnm  vapmadan &nce Fon'la ilgili  temel  yalinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck defisimler
sonucunda Fon birim pay fyatindaki olas digiglere bagh olarak yannmlanmn degerinin baglangi;
defierinin altina ditgebilecegini yanrimelar gz ninde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay temsil eden (inansal araglann, ortaklik paylarimn,
diger menkul kivinetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglarin, kivmetli madenlerin burada
sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal tilrev stizlesmelere iligkin taginan pozisvonlann defierinde,
faiz oranlan. ortakhk payi fivatlan, kivmetli maden fvatlan, emtia fiyatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin
detaylanna asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon port[Uyiine faize dayaly varliklarin (horglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklann degerinde pivasalarda vazanabilecek faiz oranlan
defrisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfyiine vabanc para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde, dévie
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivie Fon'un maruz kalacag: zarar olasilifin
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon ponfiyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfayiinde bulunan ortakhk pavianmn fivatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedenivle portfyiin maruz kalacad zarar olasihim ifade etmekiedir.

¢- Kaymetli Madenler Riski: Fon portfiyiine alun ve diger kiymetli madenler dihil edilmes:
halinde bu varliklann fivatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz

Lalacafy zurar olasihgim ilade etmekiadir,




d- Kar Payi Oram Riski: Fon portfiyline kara kaulima dayah varhklarm (katilma hesab, kira
scriifikalarn vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklann degerinde pivasalarda

vaganabilecek kar pay1 oranlan degigimieri nedeniyle clugan riski ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayah tiirev araglann dihil
edilmesi halinde, sive konusu emtia deferlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyvle olugan
riski ifade eder

2) Karsi Taraf Riski: Karsi taralin siizlesmeden kaynaklanan yiktmliiliklerim yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde onaya gikan aksakhiklar
sonucunda ddemenin vapulamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiviinde bulunan finansal varliklann istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde déndsidrdlememesi halinde oraya qikan zarar olasihifidir.,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/lbone ve alun alum islemlerinde ve difer herhangi bir vontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yaurm ile baglangic yatmmmm iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic vatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasihin kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kallanilan
sistemlerin yetersizlifi. bagansiz vinetim. personclin hatali va da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin vam sira dofal aletler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dip etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeve yogun valinim vapilmas sonucu fonun
bu varhfin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitifl veya negatif yénlil iligkilen nedeniyle dogabilecek zarar thiimalin
ifade eder.

&) Yasal Risk: Fonun katlma pavlanmn satildif déimemden sonra mevzuatta ve diizenleyvic
otorilelerin dizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) thrage Riski: Fon poriftiviine alinan varliklann ihraggisimn yikimliilitklerini kismen veva
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatuum araglar ve benzeri sakh tlrev araglara yatinm
vapilmas: halinde ortaya qikmakta olup; yatmmen, saticiya karsi referans filkenin‘yirketin temerriit
riskini distlenmekt> ve karsihfinda vilksek bir getiri elde etmektedir. Referans tilke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir scvivenin tizerinde bozulma yagarsa yatirmen ck teminat Sdemesi
vapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirilmiy Yatinm Araclar Riski: Yunt igi ve yunt disinda ihrag edilmisg
vapilandinloms araglar; vatinlan anaparayr koruyacak sckilde yamlandinlabilecegi gibi, yanhrim

; "'. ﬁWma‘n 5.
.r S ” ".:._ 9 r;l. .



amaciyla yiksek geriri hedefleyerek anaparada kayba vol a¢masi muhtemel sekilde de
}'apﬂahdmlahilir. Yaplandmimis Yatnm Araglarimin dayanak varhklan (zerine ui}t;rum]gr!
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, vatinme: vade sonunda higbir itfa g:_:lm
clde edemevecedi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha disik de olabilir,

Bununla birlikte, Yamlandinlmis Yatmm Araglanmn ginlik fiyat olusumunda pivasa
faizlerinde vasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fivat degigimlen de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda vasanabilecek dalgalanmalar Yaplandinbmg Yatinm
Araclaniun  giinlik  deferlemesing etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defer (RMD)
hesaplamalannda tirev araclarla birlikte Yapilandininug Yaunm Araglanndan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alnir.

Yapilandiriloms Yatrum Araglanna yatrm yapiimas: halinde kargi taraf riski de meveuttur,

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portfiylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat depisiminde ¢ok farkl mikiarda nsk duyarlibk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fivatindaki bir birim deffigmenin
opsivon priminde olusturdugu degisimi gistermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varlifin
fivatindaki degigimin opsivonun deltasinda meydana petirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhifanin fiyal dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir.
Theta; risk lgimlerinde biiyiik Gnem tasiyan zaman [akiérind ifade cden ghsterge olup, opsiyon
Ayvatmn vadeve ghre degisiminin Slgilsidir. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyon
fivatinda olusturdugu degisimin dltistidiir,

13) Acifa Sats Riski: Fon pontfovil igerisinden agifia sang yvapulan finansal enstriimanlarn
pivasa likiditesinin daralmasi sebebivle ddiing karsihin ve'veya dogrudan aqifa satig imkanlarimn
aralmas) durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincihk, suistimal, zimmete para gecirme, hrsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufrstabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsue etkileyecek suglann
(Grnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spol fiyatmn aldig) defer arasindaki fiyat farkhlify degigimini ifade etmektedir. Sézlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivar birbirine egit olmaktadir, Ancak fon portfiiyll igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal cnstriimanlarda iglem vapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat weorik fyatlamadan farkh olabilmcktedir. Dolayis: ile burada Bax
Degier’in stizlesme vadesi bovumea giisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgiiminde kullamlan yiéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www . kap.org.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan lslemler
Fon portfayiine kaldiray yaratan iglemlerden:doviz, faiz. pay senedi, pay senedi endeksleri,
emiia ve sermaye pivasasi araclarna dayah tivev arag (vadeli iglem ve opsivon sbzlesmeleri), sakh

tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, scrtifika, ileri valtrltl tahvilbono ve alun iglemleri ve difer
herhangi bir véntemle kaldirag yaratan iglemler benzeri iglemler dahil edilecektir.
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Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de be].irl_mcn esaslar
cercevesinde Mutlak RMD wOniemi kullamlacaktr, Fonun muilak riske maruz defieri fon toplam

degerinin %25"in1 agamaz.

3.4. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %500 dir.

3.5, Fon portfiviine alinan vapulandimlmis yvatmm araclarimin sakh tiirev arag niteligi tagyip
tasimadifs Kurueu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yapilandinlmig yatiim aracinm sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiing iliskin olarak Rehber de ver alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiylinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayvicis: nezdinde saklamir,

4.2. Fon'un malvarh@ Kwucu'nun ve Portlty Saklavicisi nin malvarhfindan ayndir, Fon'un
malvarlig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, ttrev arag iglemleri veva fon adina taraf olunan
benzer nitelikickl islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rchnedilemez. Fon
malvarlig Kurucunun ve Portfiy Saklavicisimn vBnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarmuf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil
olmak (izere haczedilemez, fizerine ihtivali tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Ponfty Degeri”, portfivdeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkive Sermave Pivasalann Birlifi'min “Kolektif Yatnm Kumlusu
Portfivlerinde Yer Alan Varlik ve Islemlernin Deferleme Esaslan Yinergesi™ hilkiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan deferlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degen™ ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger
varhklann cklenmesi ve borglarin diisiilmesi surctivie hesaplamr.

5.2. Fon"un hirim pay degeri, fon toplam de@erinin fon toplam pay savisina béliinmesi suretivle
hesaplanir, Bu defer her haftaun Sal gin@l itibarivle (deferleme piindl) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen ig giinii hem Tiirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pavlanimn alim-satim verlerinde ilan cdilir, S3ah glindintin
tatil olmasi duremunda, degerleme takip eden is glintinde vaglir ve izleven is glind fivat agklanie. A
Grubu fon Katlma paylarimn birim pay defer Tirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katlma
paylarimn birim pay defieri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu
pavlann Amerikan Dolamn (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferleme glindl saat
15.30"da TCMB tarafindan ilan edilen gtsterge niteligindeki Amerikan Dolan (L'SD) dviz alis kum
kullambir, llgili giinde TCMB wrafindan fivat ilan edilmemis olmas durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama vambir. B Grubu pavlarn birim payv deferi A Grubu paylar igin hesaplanms
birim pay dederinin vukanda bahsedilen kura béliimmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal aletler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ikmesi, portfévdeki varliklarn
ilgili oldugu pazarin, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelehilecek
anzalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaye gikmas) gibi olagandistii




durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti hususurida Kurecu'nun yinetim
kurulu karar alabilir. Avrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KA ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giriilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmm alm satim durdurulabilir.

5.5. Fon portiByiindeki varhk ve islemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP (www kap.oreir)
sayfasinda ver almaktadir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece inceden belirlenmiy kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirlan “Ozel Fon" nitelifi tapmaktadir. Fon katilma paylarmm tahsisli
olarak satlacag@ Kisiler Kuruew tarafindan 28/11/2023 tarih ve Mhs-207 savili yaz ile Korul'a
bildirilmistir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmustir. A Grubu paylarn
alim satimi Tirk Lirasi (TL). B Grubu paylarin ahm satim ise Amerikan Dolar (USD)
fizerinden gergeklestirilir.

Fon satis haslangi; taribinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir Gneeki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (L51) diiviz ahs kuru csas ahnarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsih@ TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinin saysma bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
degeri yukarida belirlencn pay gruplan ger¢evesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tiirk
Lirasi ve Amerikan Dolar: (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir.

B Grubu pavlarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge nitelifindeki Amerikan
Dolan (USD) diviz ahs kuruna billinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD édenerek sanin ahinan fon paylarimin fona iade edilmesi durumunda tdeme
aym para birimi cinsinden yapilir.

Fonun sahs haslange tarihi  OF /02 /2024 "diir.

6,1, Katilma Payvi Ahm Esaslan

Yatinmelann deerleme giing olan her haftanin Sah glind saat 15.30"a kadar verdikleri kanlma
pay1 ahm talimatlary, degerleme giind sonunda vapilacak hesaplamada bulunacak pay Nyat lizerinden
degerleme giiniinii lakip eden ilk is giininde verine getirilir. Degerleme glind saat 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk payv fivat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki

degierlemede bulunan pay fivan fizerinden takip eden ilk i gininde verine getirilir,

Sali gilntindn tatil olmas durumunda, izleven ilk is giint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati fizerinden takip eden ilk ig gliniinde yerine getirilir.

.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart
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Alm talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin KuruewDafitict
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucw/Dagiticy, talimatun pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin
olarak bilinmemesi nedenivle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satg fiyatna %20 ilave marj
uygulavarak tahsil edebilir. Ayrica. kanima pay: bedellerin iglem glinil tahsil etmek Ozere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebalir.

Talimatn ttar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fivat aciklandikian sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alim taliman karsihifinda tahsil edilen tutar, o gin i¢in yalmmes adina
Deniz Portity Para Pivasas: Fonu aracilifnyla nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde katlma pay: alminda kullanihr.

B Grubu katlma pavi alim  taliman  karpih@inda  tshsil  edilen  tutarlar ase
nemalandirilmayacakiir.

6.3. Katllma Payi Satim Esaslan

Yatmmetlanin belitlenen degerleme glinfinden 2 (iki) iggind Grcesi saat 15.30%a kadar
verdikleri katilma payi saum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden i'k hesaplamada bulunacak
pay fivau tizerinden verine getirilir, Degerleme glindinden 2 (iki} 15giint Gneesi saal 15.30"dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fival hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivan tzerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin ddenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; satim talimatin degerleme glniinden 2 (iki) igglind dncesi saat 13.30ye
kadar verilmesi halinde 1alimatin verilmesini takip eden ilk degierleme giiniind takip eden i glininde
tdenir. Degerleme glinfinden 2 (iki) isgiini dncesi saat 15,30"den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giintinden sonra verlmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giintinde bulunan pay fiyat
tizerinden takip eden i glniinde &denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Sanm Yerleri:
Katlma payvlanmmn abm satmu kurucunun yvami sira kurocn ile katilma payt alm satimina

aracilik sdzlesmesi imzalanmg olan Denizbank A8, tarafindan yapilacakur. Denizbank A5 'nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan ) | Adres IR internet Sitesi_ | Telefon |
%Denizbank A.S. Genel Blivilkdere Cad. No: 141 |www.denizbank.com 0212 348 2000
 Miidirliigti ve ttim gubcleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL _

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma pavlan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmuigtr, “A Grubu paylar”™ fiyan
Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasa (TL) cinsinden Gdeme yamlarak aliup satlan
paylari; “B Grubu paylar” ise fivali Amerikan Dolan (USD)) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
{USD) cinsinde tdeme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.
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Fonun pay gruplan arasinda gecis yapilamaz, Bu nedenle Tirk Liras: (TL) cinsinden Gdeme
yapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatinme: hesaplarina tdeme sadece Thrk Liras:
(TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde ddeme yapilarak alinmmiy B Grubu payler fona jade
cdildiginde ise yatmmer hesaplarina ddeme sadece Amerikan Dolan (USD) olarak yapilir.

Pay gruplanna uygulanan yénetim ficreti oramunda farkhilik bulmmamaktadir.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1 un Malvarhfmdan ilanan Harcamalar

Fon varhfindan vaplabilecek harcamalar agafida yer almakiadur.

13 Saklama hizmetleri igin Gdenen ber tirlii Geretler,

21 Varhklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
1) Alnan kredilerin faia,

4) Portfiye alimlarda ve portfoyden sabmlarda Gdenen aracilik komisvonlar, (yabanc: para
cinsinden vapilan giderler TCMB diwiz sang kuru fizerinden TL'yve ¢evrilerek kaydolunur),

3) Ponultyy vinetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna Gdencn denelim tereti,

8} Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim wili esas alinarak Oger avlik déncmlerin son i giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

101 Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12} E-defter {mali mithiir, arsivieme ve kullammm) ve E-(atura (arsivleme) uvgulamalan nedeni
ile Gdenen hizmet bedelleri,

13} E-vergi beyvannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu dicreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15} Mevzuat uvarnea tutulmas zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

14} Kurulca uvgun gariilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon toplam de@erinin glinkik %60,00068 5 (milvondaaluvirgiilseksenbes) [willhik vaklasik % 0,25
(onbindevirmibes)| olusan bir yénetim ficreti lahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dafitics arasinda imzalanan sbezlesme gergevesinde belirlenen paylazim
csaslanna giire kurocuya ve dafibiciya fondan Gdenecektir,

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varbklanm Abm Satimma Aracillk Eden Kuruluslar ve
Aracihik istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde ver alan varliklann alim satimuna aracihk eden kuruluglar ve stz konusu
aracihk islemleri i¢in uyvgulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap orp i)
vayvimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karsilanan saklama dicreti ve difer giderler asafida belirtilmistir (Fon
woplam dejien rerinden asafdaki oranlann uygulanmas suretivle hesaplanmaktadir),

_Fon'dan kargilanan giderler [ vilhk (%
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Yonetim flercti : 0,25 ;
Kurucu (%50) | 0,125

- Fon Dagitim Kurulugu (%50) . 0,125 |

Saklama Ucretleri {Tahmini) 0.16 |

| Diger Giderler (Tahmini) ' 0,60 l

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve kanlma payi saun alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www. gib. gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX, FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolaring, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden 60
giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal 1ablolann son bildinim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giinding takip eden ilk is glindl son bildivim tarihidir. Fonlar tastive tariki itibariyla
dzel bafimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsive fon igtliziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raperuyla birlikte finansal
raperlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans deretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatmmeilann yvatnm yvapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, 11, 1IL, VL (6.5. maddesi harig), VII. nolu
biliimlerindeki degigiklikler Kurul rarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan vapilacak
izahname defigiklikler yliriirliige giris tarithinden en az 30 glin Snce kaulma payr sahiplerine en uyvgun
haberlesme vasitasiyla bildirilir, [zahnamenin diger bélimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yaplarak KAP'ta ve Kurucu' nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapulan defigiklikler her takvim yili sonunu izleven alu is giini iginde 1oplu olarak Kuerula
pildirilir,

9.4. Fon'a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Portftiye vapulandinbmug vatinm arach dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklenine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.6. Borsa diy1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfivine dahil edilmesi halinde en gec
stizlegme tarihini 1akip eden is glinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimleri cercevesinde
sona erer ve tastiyve edilir.

XI. KATILMA PAY1 SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipler arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizilk;
bunlarda hitkiim bulunmavan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Eanununun 502
ild 514 tncl maddeleri hitkiimleri kivasen uygulanr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un hilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara pire 1espit
edilen katulma payimin birim pay deferine yanswr. Kablma pay sahipleri, paylanm Fon'a ger
sattklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarm almig olurlar. Hesap diinemi
sonunda aynca temettil dagiinm stz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veva alim satima aracilik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma pavlan fon izahnamesinin KAP ta yayimun takiben izahnamede belirtilen wsul
ve esaslar cerpevesinde nitelikli vatinmerlara sunulur.

12.2. Fon katlma paylan sadece dnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ogzel Forn™ niteligindedir. Fon kaulma paylarmn tahsisli olarak saulacaf
kisiler Kurucu tarafindan 28/11/2023 tarih ve Mhs-207 sayih vazi ile Kurul'a bildirilmistir,

12.3. Katilma paylan karsihig vatnmeilardan toplanan para, takip eden ig glint izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vatirilir.

fzahnamede ver alan veva fonun/kurucunun KAP sayfasina anf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve gincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde onaylanz.

08/12/2013

DENIZ PORTFOY YONETIMI ALS.
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