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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.5. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY 880 SERBEST (DOViIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

Deniz Portfily Yinetimi A5, tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyvasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na 409441
sicil numarasi alinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tilrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfdy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine giire vinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy 380 Serbest (Diviz)
Ozel Fon'un katilma paylarimin thracma iliskin bu zahname Scrmaye Pivasasi Kurulu
tarafindan 29 / [1 /2023 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylunmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmevecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma pavlarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu irahname, Kurucu Deniz Portfiv Yinetimi A.5.'nin  www.denizportfov.com adresli resmi
internct sitesi ile Kamuvu Aydinlatma PMatformuo (KAP) nda (www. kap.org.ir) vavimlanmistir.

Fon'un yatirim stratejisi dofrultusunda afirhkh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhi
turafindan divie cinsinden ibrag edilen borglanma arsglarn ve kira seriifikalars ile verli
ihragpilarin dioviz cinsinden fhrag edilem para ve sermaye pivasasi ara¢lanna yatirim
yapilacafimdan yatimmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname Katilma paylarmn alim satmuimn yapildi@y ortamlarda, semsive fon ictilzdgi ile
birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlar: ile linansal raporlaring fonun KAP sayvTasindan ulasilabilir,

Bu irahpamede hikiim bulunmayan hallerde Kuorolun yattrim  fonlarnna  iligkin
diizenlemelerinde yver alan hiikiimler uvgulanr.
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Bilgilendirme Dokiimanlan
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| Finansal Raporlama Teblig

Semsive fun tdmgﬁﬁi fon izahnamesi {

I-14.2 savih Yatiim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslanna|
liskin Teblig

Fon Deniz Portfdv 880 Serbest ( Diviz) Owrel Fon
Semsive Ton Dreniz Portféy Yanetimi A5, Serbesi Semsive Fon
koanun 6362 savili Sermave Pivasasi Kanunu

KADP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfiy Yinctimi A.5.

{ Kurul ' Sermaye Piyasas Kurulu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu A.§.

Performans Tebligi

'VT-128.%2  sayih Birevsel Portflivlerin ve Kolekuf Yatmm
Kuruluglanmn ~ Performans  Sunumuna,  Performansa  Dayah
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatnm Kuruluglarm Notlandirma ve
Siralama Faaliveterine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Porfitv Saklavicis

| Denizbank A.5.

PYS Teblifi HI-55.1 sawvih Portfy Yoneum Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi .}
Rehber Yanrnm Fonlanna [liskin Rehber '
‘Saklama Tebligi MI-36.1 savih Portity Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak |
i Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Takashank {Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A8, I
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StandartlaryTiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar
Y ineted Deniz Portftiv Yonetimi A.S. _ -7}

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hitkitmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabing, inangh milkivet esaslarma gére isbu izahnamenin 11 bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyi igletmek amaciyla kurulan, kanlma payian Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgadur.

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

=

| Fon"un -

Unvam: Deniz Portfiy 880 Serbest (Diviz) Ozel Fon

Bagl Dlduﬁﬁ Scmmwz Fonun Unvam: Deniz Portfiy Yinetimi A.5. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tilrl: Serbest Semsiyve Fon

‘Silresi: Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
vapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.oreir ) savfasinda ver almaktadur,

1.2, Kuruvcn, Yinetici ve Portfy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vinetim kurulu dyveler yeikilidic. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bilnyesindeki birimlere, disandan ahnan hizmetlere ve varsa, kurucunun jube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kuruew'nun KAP (www kap.orpfr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yerki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurweu ve Yinetici rin

Unvani: Deniz Portfiy Yonetimi A.S.
Yelki Belgesi Portfiiy ~ Yoneticilifi ve Yatirnm Damsmanhf
Faalivetlerine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023
MNo: PYSTPY.A5-YD.24/171-433
Portfiy Saklayicist mimn .
Unvan: Denizhank "L$.',., 5
Portfy Saklama Faaliveti lznine ligkin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Munmnaras: Moz 217720

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Deniz Portfdy Yinerimi A.5. 'nin

Vierker adresi ve internet sitesi: | Biiyiikdere Cad, No: 141 Kuat: 19 Esentepe-Sishi/|
fstanbul I
www.&tnhggshp-.mm

Telafon muminrnsy: ‘ﬂlll 24K 20 D
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Portfoy Saklayicist Denizhank A.§. 'nin .

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sigli/istanbul
B www.denizbank.com |
| Telefon numaras:: (0212 348 20 00 a

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI [LE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yanetimi,
vonetiminin  denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
viirdtilmesinden sormludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiziige uvgun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin ylritilmesi esnasinda portfdy yOneticiligi hizmeti de duhil olmak Grere disandan
hizmet ahinmast, Kerueunun serumivlugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfovii, kolektif portfiy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiiyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Tebliz'de ver alan simrlamalar gergevesinde
yonetilir. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitktimleri ¢ercevesinde nitelikli vaurimeilara tahsisli
olarak satilacak serbest 8zel fon stattistindedir.

Fon portftiviine shnacak finansal varhklar Kurul'un diieenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uvgun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
vinetlir.

Fon portfiviintn yinetiminde ve vatinm vaplacak sermaye pivasas) araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
75

Serbest Semsive Fon nitelifine uvgun bir portféy olusimrulmas esas alwir. Fon. Teblig'in 23.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara uvacakur.

Fon'un vatirum steateiisi: Fon toplam deferinin en az %oB0°i devaml) olarak T.C. Hazine ve
Malive Bakanhi tarafindan dviz cinsinden ihrag edilen borgianma araclan ve kira sertifikalar ile
verli ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglanina vaunlacaknr. Fon
toplam degerinin geri kalan kism ise TL cinsinden para ve sermaye pivasas araclan ve/veva yabanc
ihracgilarin para ve sermaye piyasas: araglanna yaunlabilir.

Fon'un ana amact afichkh olarak dowviz cinsinden para ve sermaye pivasasi araglaring yaunm
vaparak diviz bazinda petiri yaraumayr saglamakur. Difer tarafian, yvukandaki portfdy simrlamasina
her durimda uymak kosuluvla, Tiirk Liras: (T1.) cinsinden para ve sermaye pivasas: araglarma ve/veya
vabaner ihraggilarn para ve scrmaye piyasas araglanna velveva diger varhiklara, araclara, islemlere
ve stzlesmelere yabmm vapilarak, fon portfylnin para birimi karmas: ve varhk karmas
cesitlendirilebilecektir. Stz konusu yatnm hedeflerine ulagiimas: amaciyla fon portfdyil, yatnm
Gngdritleri dogrultusunda, waun pozisyonlar ahnarak olugturulabileccgi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veva uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy karmas: geklinde olugturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisvonlar fon portfiviine kaldiragh olarak dahil edilebilir.

Fonun, katlma pavlan sadece nitclikli yanrmmeilara sanlacak serbest fon mitelifinde
olmasmdan dolayi forun vatmm stratejisinde ver alan simrlamalar haricinde herhangi bir sivirlama ve
viinetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portftiviinde ver alabilecek stz konusu varliklara,
islemlerc. sizlesmelere ve yahmm araglaring detayh olarak asagida yer veriimigtir.
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a)

b)

c)

dl

€)

TL cinsi varhklar ve islemler; Takashank Para Pivasasi ve vurtigi organize para piyasas
islemnleri, ortaklik paylan, kamu ve dzel sekitir borglanma araclary, vurtdigi ihraggilann TL cinsi
menkul kivmetleri ve vurtisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kivmetler, gayrimenkul
vaurim fonlari, girigim sermayesi yaunm fonlan ve borsa vatirum fonlan dahil yatnm [onu
katlma pavlan, vatirim ortakh@ paylan, ipotege dayali menkul kivmetler, ipotek teminath
menkul kivmetler, gavrimenkul sertifikalan. varha dayal: menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kivmetler, vapilandinlmmg vaunm/borglanma araglan, kira semifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlig, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermave pivasasi araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

Diviz cinsi varliklar ve iglemler: Hazine ve Maliyve Bakanh, il Grel idareleri, Kamu Orakhf
idaresi ve belediveler ile Devler'in kefalet ettifi diger kuruluglar ve'veya Tiirk tizel sirketleri
sarafindan ve/veya vabanct kamu veveya dzel sckibirleri tarafindan diviz cinsinden ve/veya
davize endeksli Tiirkive'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, gurgbondiar,
sukuklar/kira scrtifikalan, vapilandinloms yatinm araglan, kredi riskine dayali yaunm arac
(CLN), ipotege dayvali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalars, varliga davali menkul kiymetler, variik teminath menkul kivmetler, kredi
temerriidiine davalt borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tirll para ve
sermaye piyasas) araglan; gelismig Ulkelerdeki ve geligmekte olan tilkelerdeki girketlerin
ortakhk paylan, Amerikan ve Global Depo Senifikalan (ADR, GDR), her tirlll vaurm
ortakhi pavlan: Tirkive'de veva yurtdiginda kurulmuy gayrimenkul yatnm fonlar, girigim
scrmayesi vatirum fonlar ve borsa vannm fonlan (ETF) dahil fon katlma pavlan; alin ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye pivasas araglan;
emtialara davah olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araglan (tivev araglar, ETC, ETN) fon
portfiiviine dahil edilebilir.

Titrev_Arac ve Stzlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda VIOP) islem
wiiren velveya yurtigi veveya yuridizn organize pivasalarda iglem giren her virlt vadeli islem
ve apsivon stzlesmelerine dayanak varhk kisitn bulunmadan vatinm vapabilir. Fon arafindan;
Fon'un ana vatinm stratejisinde, vukanda (a) ve (b) bilmlerinde. bu maddenin ilk ¢fimlesinde
ve Teblia"in 4. maddesinde yer alan tiim varhik ve islemlere {(emtialar, diviz ve {aiz dahil), stz
konusu varhklardan/islemlerden olusan endckslere/sepetlere dayalr vadeli iglem, forward.
opsiven ve swap gibi tiirev arag ve stizlegmelere, yurtiginde velveya vurtdisinda. tezgahiisti
{borsa dis1) olarak yaunm vamlabilir.

Mevduat Kaulma Hesaplar: Fon, vapud islemler ve taraf oldugu sozlegmeler karsihif teminal
olusturmak amaciyla ve/veva yatnm amacivla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
ve'veva yurtdisindaki bankalarda Tirk Liras: ve/veva diviz cinsi fizerinden mevduatkatilma
hesaplarina yaurim vapabilir.

Repo-Ters Repo; Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan. BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarlikh Repo lslemleri Pazan gibi
pazarlarda gerceklegtirebilecegi gibi borsa dipinda da gergeklegtirebilir. Ton aynea. vurtiginde
ve/veva vurtdisinda, borsada veva borsa diginda repo séizleymelerine tarat olabilir. Fomun repo-
ters repo islemleri Tirk Lirasi fizerinden ve/veya doviz cinsinden vapulabilir,

Fon. &diing menkul kivmet alabilir, dding verebilir, kredili menkul kiymet islemi. agifa satig
gergeklestirebilir,. Fon ponfiiyiinde bulunan thim ortaklik paylan dding iglemine konu
adilehilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul iglemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi defildir. Oding islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yannm Fonlarna iliskin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.
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g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsivonlar gibi befirli bir teminat, prim ya da ddeme
karsihgy mispi islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldwagl iglemlere vatinm
vaplarak,

Takasbank Para Pivasasi ve vurtici organize para pivasasi iglemleri, repo ve kredi
kullamm voluyla fon temin ederek.

Kredili menkul kivmet alum ve agia saig gibi diger borglanma yontemleri kullamlarak
kaldwag kullamlabiliv. Kaldirag kullanum, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigr riskleri
de artrabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olugabilecek
risklilik diizevinin bu izahnamede ver alan siurlamalar dahilinde kalmas: hususu da giiz
dniinde bulundurulur. Kaldiwas varalan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapthrken
davapak varhfn pivasa fyau olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan csaslar
cercevesinde belirlenen Oyatlar esas ahmr.

[

tak

h) Fon sadece vapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla vannm vapud para ve sermaye pivasasy
va da diger finansal varhklar teminat olarak gésterebilir.

2.3, Fonun esik deferi BIST-KYD 1 Avhk Mevduat USD Endeksi + %l 00 olarak
belirlenmistir,

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B prubu paylar igin cgik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dinemindeki petirisine %2l,00 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen Kist getinisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu
paylar igin hesaplanan getirinin donem igindeki USDVTRY geuirisi kullamilarak Tiwk Lirasi (TL)
petirive diéntistirilmesi ile bulunmakiadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi bag
ve hesaplama dbmemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.50°da agiklanan gisterge
niteliindeki USD déviz alg kurlann kullamimaktadir, Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uvarines, bu Teblig'de belirlenen esik deger alt simirmna iligkin esaslar uygulanmaz.,

2.4. Portftive riskien korunma ve'veya vannm amacivla kaldwag yaratan iglemler dahil
edilebilir, Kaldirag varatan islem: fon portfivine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sbzlegmeleri),
sakli titrev arag, swap sOzlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil'bono ve altn
islemleri, opsivon alim ve satinu ile vaprilandinlmig yaurm araglanim, davanak varhd ortaklik pay ve
cndekslerd, faize davall menkuol kivmetler ve endekslen, dayanak varlify diviz ve emtia olan tiirev
tiriinleri ve diger herhangi bir vintemle kaldirag varatan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldiray yaratan
islemler borsada vapilabilecedi gibi borsa disinda. vani tezgahilstil pivasada yamlan iglemler ile de
porifive dahil edilebilecektir,

2.5. Portfsye borsa disindan repo/ters repo stzlegmelen ile tirev araglar (forward. opsiyon ve
swap sbzlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa dig séizlesmeler fonun vatnm stratejisine uygun olarak fon
portfoviine dahil edilir, S&zlegmelerin karg: taraflanmn vaunm yapilabilir derecelendirme notmna
sahip olmasy, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapiimass, adil bir fyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uvgun degeri Gzerinden nakde diniigtirilebilir
almas zerunlodur.

Aynca, borsa disi ters repo ve lilrev arag stzlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve glizetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde
“gitvenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur.
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Borsa gt sbzlesmelerin adil bir fivat igermesi ve forun fivat agklama dénemlerinde
“offvenilir” ve “dogrulanabilir” bir véntem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2. maddes: dikkate
almmarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan ndan ulagilabilir.

2.6. Fan hesabuna kredi alinmas) miimkiinddr.

2.7. Fon, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve/veya dzel sekibrleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglan, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari. yapilandinlims yatmm araglan,
kredi riskine davali vatnim araci (CLN), ipotefe davah menkul kivmetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhia dayahh menkul kiymetler, varbk teminath menkul
kivmetler, kredi temerriidtne davah borglanma araglan ve benweri borglanma araglan dahil her tirli
para ve sermaye pivasas: araclanny; gelismis tlkelerdeki ve gelismekie olan dlkelerdeki sirketlerin
artakhik paylarm, Amerikan ve Global Depo Senifikalanim (ADR, GDR}, her tirlldl yatunm ortakhg
paylarim; gavrimenkul vaorim fonlar, girisim sermavesi vatirim fonlan ve borsa vaurim fonlan (ETF)
dahil yundisinda kurulmus fon kaulma paylanin; alun ve diger kaymetli madenler ile emuialara dayal
sermave pivasast araglanm (tlirev araglar, ETC, ETN} portfisiine dahil edilebilir. Fon tarafindan
aynea stizil gegen tim varhiklara ve/veya bu varbiklar Gzerinden olusturuimug endekslere dayals
organize vo'veva tezgahiistil tirev araglara vatinm vapilabilir.

Yaunm vapilacak tiriiniin ihraggisi ile, degerlemeyve esas olacak fivat hareketlen konusunda
gerekli bilgileri, vabanct sermaye pivasasi araclanimn tabi oldugu iilke mevzuatna pire borsada
sanismma ve bedellerinin transterine iligkin kisitlamalarm bulunup bulunmadifina iliskin bilgilen
arastirmak  Ytnetici'nin  sorumlulugundadir Yatinm vamlacak araclar pertfove dahil edilicken,
valmzca derecelendirmeye tabi wmulmus yurntdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalarn fon portfiyiine alinacak olup, Rehber’in 4.1.2. ve 4.1.2.2. béliimlen ile 4.1.6 kasnunda yer
alan esaslar dikkate ahmar.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglannmn ve kira sertifikalanmm, tabi oldufu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklavici kurulus nezdinde saklanmass, fivatinm veri dagmm kanallar
vasitusivla ilan edilmesi ve fonun fivat apiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde pervefe uvgun defienn {izerinden nakde déndigtlirlilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasi sartlanyla. yurt dizinda borsa disindan [on portftiviine dahil edilmesi
ik Grdiir.

2.8. Portftye asafida belintilen dlkelerde ihrag edilmis vabanci fonlann katilma pavlan dahil
edilebilir,

Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralva. Isvigre, Malha, Liksemburg, Norveg. Ispanva, Hollanda, italya,
Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilva, Kolombiva,
Ekvator, Mhair, §ili, Endonezya, Israil, Giney Kore, lsveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumburiveti, Cin, Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler. Polonyva, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ulkrayna, Urnguay, Veneruela, Vietnam'a ait olanlar alinabilir.

2.9. Fon portftyiine yapilandinleg vatnm araglan dahil edilebilic. Yapmlandinlmg yatinm
araglanmmn davanak varhklan, kamu ve tzel sektdr borglanma araglan, ortakhk paylan, faiz. déviz.
alin ve diger kaymetli madenler. ormakhk pay endeksleri, finanzal endeksler olabilmekiedir.
Yaplandinlmg vatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma amcinin getirisinden ve
vatimm vapilan davanak varlifm fivat degisimine bagh olarak iginde barindirdi tiirev araca‘araclara
giire olusacak bir getiriden olusmakradr,




Portfove dahil edilen vapilandimims vatnm araglanimn seciminde Yatmm Fonlarina iligkin
Rehber'in 4.1.2.1 bilimiinde ver alan esaslara uyulur.

Yapilandirilmig vatinm araglarma yatnm yapilirken; ncelikle fonun vatinm siratejisine ve
risk vapisina uygun olmasina dikkat edilir. Aynca, bu araglann borsada iglem girmest, ihraggisimn
velveva varsa yatinm aracinm. Teblig'in 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve derecclendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi. tabi oldugu
atorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklavier kurulus nezdinde saklanmas: sarilanmi saglamas)
gerekir.

Turkive'de ihrag edilmis yapilandimloug yatmm araglanna yatmm vapilirken; yukanda
belirlenen sartlarm tamami aramr. Buna ilaveten, ihrag belgesimin Kurulca onaylanmis olmas.,
fivatimn veri dafium kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, forun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligt ditzenlemeleri gerevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditasvona sahip olmas: sartlan aranr,

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMD

Yannmelar Fon'a yaunm vapmadan once Fon'la ilgili temel yabmm risklerini
deperlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kavnaklanabilecek degigimler
somucunda Fon birim pay fivatindaki olas digtislere bagh olarak yatinmlanmm degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatmmerlar gz dniinde bulundurmahdar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhik paylaninmn,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglarin, kiymetli madenlerin burada
savilan varhk ve islemler ile emtiava dayah tiirev stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortakhk pavi fvatlary, kivmetli maden fivatlan, emtia fyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S6z konusu risklerin
detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfylne faize davali varhiklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deerinde pivasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine vabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, ddviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivile Fonun maruz kalacai zarar olasihdim
ifade ctmektedir.

¢- Ortaklik Pavi Fivat Riski: Fon portfivine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoviinde bulunan orlakhk payvlanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisikhikler
nedenivle portféviin maruz kalacad: zarar olasihfim ifade etmekredir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portftiyiine altin ve diger kivmeth madenler dihil edilmesi
halinde bu varliklann fivatlarinda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyvle Fon'un maruz
kalacag zarar olasih i ifade etmektedir.



d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katluna dayali varhklann (katilma hesabi, kira
sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklann degerinde piyvasalarda
vasanabilecek kar pavi oranlan de@igimleri nedeniyle olugan riski ifade etmekiedir,

e- Emtiava Davah Tilrev Araglar Riski: Fon portfiiviine entiava dayah tirev araglann dihil
edilmesi halinde. sbz konusu emtia degerlerinde vasanabilecek defiisimler nedenivle olugan
riski ifade cder.

2) Karpn Taraf Riski: Karsi twarafin sizlesmeden kaynaklanan yikémldltklerinl verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya 1akas iglemlerinde ortaya qikan aksalikiar
sonucunda ddemenin vaplamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifintinde bulunan finansal varbklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dontsitirtilememesi halinde ortaya ¢1kan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portitiviine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sdzlesmesi. varant. serlifika dahil edilmesi. ileri valdrlil
tahvil/bono ve alun alm islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldwa¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig vatrinu ile baglangig yatrrmmin fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile [onun baslangig vaurmmindan daha vitksek zarar kavdedebilme olasih kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullan:lan
sistemlerin vetersizligi, basarisiz vonetim, personclin hatah va da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yvam sira dofial afetler. rekabet kosullan, politik rejim degisiklifi gibi kurum digt etkenler
de alabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve yofun vatmm yapilmas: sonucu fonun
bu varh@m ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasadir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde avm anda defier kazanmas: ya da kavbeimesine paralel olarak. en az iki farkh finansal
varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

%) Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmn sanldifn dénemden gonra mevzuatia ve dilzenlevici
atoritelerin ditzenlemelerinde mevdana gelebilecck defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfiiyiine ahnan varbklann ihraggsmin vitkiimlithiklerini kismen veva
tamamen zamaninda verine getirememest nedeniyle dodabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine daval yatnm araglan ve benzeri sakl titrev araglara yatirim
vapilmas: halinde ortava gikmakta olup; vatrime, saticiva Karsi referans Olkenin/girketin temerrit
riskini iistlenmekie ve karsih@inda vilksek bir getini elde ctmekiedir, Referans alke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir sevivenin tizerinde borulma vagsarsa vatmme:r ek teminat Sdemesi
vapmak dorumunda kalabilecektir.

11) Yapilandimlmes Yaorim Araglarn Riski: Yurt igi ve yurt diminda thrag edilmig
vapilandinlmis araglar; vaunlan anaparayi koruyacak sekilde vapilandinlabilecefi gibi, vatnm
amacivla viksck getiri hedefleverek anaparada kayba yol agmas: muhtemel gekilde de
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vapilandirilabilic. Yapilandinloug Yatmm  Araglanmn dayvanak varliklan dzerine  olugiurulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade sonunda highir itfa peliri
elde edemevecedi gibi, performansla oranul olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yaplandinlmis Yatrum Araglanmun ginlik fivat olujumunda pivasa
faizlerinde vasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fyar degigimleri de etkili olabilmektedir.
Pivasa faizlerinde ve davanak varhk fivaunda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandmlmag Yaunm
Araglanimn  ginlik  degerlemesini  etkileyebilmekiedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda tirev ara¢larla birlikte Yapilandinlmg Yatinm Araclanmndan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkaze alur.

Yapulanchnlmis Yaunm Araglanna yaiinm yapilmas: halinde kargi taraf riski de meveuliur,

12} Opsivon Duyarliik Riskleri: Opsivon portfavlerinde risk duvarhhklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Girfin fivat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarhihk degigimlers
vaganabilmektedir, Dela; opsivonun yazldif ilgili finansal varhgn fivaundaki bir birim degismenin
opsivon priminde olusturduu defisimi gostermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligm
fivatindaki degigimin opsivenur deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir. Vega; epsiyonun
davanak varliiimn fivat dalgalanmasindaki birim de@igimin opsivon priminde olugturdugu degigimdir.
Theta: risk dlgtimlerinde biiyiik dnem tagivan zaman [aktérini ifade eden gdsterge olup, opsivon
fivaumn vadeve géire defisiminin dlgtstdir. Rho ise faiz oranlanndaki yizdesel degigimin opsivon
fivatinda elusturdugu degisimin Slgislidir.

13) Api@a Sats Riski: Fon poriféiyil igerisinden agiia satig vapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebivle Gdiing karsihih ve'veya dofrudan agifa satg imkanlannm
azalmas1 durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincihk, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara udratabilecck kasith eylemler va da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglarn
{Broegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari deeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fivannn aldi@ defer arasindaki fivat farkhilif defisimini ifade etmekiedir. S6zlesmede belidenen
vade sonunda vadeli fival ile spot fivar birbirine egit olmakiadir. Ancak fon portfiyii igensinde ver
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem vamlan tanh ile vade sonu arasinda gecen raman
icerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatiamadan farkh olabilmektedic. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmekiedir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullamlan y&ntemlere iligkin detayh
bilgilers Fonun KAP sayfaznda (www kaporatr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan lslemler

Fon poriftiyiine kaldirag varatan islemlerden:diiviz, faiz, pay scnedi, pay scnedi endekslen,
emfia ve sermave pivasas: araglanna dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon sdzlesmeleri), sakh
tivev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlt tahvil'bono ve altn islemleri ve diger
herhangi bir vomemle kaldirag varatan iglemler benzeri islemler dahil edilecektir.
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Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD vintemi kullamlacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
deferinin %25 ini agamaz.

3.4. Kaldirac varatan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayrn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak deferlerinin toplanmast (sum of notionals) surctivie ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %504 diir.

3.5. Fon portfoyiine alinan vapilandiriinus vatmm araglanmn sakly tirev arag nitelidi tagivip
tagimadiyn Kurucu tarafindan deferlendirilerek soz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlrmsg vaunm aracimn sakh tivev arag nitelifinde olmast
halinde, risk élgiimine iligkin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon porittyviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfGy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Pontféiy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Fon'un malvarlifn Kuruew'nun ve PortfBy Saklayicis:'mn malvarh@indan ayndir, Fon'un
malvarlifi, fon hesabma olmas sartyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veva fon adina taraf olunan
benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Fortfoy Saklavicismmin yiinetiminin veva denetiminin Kamu kurumlanina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak ifizere haczedilemez, tizerine ihtivali ledbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri®, portfiivdeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkive Sermaye Piyasalan Birlifi'nin “kelekiil Yabmm Kurulugu
Portfdvlerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hilkiimleri cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty Degerine varsa difer
varhklann cklenmesi ve borglann diisiilmesi suretivie hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon wplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi surctivle
hesaplamr. Bu defer her haftamun Sali gindl itibarivle (degerleme gintt) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleven ig giind hem Tirk Liras: (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kanlma paylanmin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Sali glintindn
tatil olmas durumunda, deferleme 1akip eden i3 glintinde vapilir ve izleven is glind fivat agiklanir. A
Grubu [on kanima paviarmin birim pay defer Tiark Lirasi (TL) cinsinden. B Grubu fon ketillma
pavlanmn birim pay deeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilic. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme glint saat
15.30°da TCMB arafindan ilan edilen ptsterge nitelifindcki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuru
kullamubir, Hgili giinde TCMDB tarafindan fivat ilan edilmemis olmas durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapilir, B Grubu payvlanin birim pay degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanns
birim pay deerinin vukanda bahsedilen kura biliinmesi ile bulunur,

5.3. Savas. dogal aferler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfiydeki varhklann

ilgili oldugu pazarnn, pivasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlennde meydana gelebilecek
anzalar, girketin mali durumunu ctkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olafaniistd
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durumlarin mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kuruew'nun ¥énetim
kurulu karar alabilir, Avrica sbiz konusu olavlaria ilgili olarak KAP 1 agiklama yapilr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uvgun gorillmesi halinde. katlma
pavlarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satum durdurulabilir.

5.5, Fon portfayiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP (www.kap.ore.ir)
say fasinda ver almakladir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma pavlan sadece Gnceden belirlenmis kisi veva kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadir. Fon katlma paylanmn tahsisli
olarak satilaca@ kisiler Kurucu tarafindan 04/12/2023 tarih ve Mhs 215 sayih yaz ile Kurul'a
bildirilmistir,

Fon kanlma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarn
ahm satim Tdrk Liras: (TL), B Grubu paylarn alm satim ise Amerikan Dolan (USD)
fizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangs¢ tarihinde bir adet B Grobu payim nominal fivat (birim pay deferi) 1
Amerikan Dolar: (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivat: (birim pay degeri} ise bir Gnecki
is glintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) divie alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar (USD) karsihizi TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisina biliinmesivle elde edilir. Fon birim pay
deficri yukarda belirlenen pay gruplan gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tirk
Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili glin igin hesaplanan TL
cinsi pay fivanmm TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gisterge niteligindeki Amerikan
Daolan (USD) diviz ahy kuruna bilinmesi suretivle tespit edilir.

TL ve USD idenerck satin alinan fon pavlarmn fona iade edilmesi durumuanda ddeme
aym para birimi cinsinden yapalr,

Fonun sahs baslangg tarihi 3| /04 2024 diir.
6.1. Kahlma Payvi Alm Esaslarn

Yaunmeilarin degerleme giinit olan her haftanin Sah gind saat 15.30°a kadar verdikleri katilma
payi alim talimatlan, deferleme giindl sonunda yapilacak hesaplamada bulunacak pay liyah fizérinden
degerleme gliniinii takip eden ilk iy giniinde yerine getiriliv. Deferleme glindl saat 15,30 dan senra
iletilen 1alimatlar ise, ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
deferlemede bulunan pay fivat zerinden takip eden ilk is glintinde verine getinilir.

Sah giindniin tatil olmas durumunda, izleven ilk i gindl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat Uzerinden takip eden ilk i gliniinde verine getirilir.

6.2, Alhm Bedellerinin Tahsil Esaslar
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Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kanlma payi bedelinin KurucuDagitics
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlan pay savis: va da tutar olarak venlebilir.
Kurucuw/Dadtic, talimatin pay savis olarak verilmesi halinde, ahig islemine uygulanacak fivatin kesin
olarak bilinmemesi nedenivle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satg fivatna %620 ilave mar
uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini iglem giini tahsil etmek fizere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tetar tahsil edilerck. bu mutara denk gelen
pay say1s1 fon fivan agiklandiktan sonra hesaplamr.

A Grubu kanlma pavt ahm taliman karsihfinda tahsil edilen tutar, o giin igin vatunme: adina

Deniz Portfoy Para Pivasast Fonu aracihfiyla nemalandmlmak suretivie bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde katilma payvi alminda kullambr,

B Grubue kanlma payi abm talimabh  karsithfinda tahsil  edilen tutarlar  ise
nemalandinimayacaktir,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yanrimeilann belivlenen degerleme gimtinden 2 (iki) izgiln@ Gncesi saat 15.307a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar:. talimatn venlmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivau drerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgind dncesi saat 15.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise. ilk pav fivan hesaplamasindan sonra verilmig kabul cdilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivat lizerinden verine getinlir.

6.4.5atm Bedellerinin Odenme Esaslar

Eatilma payi bedelleri; satim talimatin degerleme piinfinden 2 (iki) isglind Sncesi saat 15.307ye
kadar veriimesi halinde walimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinil takip eden i gintnde
ddenir. Degerleme glindnden 2 (iki) isglini dncesi saat 15,30 den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki defierleme giinlinde bulunan pay fiyvau
fizerinden takip eden is gliniinde Sdenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarnmmm alm satimi burecwnun vami sira kuroew ile katilma payi alim satiiona

aracihk sdzlesmesi imzalams olan Denizbank AS. tarafindan vamlacakur. Denizbank A.S.nin
iletigim bilgileri agadda ver almaktadir.

Unvan  Adres . Internet Sitesi Telefon |
Denizbank A.§. Genel Biyilkdere Cad. No: 141 |www, denizbank.com| 0212 548 20 00
Miidirltigii ve tiim gubeleri | Esentepe / $isli / ISTANBUL |

6.6, Pay Gruplar:

Fon katlma pavlan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmsur. “A Grubu paylar™ fivan
Tiirk Lirass (TL) olarak ilan edilen ve Tick Lirasi (TL) cinsinden Sdeme vamlarak almip satilan
pavlar; “B Grubu paylar™ ise fivau Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
{USD) cinsinde 6deme vapilarak alip sanlan payvlan ifade eder.
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Fonun pav gruplan arasinda gecis vapilamaz. Bu nedenle Tirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme
yapilarak alinmus A Grubu paylar fona iade edildiginde yabrme: hesaplanina Sdeme sadece Tiirk Liras:
{TL} olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde ddeme vamlarak alinmug B Grubu paylar fona iade
edildiginde ise vatinime: hesaplanina ddeme sadece Amerikan Dolan (USD) olarak yapilir.

Pay gruplanna uvgulanan yonetim tereti oramnda farkhik bulunmamaktadr.

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan vapilabilecek harcamalar asafida ver almakiadir.

1} Saklama hizmetleri lgin Gdenen her irld dcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfve alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen aracabik komisvonlan, (vabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB diiviz sang kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfiy ¥Gnetim tiereti,

&) Fonun mitkellen oldugu verg.

71 Bagyimsiz denetim kuruluglarna ddenen denetim diereti.

8) Mevzuat geredi vapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9y Takvim wili esas ahnarak Gger avlik ddnemlcrin son iy giniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul dereti,

10} Esik deger giderleri,

111 KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullanm) ve E-fatura (argivleme ) uygulamalan nedem
ile 8dencn hizmet bedeller,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu fiereti,

147 Tizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uvarinca tutulmas) zoruntu defterlers iligkin noter onavi giderleri,

16) Kurulea uygun gorillecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yinetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik %e0.000822 (milyondasekizvirglilyirmiiki} {yilhk yaklagik %o 0.30
(bindeciig)] elusan bir vinetim bereti tahakkuk ettirilic. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dafmict arasinda imzalanan sdzlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gire
kumcuva ve dafiticiva fondan Gdenecektir.

7.1.2.  Fon Portfiyindeki Varhklarm Abm Sattmima Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk istemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon porifiviinde yer alan varhklann alim satimuna aracibk eden kuruluglar ve sz konusu
aracilik iglemleri igin uvgulanan komisvon oranlan Fon'un KAP savfasinda (wwiw Kap.orgio)
vayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama dereti ve difer giderler asajida belirtilmistir (Fon
toplam degeri tizetinden agafndaki oranlann uygulanmas: suretiyle hesaplanmaktadir).

| Fon'dan karsilanan giderler L Yulhk (%)
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Yiinetim flereti . 0.30

= Kurteen (%300 0.15
- Fon Dagiim Kumlugu (%:50) . 0,15
Saklama Ucretleri ( Tahunini) : 0,16
Diger Giderler (Tahmini) | 0.6

Vill. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve kaulma pavi sanin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www. gib.gov.ir
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fon'un villik finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KA ta ilan eder, Finansal tablolarm son bildirim gndiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniing takip eden ilk is ginil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tarihi itibanyla
dzel bafim=iz denetime tabidir.

9.2. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameve, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulapar Komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesing iliskin bilgilere ve fon
tarafindan apklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alzn siirekli bilgilendirme

formundan (www kap org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.3. Yaorimeilarin vatinm vapma karanm etkileyebilecek ve Gneeden bilgi sahibi olunmasim
gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1.. L1.2.1., IL III. VI (6.5. maddesi harig). VIL nolu
bialimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan vamlacak
izahname degisikliklen ylirilrliize piris 1arihinden en az 30 glin Snce katilma payi sahiplerine en uvgun
haberlegme vasitasivla bildirilir, {zahnamenin difer bolimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kumicu'nun resmi inlemnet sitesinde ilan
edilir ve vapilan defisiklikler her takvim vili sonunu izleven alu is plnd icinde toplu olarak Kurula
baldirilir.

9.4. Fon'a iliskin olarak rcklam ve ilan verilemesz.

9.5, Portfiive vaplandiniloms vatinim aract dahil edilmesi halinde s8= konusu vabirim aracinm
genel drelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdifi muhteme] riskler ayneca KAP 18 agiklanr.

9.6. Rorsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfviine dahil edilmesi halinde cn peg
stizlesme tarihini takip eden is glindi icinde stzlesmenin vadesi. faiz oram, karsy tarali ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP ta aqiklanir.

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber’in 11, maddesi htkiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfive edilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katlma pay: sahiplen arasindaki iligkilerde Kanun, ilgil: mevzual ve igtibiik:
bunlarda hitktim bulunmavan hallerde 11/1/2011 tarihii ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tinci maddeleri hitkOimleri kryasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belintilen csaslara gore tespit
edilen kanlma payvimn birim pay degerine vansir. Katlma pay sahipleri, pavlanm Fon’a geri
samklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylaruu alnmg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetd dagitm sz konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miigteri baanda MKK nezdinde izlenmekic olup, tasarruf sahipleri
Kuruew'dan veva alim satima aracilik eden vaunm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

X1, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP 1a vayimuim takiben izahnamede belirilen usul
ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmenlara sunulur.

12.2. Fon kanlma paylan sadece dnceden belirlenmis kigi veva kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandirlan “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon kaulma pavlanmn tahsisli olarak sanlacad
kisiler Kurneu tarafindan 04/12/2023 tarih ve Mhs 215 sayih yaa ile Kurul'a bildin Imigtir,

12.3, Kanlma paylan karph@ yannmeilardan toplanan para, lakip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlers vatrls,

jzahnamede ver alan veys fonun/kurucunun KAP saylasma auf vapmak yoluyla ver verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluhuklanmz cergevesinde onaylanz,
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